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Zwischenabschluss

zum 30. Juni 2018

Deutsche Biotech Innovativ AG
Unternehmensbeteiligunsgesellschaft

Neuendorfstr. 15a

16761 Hennigsdorf

Dr. Albrecht und Partner GbR

Steuerberater

Starnberger Str. 10

15738 Zeuthen



Bescheinigung

Vorliegender Zwischenabschiuss wurde von uns auf der Grundlage der
von uns gefihrten Bicher, der vorgelegiten Bestandsnachweise sowie der
erteilten Auskiinfte des Auftraggebers

Deutsche Biotech Innovativ AG
Unternehmensbeteiligunsgesellschaft

erstellt. Eine Beurteilung der OrdnungsmaRigkeit dieser Unterlagen und der
Angaben des Unternehmens war nicht Gegenstand unseres Auftrags.

Zeuthen, den 30. August 2018

Dr. Albrecht und Partner GbR
Steuerberater



ZWISCHENBILANZ

Deutsche Biotech Innovativ AG Unternehmensbeteiligunsgesslischaft, Hennigsdorf

Biatt 3

AKTIVA 30. Juni 2018 PASSIVA
Geschaftsjahy Vorjahr Geschaftsjahr Vaijahr
EUR EUR EUR FUR EUR EUR
A, Anlagevermdgen A. Eigenkapifal
|. Sachanlagen |. Gezeichnetes Kapital 947.296,00 943.528,00
1. andere Anlagen, Betriebs- und Il. Kapitalriicklage 2.801.008,78 2.554,785,00
Geschiftsausstatiung 6.377,21 8.00c,81
. Verlustvortrag 1.651.993,45- 1.307.957,74-
Il. Finanzanlagen
V. Jahresfehibetrag 83.574,34- 402.017.41-
1. Anteila an verbundenen
Untemehmen 0,00 50.000,00 B. Riickstelungen
2. Betailigungsn 2.042 389,60 1.682.386.60
2.042.389,60 2.042.389,60 1. sonstige Riicksteliungen 22,654,98 13 875,27
8. Umlaufvermtigen C. Verbindlichkeiten
|. Forderungen und sonslige 1. Verbinglichkeiten aus
VermBgensgegenstinde Lieferungen und Leistungen 9.756 60 16.281,81
- davon mit einer Restlaufzell
1. Farderungen aus Lisferingen bis zu einem Jahr
und Lsistungen 16.478,75 0,00 EUR 2.756,60 {EUR 16.281,81}
2. sonstige Vermdgensgegenstinde 1.377.22 2053 2. sonslige Verbindlichkeiten B84.121.55 E0.628.20
17.855,97 20,53 93.878,15 76.910.01
- davon aus Steuern
Il. Kassenbestand, Bundesbank- EUR 8.8123,95 {EUR 9.503,30}
guthaban, Guthaben bei - davon im Rahmen der
Kreditinstituten und Schecks £6.882,36 137,022, 19 sozialen Sicherheit EUR 0,00
{EUR 817,30
C. R gspost 5,754,968 1.700,00 - davon mit elner Restiaufzeit
bis zu einem.Jahr
EUR 84.121,55 (EUR 60.826,20)
Uberrag Z129.27012 2.1689.433,13 Ubertrag 2.129.270,12 2.189.133,13
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ZWISCHENBILANZ

Deutscha Biotech Innovativ AG Unternehmensbeteilig lischaft, Henni
zum
AKTIVA 30. Juni 2018 PASSINA
Geschaftsjghr Veijahr Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Uberirag 2.129.270,12 2.189.133,13 Ubertrag 2.129.270,12 2.188.133,13
2.129.270,12 2.189.133,13 2.129,270,12 2.188.133.13

Hennigsdorf, den 30, August 2018




Brutto-Aniagenspiegel zum z0.06.2018

Deutsehe Biotech Innovatlv AG
Hennigsdorf

Sachaniagen

anders Anjagen, Belriebs- und
Geschaftsausstattung

Sachanlagen

Finanzanlagen
Beleiligungen

Finanzanlagen

Btatt &

Anschaffungs-
Herstellungs- Zugiings Abgénge Umhbuchungen kurnulierte Zuschreibungen Buchwert
kosten Abschreibungen 30.06.2018
01.01.2018 30.06.2018
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
25.054,14 1.988,74 20.8585,67 6.377.21
25.054,14 1.988,74 20.665,67 6.377,21
2.042.389 B0 0,00 2.042.389,60
2.042.389,60 2,042,389,60
2.067.443,74 1.988,74 20.565,57 2.048.766,31




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2018 bis 30.06.2018

Deutsche Biotech Innovativ AG Unternehmensbeteiligunsgesellschaft, Hennigsdorf

1. Umsatzerldse
2. Gesamtleistung

3. sonstige betriebliche
Ertrage
a) Ertrage aus der Aufldsung
von Rickstellungen

4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fur Unterstatzung

- davon fiir Altersversorgung
EUR 1.321,14 (EUR 0,00)

5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Verm&gens-
gegensténde des Anlage-
vermdgens und Sachanlagen

6. sonstige betriebliche
Aufwendungen

a) Raumkosten

b) Versicherungen, Beitrage
und Abgaben

¢) Reparaturen und
Instandhaltungen

d) Werbe- und Reisekosten

e) verschiedene betriebliche
Kosten

f) Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen

7. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

8. Ergebnis nach Steuern

8. Jahresfehlbetrag

Hennigsdorf, den 30. August 2018

EUR

74.768,82

18.109.42

14.168,77
2.689,98

2.263,40
4.031,7M

44 227,01

64,86

Geschéftsjahr
EUR

76.736,30

76.736,30

2.164,40

92.878,24

2.145,53

67.455,73

4.46-

83.574,34-

83.674,34

Blatt 7

Vorjahr
EUR

146.208,29

146.208,29

668,60

109.830,37

25.41527
135.245,64

1.488,06

13.590,57
3.287.31

11.063,62
4.906,01

79.313,09

0,00
112.160,60

0,00

102.017,41-

102.017,41



ANHANG

fiir den
Zwischenabschluss
zum 30. Juni 2018

Deutsche Biotech Innovativ AG
Neuendorfstr. 1l5a
16761 Hennigsdorf



I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2018 der Deutsche Bioctech
Innovativ AG, Hennigsdorf, wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
aufgestellt. Ergianzend zu diesen Vorschriften waren die
Regelungen des Aktiengesetzes {AktG) zu beachten.

Die Deutsche Biotech Innovativ AG wird im Handelsregister beim
Amtsgericht Neuruppin unter der Nummer HRB 10891 NP gefiihrt.
Die Grindung erfolgte am 29. Juni 2009.

Das Gesch&ftsjahr ist das Kalenderjahr.

Nach den in § 267a Abs. 1 HGB angegebenen Grdfienklassen 1ist
die Gesellschaft eine Kleinstkapitalgesellschaft.

Die Bilanz ist gemidB § 266 HGB gegliedert.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gliederungsschema
des Gesamtkostenverfahrens gemidl § 275 Abs. 2 HGB angewendet.

Der Anhang wurde auf freiwilliger Basis aufgestellt und
enthdlt alle gesetzlich veorgeschriebenen Angaben fir kleine
Kapitalgesellschaften. Die grébenabhidngigen Erleichterungen
bei der Aufstellung des Anhangs nach §§ 274a, 288 HGB wurden
teilweise in Anspruch genommen.

Die Deutsche Biotech Innovativ AG Ubernimmt strategische

Steuerungsaufgaben und erbringt Dienstleistungen an verbundene
Unternehmen, Beteiligungen sowie andere Unternehmen.

II. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden grundsatzlich unter Beibehaltung der Eflr
den Vorjahresabschluss angewendeten Gliederungs-— und

Bewertungsgrundsidtze angewendetl:

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungskosten vermindert
um lineare BAbschreibungen angesetzt. Die dabei =zu Grunde
gelegten betriebsgewthnlichen Nutzungsdauern basieren auf

einer betriebsindividuellen Einschatzung, die sowchl
technische als auch wirtschaftliche Entwertungsfaktoren
beriicksichtigt.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten oder zum
niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert. ZAuberplanmdbige
Abschreibungen werden auf Vermdgensgegenstinde des



Finanzanlagevermdgens nur bei voragussichtlich dauernder
Wertminderuing vorgenommen.

Vermtgensgegenstande des Anlagevermdgens werden beil Verkauf
oder sonstigem Abgang mit ihren Jjeweiligen  Buchwerten
(Anschaffungskosten abziglich der kumulierten Abschreibungen)
ausgebucht. In Hoéhe des Unterschieds zwischen dem
Verkaufserlds und dem Buchwert des Vermdgensgegenstands wird
ein Gewinn oder Verlust aus A&Anlageabgang ergebniswirksam
berlicksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstidnde wurden zu
Nennwerten ausgewiesen.

Die liguiden Mittel wurden mit ihrem Bestand zum Nennwert in
die Bilanz aufgenommen.

Die sonstigen Riickstellungen wurden mit i1hrem nach den

Grundsatzen verninftiger kaufmannischer Beurteilung
ermittelten Erfillungsbetrag angesetzit. Bei der Bemessung
dieser Rickstellungen wurde allen erkennbaren Risiken

angemessen Rechnung getragen{§ 253 Abs. 1 HGRB).

Die Verbindlichkeiten wurden mit i1hrem Erfillungsbkbetrag
bilanziert.

ITT. Angaben zu Posten der Bilanz

Die Entwicklung der in der Bilanz erfassten Anlagengegenstinde
ist aus dem Anlagenspiegel (Anlage zum Anhang) ersichtlich.

Der Anteilsbesitz ist wie folgt:

Firmenname: AdrenoMed AG
Firmensitz: Hennigsdorf
Anteilshéhe per 30.06.2017: 19,70 %
Eigenkapital zum 31. Dezember 2017: € 1.236.079,84
Jahresfehlbetrag 2017: € 3.528.997,01

Nach Beschluss des Vorstands und Zustimmung des Aufsichtsrats
der AdrenoMed AG im Dezember 2017 wurde das Grundkapital der
Gesellschaft um € 210.839,00 aus dem genehmigten Kapital der
AdrenoMed AG erhdht. Die FEintragung in das Handelsregister
erfolgte am 14, Februar 2018, Die Deutsche Biotech
Innovativ AG hatte sich an dieser Kapitalerhthung nicht
beteiligt, so dass sich ihr Anteil an der AdrenoMed AG auf
21,47 in 2018 verwdsserte.



Die AdrencMed Ag hatte am 5. November 2017
Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag vom
€ 863.000,76 ausgelibt. Das Wandlungsrecht wurde bis zum
Bilanzstichtag nicht ausgelibt. Mit Beschluss des Vorstands der
AdrenoMed AG vom 03. Januar 2018 und Zustimmung des
Aufsichtsrats vom 24. Januar 2018 wandelte die AdrenoMed AG
die Wandelschulverschreibungen 1in  insgesamt 79.466 neue
Stuckaktien, so dass sich das Grundkapital um weitere
€ 79.466,00 erhthte. Die Eintragung in das Handelsregister
erfolgte am 14. Februar 2018. Die Deutsche Biotech Innovativ
AG hatte keine Wandelschuldverschreibung erworben, so dass
sich ihr Anteil an der AdrenoMed Ag auf 19,70 % in 2018
nochmal wverwisserte.

Im Rahmen einer Gesellschaftervereinbarung beil der AdrenoMed
AG ist geregelt, dass bei einem Verkauf an Dritte, 5% des
Kaufpreises zu gleichen Teilen an Schliisselperscnen zu zahlen
sind. Die dbrigen 95% des Kaufpreises stehen den Aktionidren im
Verhaltnis ihrer Beteiligungsquoten an der AdrencMed AG =zu,
soweit nicht bezliglich der Vorstandsverglitung etwas anderes
bestimmt ist.

Bei Veriuberung der gamtlichen wesentlichen
Vermégensgegensténde der AdrenoMed AG an einen Dritten werden
die Aktiondre fir einen Vorschlag in der Hauptversammlung zur
Ausschittung des gesamten ausschiittungsfahigen Gewinns an die
Bktiondre stimmen und 5% des Gesamtausschiittungsbetrags =zu
gleichen Teilen an die Schliisselpersonen zahlen.

Bei Verschmelzung der AdrenoMed AG sind die Aktionare
verpflichtet, 5% der aus der Verschmelzung erzielten
Gegenleistung (in Geld oder in Anzahl von Geschaftsanteilen)
an die Schliisselperscnen zu zahlen.

Fir jedes Jahr, in dem die Vorstandsmitglieder unentgeltlich
fir die AdrenoMed AG tadtig waren, erhalten sie bei Verduberung
der gesamten Beteiligung an der AdrenoMed AG aus dem Kaufpreis
Jewells 0,1% bzw. 0,1% des Gesamtausschiittungsbetrags bzw.
einen Geldbetrag, der 0,1% der aus der Verschmelzung erzielten
Gegenlelistung (in Geld oder in Anzahl von Geschidftsanteilen)
entspricht. Bei unterjihriger Titigkeit als
Vorstandsmitglieder vermindert sich die jeweilige Beleiligung
pro rata temporis.

In 2016 wurde die Anderungsvereinbarung Nr. 4 zur
Gesellschaftervereinbarung geschlossen. Flir den Fall, dass die
BAktion&re ihre gesamten 2Aktien an einen Dritten verkaufen,
verpflichtet sich jeder Aktiondr einzeln unter Ausschluss der
gesamtschuldnerischen Haftung, an Herrn Scigalla 0,25% des auf
ihn entfallenden Gesamtkaufpreises abzlglich etwaiger auf ihn
entfallender VerduBerungskosten =zu =zahlen. Die Verpflichtung



besteht nur, wenn bestimmte Voraussetzungen durch Herrn
Scigalla erfillt werden.

In 2017 wurde die Anderungsvereinbarung Nr. 5 Zur
Gesellschaftervereinbarung geschlossen. Dr. Gerald Moller
steht eine Erlésbeteiliqung in H&he wvon 1% des Bruttoerldses
abziiglich anfallender Transaktionskosten und abzlglich der wvon
den Aktlondren reinvestierten Betrdgen zu (Exit-Erlds), wenn
die AdrenoMed AG Eigenkapital in Hdhe wvon € 10 Mio. bis zum
31l.4arz 2017 erhdalt und dies {berwiegend durch das aktive

Tatigwerden von Dr. Gerald Méller bedingt ist
{Erldsbeteiligung 1). Diese Voraussetzung ist nicht erfullt
worden.

Q.

Dr. Gerald Méller steht eine Erlé&ésbeteiligung in H&he wvon 1 %
des Exit-Erléses zu, wenn die AdrenoMed AG mit einem
Dritterwerber bis zum 30. Juni 2019 einen Exit-Vertrag
abschlielt und der Bruttoerlots abzliglich anfallender
Transaktionskosten (Gesamt Exit-BErléds) mindestens € 300 Mio.,
aber weniger als € 500 Mio. betrdgt (Erlésbeteiligung 2). Die
Erlosbeteiligung erhéht sich um 1 % auf 2 %, wenn der Gesamt-
Exit-Erlés mindestens € 500 Mio., aber weniger als € 750 Mio.
betragt (Erldsbeteililigung 3). Die Erlésbeteiligung erhdht sich
um weitere 0,5 % auf 2,5 %, wenn der Gesamt-Exit-Erlds
mindestens € 750 Mio. betrigt (Frl&dsbeteiligung 4).
Voraussetzung hierfiir ist Jjeweils, dass der BAbschluss der
Exit-Vertrdge lberwiegend durch das aktive Tatigwerden von Dr.
Gerald M&ller bedingt ist. Die Anderungsvereinbarung 5 regelt
dariiber hinaus weitere Sachverhalte.

Firmenname: AngioBiomed GmbH
Firmensitz: Hennigsdorf
Anteilshbhe per 30.06.2017: 27,27 %
Eigenkapital zum 31. Dezember Z2017: € 324.642,17
Jahresiberschuss 2017: € 13.5%16,43

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung der AngicBiomed
GrmbH vom 8. Dezember 2016 wurde das Stammkapital um
€ 66.666,00 auf € 91.666,00 erhoht. Die Eintragung in das
Handelsregister erfolgte am 4. Januar 2017. Die Deutsche
Biotech Innovativ LG beteiligte sich nicht an der
Kapitalerhdéhung. Die Anteilshshe verminderte sich daher nach
dem Bilanzstichtag von 100,00% auf 27,27%.

Auf Grund des Verschmelzungsvertrages wvom 31. August 2017 und
der Zustimmungsbeschlisse wvom selben Tage ist die Oncoprevent
GmbH, Hennigsdorf, durch Ubertragung ihres Vermdgens unter
Aufldsung ohne Abwicklung als Ganzes auf die AngioBicmed GmbH
riickwirkend zum 01. Januar 2017 verschmolzen worden. Eine



Gegenleistung wurde nicht gewahrt. Es fand keine
Kapitalerhshung bei der AngiBRiomed GmbH statt. Die
urspringlichen Anschaffungskosten des Deutsche Biotech
Innovativ AG an der Oncoprevent GmbH wurden der AngioBiomed
CmbH zugerechnet.

Auf Grund des Verschmelzungsvertrages wvom 31. August 2017 und
der Zustimmungsbeschliisse vom selben Tage 1ist die My Life
Diagnestics GmbH (MLDx GmbH), Hennigsdorf, durch Ubertragung
ihres Vermégens unter Aufldsung ohne Abwicklung als Ganzes auf
die Deutsche Biotech Innovativ AG rilckwirkend zum 01. Juli
2017 wverschmolzen worden. Die Eintragung ins Handelsregister
erfolgte am C5. Marz 2018.

Sonstige Vermégensgegenstdnde mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr bestehen nicht.

Die liguiden Mittel umfassen das Guthaben der Geschidftskasse,
drel Konten bei der Mittelbrandenburgischen Sparkasse Potsdam

sowie ein Kento bei der Deutschen Bank.

Das Grundkapital am BRilanzstichtag in Ho6he wvon € 947,.296,00

ist vellstindig eingezahlt, Es besteht aus 947 .29¢
nennbetragslosen Stiickaktien von jeweils € 1,00.

Bis Zum Bilanzstichtag wurden keine Kapitalerhdhungen
durchgefihrt.

Auf Grund der durch Beschluss der Hauptversammlung vom
23. Juli 2015 erteilten Ermiachtigung ist die Erhdhung des
Grundkapitals wvon € 943.538,00 um € 3.758,00 auf 947.29¢,00
gegen Bareinlage durch Ausgabe wvon 3.758 neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital in Hdhe von € 1,00 pro Aktie durchgefiuhrt worden.
Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 27.0ktober
2017.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung wvom
23. Juli 2015 ermdchtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 17. August 2020 durch Ausgabe neuer,
auf den Inhaber lautender Stuckaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlage, ganz oder in Teilbetrigen, einmal oder mehrmals
um  bis zu € 443.542,00 zu erhdhen (Genehmigies Kapital
2015/1).

Die Kapitalriicklage betrdgt zum Bilanzstichtag € 2.8031.008,78.
Am Bilanzstichtag weist die Gesellschaft einen

Jahresfehlibetrag von € 83.574,34 aus, welcher mit dem
Verlustvortrag von € 1.397.957,74 vorgetragen werden soll.



Samtliche Verbindlichkeiten werden innerhalb eilnes Jahres
fallig.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen

noch nicht ausgezahlte Verglitungen der Aufsichtsratsmitglieder
in Héhe wvon € 75.307,60.

IV. Angaben zu Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Die nachrichtliche Darstellung der Voriahresumsdtze in
Anwendung des BilRUG ist nicht erforderlich, da der Belrag mit
der Angabe in der Gewinn—- und Verlustrechnung ibereinstimmt.

V. Bekanntmachungen gemdB § 20 Abs. 6 AktG

Dr. Bernd Wegener, Mainz, hat uns gemdl § 20 BAbs. 1 AktG
mitgeteilt, dass ihm unmittelbar mehr als der wvierte Teil der
Aktien an unserer Gesellschaft gehodrt.

Die NeuroPep GmbH, Berlin, hat uns gemal § 20 Abs. 1 und 3
AktG mitgeteilt, dass ihr unmittelbar mehr als der vierte Teil
der Aktien unserer Gesellschaft gehdrt.

Die Exponat Verwaltungsgesellschaft mbH, Berlin, hat uns gemi

§ 20 Abs. 1 und 3 AktG mitgeteilt, dass ihr unmittelbar mehr
als der vierte Teil der Aktien unserer Gesellschaft gehért.

VI. Sonstige Pflichtangaben

Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der wdhrend des Geschdftsjahrs 2018
beschaftigten Arbeitnehmer betriagt 5 (ohne Verstand).

Vorstand

Wahrend des Geschdftsjahres 2018 wurden die Geschifte der
Geselischaft durch folgende Personen gefihrt:

— Dr. Bernd Wegener
— Dr. Andreas Bergmann



Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzl sich wie folglt zusammen:

— Renke Lithrs, Rechtsanwalt - Vorsitzender
— Dipl.-Chemiker Dr. Metod Miklus — Stellvertreter
— Dr. Ute Kilger, Eurcopéische Patentanwdltin

Mit Beendigung der Hauptversammlung am 05.07.2018 hat Herr
Dr. Miklus sein Amt als Mitglied des Aufsichtsrates beendet.

Als 3. Mitglied des Aufsichtsrates wurde Herr Siegmund Karasch
gewahlt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Hennigsdecrf, 29. Augqust 2018

Deutsche Biotech Innovativ AG
Vorstand

Dr. Bernd Wegener Dr. Andreas Bergmann
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S DBIAG

Deutsche Blotech mnovativ AG
1. Allgemeines

Die Deutsche Biotech Innovativ AG, Hennigsdorf, (im Folgenden , DBl AG” genannt) ist ein Bio-
technologie-Unternehmen, das die Entwicklung diagnostischer und therapeutischer Lésungen
fiir die Humanmedizin in derzeit zwei Beteiligungen aktiv begleitet. Die DBI AG Uibernimmt die
Auswahl, Strukturierung und Entwickiung neuer Forschungsprojekte nach unternehmerischen
Gesichtspunkten. Dabei unterstiitzt sie die Beteiligungsgesellschaften inshesondere finanziell
und im Hinblick auf Management und Verwaltungsaufgaben, aber auch mit Ressourcen und
Know-how. Derzeit werden Forschungsprojekte in den Indikationen Sepsis und Onkologie ver-
folgt.

Auswahlkriterien fiir bestehende und auch zukiinftige Projekte, die dann in Beteiligungsgesell-
schafiten realisiert werden, sind ein hoher medizinischer Bedarf sowie der Mangel an bestehen-
den L&sungen. Alle entwickelten Ansdtze werden friihzeitig patentiert, um eine spitere Ver-
markibarkeit zu gewihrleisten.

Die DBI AG verfolgt einen , Evergreen”-Ansatz. D.h. die Riickfliisse aus Beteiligungsgesellschaf-
ten sollen in hohem MaRe fiir den Ausbau des Portfolios verwendet werden, um eine breite
und langfristige Wertbasis zu schaffen und dariiber hinaus fiir die Aktioniire eine attraktive Di-
videndenpolitik erméglichen.

Das bisher am weitesten forigeschrittene Forschungsprojekt wird in der Beteiligungsgesell-
schaft AdrenoMed AG gefiihrt, an der die DBI AG zum 31.12.2017 22,22 % der Aktien hiek. Der
Sepsis Wirkstoffkandidat Adrecizumab wurde in 2017 in der Phase [a/b in einer klinischen Si-
cherheits- und Vertraglichkeitsstudie am Menschen getestet. Dabel wurde die Sicherheit und
Vertraglichkeit des Wirkstoffs an gesunden Probanden bestitigt. Derzeit laufen die klinischen
Phase 1l Studien an erkrankten Patienten in Deutschland, Belgien, Frankreich und den Nieder-
landen bei denen bis 2010 ca. 300 Patienten eingeschlossen werden sollen. Erste Zwischener-
gebnisse werden fir Anfang des nichsten Jahres erwartet.

Die DBl AG wurde 2009 unter dem Namen Venetus Beteiligungen AG gegriindet. Seit 2012 ist
sie im Primdrmarkt der Borse Diisseldorf gelistet, Zweitlistings bestehen bei der Frankfurter und
Berliner Borse. Der Unternehmenssitz befindet sich in Hennigsdorf bei Berlin.



S DBIAG

Deutsche Biotech Innovativ AG
2. Wirtschaftliches Umfeld

Die deutsche Wirtschaft befindet sich in einem stetigen und breit angelegten Aufschwung mit
einem soliden binnenwirtschaftlichen Fundament, Die Kapazititen sind gut ausgelastet, die Be-
schdftigung ist auf Rekordniveau und die Verbraucherpreise sind stabil. Fiir das laufende Jahr
rechnet die Bundesregierung mit einem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts von 2,3 Prozent
{preisbereinigt). Fiir das Jahr 2019 wird ein Anstieg um 2,1 Prozent erwartet.

Die deutsche Konjunktur hat sich im zweiten Quartal etwas belebt. Das preisbereinigte Brutto-
inlandsprodukt (BIP) erhdhte sich um 0,5 % gegeniiber dem Vorquartal. Auch die Konjunktur im
ersten Quartal war mit einem leicht aufwirts revidierten Zuwachs des BIP um 0,4 % etwas stir-
ker als zunichst gemeldet. Der Aufschwung setzt sich demnach fort. Seine Dynamik ist trotz der
gestiegenen Unwagbarkeiten im aulenwirtschaftlichen Umfeld nur wenig geringer als im lahr
2017. Die weltweit erhdhte Unsicherheit beeintréchtigt allerdings gegenwirtig die Nachfrage
nach deutschen Exporien sowie die heimische Investitionsneigung. Die Beschiiftigung, die Ein-
kommen sowle die private und staatliche Konsumnachfrage steigen. Die Konjunktur in den
Uberwiegend binnenwirtschaftlich ausgerichteten Dienstleistungsbereichen lduft gut, dies do-
kumentiert auch der Beschiftigungsaufbau. Die Risiken var allem im auBenwirtschaftlichen
Umfeld bleiben allerdings hoch. Dies spiegelt auch das ifo Geschiftsklima fiir die Gesamtwirt-
schaft wider. Wahrend die Lagebeurteilung der deutschen Wirtschaft weiterhin stark Gber-
durchschnitilich ausfallt, entsprechen ihre Geschiftserwartungen mittlerweile nur noch dem
langjahrigen Durchschnitt. (Quelle: Bundesministerium fiir Wirtschaft)

Die DBI AG ist aufgrund der langfristigen Projekte ihrer Beteiligungsunternehmen, die in einem
hohen MaRe von Entwicklungsarbeiten geprégt sind, von der aligemeinen wirtschaftlichen Kon-
junktur nur wenig abhéngig.

Die prognostizierte Entwicklung des Arzneimittelmarkts zeichnet sich durch konstantes Wachs-
tum aus. In den ersten sechs Monaten 2018 verbucht der Pharma-Gesamtmarkt (Klinik und
Apotheke) einen Umsatz von rund 22 Mrd. Euro. Dies entspricht einer Steigerung von 6 % ggii.
dem Vorjahreszeitraum. Arzneimittel in der Klinik legen in der ersten Jahreshilfte nach Wert
um 15 % zu. Gut die Hilfte des Umsatzvolumens von rund 3 Mrd. Euro entfiilt auf die filhrenden
zehn Praparategruppen, deren Umsatz in Summe um 27 % wichst. Mehr als die H3lfte der fith-
renden Gruppen verbucht ein zweistelliges Wachstum. Hierzu zéhlen u.a. Monoklonale Antikér-
per Antineoplastika (+19 %), Mittel zur Biutgerinnung {+14 %), Immunsuppressiva (+58 %) oder
Produkte gegen multiple Sklerose (+45 %). Das Marktforschungsunternehmen IMS Institute for
Healthcare Informatics geht davon aus, dass in 2021 jahrlich weltweit ca. 1,5 Billionen $ fiir
Medikamente ausgegeben werden. Dies entspricht einem Zuwachs von ca. 24 % zu den in 2016
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getdtigten Ausgaben. Der steigende Bedarf an Diagnostika und Medikamenten ist auf den de-
mografischen Wandel und die Zunahme der sogenannten Wohlstandskrankheiten in den In-
dustrieldndern sowie die zunehmende Nachifrage der Schwellenldnder zuriickzufiihren.

Der Markt fiir Sepsis Medikamente zeichnet sich durch eine starke Unterversorgung aus. Jihr-
lich treten laut GlobalData (Sepsis - Opportunity Analysis and Forecasts to 2021} weltweit ca.
20 bis 30 Mio. Fille auf. Es gibt derzeit jedoch kein zugelassenes Sepsis Medikament, die klini-
sche Pipeline besteht aus nur wenigen Kandidaten.

Richtungsweisend fiir die Erfolgsaussichten der Verduerung und Auslizenzierung der Projekte
ist die Entwicklung der M&A-Transaktionen im Pharmabereich. In 2015 wurde der Rekordge-
samtwert aller Transaktionen aus dem Jahr 2014 noch lbertroffen (E&Y Firepower Index and
Growth Report 2016). Dieser Trend hielt auch in 2017 weiter an (E&Y Biopharmaceutical M&A
report 2017). Um thr Wachstum nachhaltig zu stirken, setzen die groflen Pharma-Unternehmen
zusatzlich zur eigenen Entwicklungsarbeit verstirkt auf den Zukauf von erfolgsversprechenden
Kandidaten. Diese Entwicklung wird sich voraussichtlich laut E&Y in den kommenden Jahren
weiterhin fortsetzen.

3.  Darstellung des Geschaftsverlaufs vom 01.01. bis 30.06.2018

Im ersten Halbjahr 2018 konzentrierte sich die DBI AG auf die Erbringung von Management-
und Verwaltungsdienstleistungen fiir die Beteiligungsgesellschaften.

DBI AG

AdrenoMed AG
Wirkstoffkandidat: Sepsistherapie
Adrecizumab

AngioBiomed GmbH

Wirkstoffkandidat:
AB2302

Abbildung: Beteiligungsportfolio
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Forschungsprojekte

AdrenoMed AG

Die HGhe der Beteiligung an der AdrenoMed AG hat sich zum Jahresheginn leicht verringert.
Die Reduzierung resultiert aus der Durchfithrung wvon drei Kapitalerhhungen im
Gesamtvolumen von 6 Mio. €, die aufgrund der Liquiditétssituation ohne Betelligung der DBI
AG stattfanden. Die Beteiligungsquote der DBl AG zum 14.02.2018 liegt nunmehr bei 19,7 %.
Insgesamt wurden der AdrenoMed AG Mittel in H6he von 7.152.721,80 € in Form von 658.630
neuen Aktien zu jeweils 10,86 € aus dem Kreis der Altaktiondre zugefiihrt. Fiir die Finanzierung
der in 2018 hegonnenen Phase Il der klinischen Studien befindet sich die AdrenoMed AG in
Verhandlung mit geeigneten Investoren. Die AdrenoMed AG, die sich mit der Entwicklung des
Medikamentenkandidaten Adrecizumab zur Behandlung der vaskularen Integritdt, u.a. bei
schweren Entzlindungsreaktionen, z.B. septischem Schock beschiftigt, liegt operativ im
Zeitplan. In 2017 konnte nach der Phase la auch die Phase Ib erfolgreich durchgefiihrt und
abgeschlossen werden. Die Phase |-Studien zeigten ein hervorragendes Vertriglichkeits- und
Sicherheitsprofil des Medikamentenkandidaten, Daraufhin erfolgte im zweiten Halbjahr 2017
die Zulassung und der Start der Phase |I-Studie. Zum Berichtsstichtag waren bereits 50 Patienten
in die Studie eingeschlossen. Die Phase 11-Studie hat zum Ziel, die Ergebnisse der Phase I-Studien
zu bestitigen und dariiber hinaus die Wirksamkeit von Adrecizumab nachzuweisen. Der
Abschluss der klinischen Phase [I-Studien (Vorliegen des finalen Reports) wird fiir das 1. Quartal
2019 erwartet.

AngioBiomed GmbH

Die AngioBiomed GmbH beschiftigt sich mit der Entwicklung einer Therapie bei Krebs, Die
Forschungsarbeiten zur Entwicklung befinden sich weiterhin in einem friilhen priklinischen
Stadium. Die bisher erzeugten Daten zeigen ein gemischtes Bild und sollen durch
weiterfiihrende Studien ergdnzt werden. Es wurden erste Komponeantenchargen fiir den von
AngloBiomed entwickeiten Nachweis des therapeutischen Antikérpers produziert und, diese
genutzt um Studienproben zu analysieren. Es wurde der Prototyp zum Nachweis des Targets
Adrenomedullin erfolgreich entwickelt und die Charakterisierung und Komponentenproduktion
des Assays haben begonnen. Die in-vivo Sicherheits- und Safety Versuche mit einmalgier
Antikérpergabe, sowie eine wiederholte Gabe in in-vivo Angiogenese Modellen ergaben keine
Anzelchen von akuter Toxizitdt des therapeutischen Antikirperkandidaten. Fiir die Finanzierung
des Vorhabens wurden der Gesellschaft in 2017 Zuschiisse im Rahmen eines Forderprojektes
des BMBF iH.v. 685 T€ bewilligt und diese konnten auch bereits entsprechend der
Entwicklungsphase des Projektes erfolgreich abgerufen werden. Die Finanzierung der
Forschungs- und Entwicklungsarbeiten in 2018 ist damit gesichert.
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4, Vermiogens-, Finanz- und Ertragslage*
Ertragslage

Die aus der Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Gegeniiberstellung der
Erfolgsrechnungen der beiden Geschiaftsjahreszeitriume 1. Halbjahr 2018 und 1. Halbjahr 2017
zeigt das folgende Bild der Ertragslage und ihrer Verinderungen:

Verdn-
01-06/2018 01-06/2017 derung
TE % TE % TE
Umsatzerlése 77 100,0 146 100,0 -69
Gesamtleistung 77 100,0 146 100,0 -69
Andere betriebiiche
Ertrdge 0 0,0 0 0.0 0
Betriebsleistung 77 100,0 146 100,0 -68
Materialaufwand 0 0,0 0 0,0 D
Personalaufwand -93 -121,0 -135 -92.,5 42
PlanmiRige
Abschreibungen -2 2,8 -1 -1,0 -1
Anderte betriebliche
Aufwendungen -67 -87.9 -112 -76,7 45
Sonstige Steuern 0 00 0 0,0 0
Betriebsaufwendun-
gen -162 -211.7 -249 -170,2 86
Ordentliches
Betriebsergebnis -86 -111,7 -103 -70,2 17
Neutrales Ergebnis 2 1 1
Ergebnis vor
Ertragsteuern -84 -102 18
Ertragsteuern 0 0 0
Jahresergebnis -84 ~102 18

* Die Rundungsdifferenzen in den Tabellen sind rechentechnisch bedingt, disse werdan nicht angepasst.

Im ersten Halbjahr 2018 reduzierten sich die Umsatzerldse der DBI AG mit 77 T€ um die Hilfte
im Gegensatz zu den UmsatzerlGsen aus dem Vorjahreszeitraum, Dieses resultiert aus der
Umstrukturierung in der Administration und den damit nicht mehr umlegbaren
Dienstleistungen einer Mitarbeiterin. Die Umsétze stammen aus den mit den abgeschiossenen
Dienstleistungsvertragen mit den Beteiligungsgeseilschaften sowie anderen am Standort
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ansdssigen Unternehmen.

Die Kosten im Bereich Personal sind mit 93 T€ aufgrund von Umstrukturierungen im Bereich
Administration gegeniiber dem Vorjahreszeitraum gesunken. Zum 30.06.2018 beschiftigte die
DBI AG vier Mitarbeiter (Inkl. Mini Jobs und Elternzeit), Die beiden Vorstinde der DBl AG waren
auch im 1. Halbjahr 2018 unentgeltlich fiir die Gesellschaft titig.

Die anderen betrieblichen Aufwendungen sind mit 67 T€ deutlich geringer gegeniiber dem
Vorjahr. Die anderen betrieblichen Aufwendungen setzen sich aus den Kosten fiir den
Aufsichtsrat (9,4 T€), Rechts- und Beratungskosten (2,4 T£€) sowie sonstigen Kosten, die
vornehmlich der Dienstleistungserbringung dienen, zusammen.

Das neutrale Ergebnis beruht auf der Auflésung von Riickstellungen.
Das Halbjahresergebnis liegt mit -84 T€ im Bereich der geptanten GroRenordnung und resultiert

u.a, aus dem Geschdftsmodell der DBl AG. Der Deckungsbeitrag der Erlése aus den
Dienstleistungsvertrégen konnte wie geplant gehalten werden.

Entwicklung der Verm&genslage

Veran-
30.06.2018 31.12.2017 derung

TE % T€ % TE
Langfristig sebundenes Ver-
mogen
Anlagevermogen
Sachanlagen 6 0,3 7 0,3 #]
Finanzanlagen 2.042 95,9 2.042 93,1 0

2.049 96,2 2.049 93,4 0
Mittel- und kurzfristig gebun-
denes Vermogen
Umlaufvermigen
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 16 0,8 0 0,0 16
Sonstige Vermogens-
gegenstinde 1 0,1 0 0,0 1
Liquide Mittel 57 2,7 141 0,4 -84

75 3,5 141 6,4 ~66

Rechnungsabgrenzungs-
posten 6 0,3 3 0,1 3
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81 3,8 144 6,6 -63

Gesamtvermiigen 2.129 100,0 2,193 100,0 -84

Das Gesamtvermégen der DBI AG hat sich im Vergleich zum 30.06.2017 um 64 T€ auf 2.129 T€
verringert. Diese Abnahme resultiert aus dem Barmittelverbrauch im 1. Halbjahr 2018 fiir die
Aufwendungen fiir den Geschiftshetrieb der DBI AG. Die DBI AG verfiigte am 30.06.2018 {iber
57 T€ liquide Mittel, was eirer Reduzierung von 84 T€ im Vergleich zum 30.06.2017 entspricht.

Entwicklung der Kapitalstruktur

Veran-
30.06.2018 31.12.2017 derung
T€ % TE % TE
Langfristig verfligbares Kapital
Figenkapltal
Gezeichnetes Kapital 947 44,5 947 43,2 0
Kapitalriicklage 2.801 131,5 2.801 127,7 0
Ergebnisvortrag und
lahresergebnis -1.736 -81,5 -1.652 75,3 -84
2,013 94,5 2.096 95,6 -84
Mittel- und kurzfristig verfiig-
bares Kapital
Fremdkapital
Sonstige Rickstellupgen 23 1,1 29 13 -7
Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen 0 0,0 6 0,3 -6
Sonstige Verbindlichkeiten 94 4,4 61 2,8 32
117 0,0 97 0,0 20
Gesamtkapital 2.129 100,0 2,193 100,0 -64

Die Abnahme des Gesamtkapitals um 64 T€ im 1. Geschiftshalbjahr 2018 resultiert maRgeblich
aus dem Fehlbetrag des Berichtszeitraums.
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Das Eigenkapital der Gesellschaft reduzierte sich nach Abzug des Fehlbetrags fiir das 1. Halbjahr
2018 i.H.v. 1.736 T€ auf insgesamt 2.013 T€. Die bilanzielle Eigenkapitalquote der Gesellschaft
sank zum 30.06.2018 auf 94,5 % des Gesamtkapitals im Vergleich zu 95,61 % zum 31.12.2017.

Das Fremdkapital der DBI AG stieg leicht gegentiber dem Stand von 2017 an.

Kapitaiflussrechnung

Einen Uberblick tiber die Herkunft und iiber die Verwendung der finanziellen Mittel der DBI AG
gibt die nachstehende Kapitalflussrechnung, die die Zahlungsmittelfliisse nach der indirekten
Methode darstellt und den Grundsitzen des vom Deutschen Standardisierungsrat (DSR)
erarbeiteten Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 21 (DRS 21) entspricht.

Verdn-
01-06/2018 01-06/2017 derung
TE TE T€
Cashflow aus
laufender Geschiftstiitigkeit
Jahresergebnis -84 -102 18
Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegen-
stdnde des Anlagevermégens 2 1 1
Zunahme/Abnahme der Riicksteltungen -7 4] -7
Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen sowie anderer Ak-
tiva, die nicht der Investitions- oder Finanzie-
rungstitigkeit zugeordnet sind -20 0 =20
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie ande-
rer Passiva, die nicht der Investitions- oder Fi-
nanzierungstitigkeit zugeordnet sind 26 0 26
-82 -101 19
Cashflow aus Investitionstitigkeit
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachan-
lagevermigen -2 0 -2
-2 0 -2
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit
0 0 0
Zahlungswirksame Veridnderung des Finanz-
mittelfonds -84 -101 17
Wechselkursbedingte und sonstige Wertédn-
derungen des Finanzmittelfonds 0 0 0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 141 228 -88
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 57 128 -71
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Der Cashflow aus faufender Geschiftstiitigkeit i.H.v. -84 T€ zum 30.06.2018 resultiert vor allem
aus dem im Wesentlichen zahlungswirksam gewordenen Fehlbetrag. Der Cashflow aus Investi-
tionstétigkeit besteht aus den Abschreibungen der laufenden Periode. Der Finanzmittelfonds
am Ende der Periode betrug insgesamt 57 T€.

5. Chancen- und Risikobericht

Bel positiver Entwicklung der Produktkandidaten der Unternehmen, an denen die DB AG
beteiligt ist, hat die Gesellschaft sehr gute Voraussetzungen fiir sehr hohe Wertsteigerungen
und fitr deren Realisierung. Die Produktkandidaten haben eine signifikante medizinische
Bedeutung und adressieren sehr groRe globale Mirkte. Gleichzeitig besteht das Patenzial aus
dem erzielten Erlés durch VerduBerung einer oder mehrerer der Beteiligungsgesellschaften
weitere erfolgsversprechende Farschungsprojekte zu finanzieren.

Den Erfolgschancen der DBI AG stehen branchentypische Risiken gegeniiber. Diese Risiken
kénnten das Unternehmen stark gefdhrden, Wertveriuste mit sich bringen und ggf. das
Unternehmen in seiner Existenz bedrohen. Die Risiken sind dabei sowohl auf Ebene der
Beteiligungsgesellschaften als auch auf Ebene der DBI AG selber angesiedelt.

Entwicklungsrisiken

Obgleich die Entwicklung der Produktkandidaten der Unternehmen, an denen die DBl AG
beteiligt ist, voranschreitet, sind sie weiterhin in der Entwicklungsphase und die
Entwicklungszelten sind langfristig. Das Unternehmen ist der (iberzeugung, dass die
Entwicklung der Produkte erfolgreich abgeschlossen werden kann und dass die Produkte
anderen Produkten liberlegen sein werden. Es kann aber nicht mit absoluter Sicherheit davon
ausgegangen werden, dass die Entwicklung planméRig verlduft und zum Erfolg gefthrt werden
kann. Bei der Entwicklung kénnen unerwiinschte Produkteigenschaften den Prozess veridngern
und verteuern oder gar zum Abbruch fithren.

AuBerdem kann nicht mit Sicherheit davon ausgegangen werden, dass sich die Produkte am
Markt gegenliber Konkurrenzprodukten durchsetzen werden oder vom Markt im antizipierten
Umfang angenommen werden. Durch Produktdiversifikation sowie den engen Kontakt zum
Markt sollen die genannten Risiken reduziert werden.

Risiken aus der Zusammenarbeit mit Dritten

Wichtige Teile der Forschungs- und Entwicklungsarbeiten werden von Kooperationspartnern
bzw. Dienstleistern erbracht. Der weitere Entwicklungsprozess kann deshalb negativ betroffen
sein, sofern die Kooperationspartner oder die beauftragten Dienstleister nicht im Stande sind,
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die vereinbarten Leistungen zu erbringen oder die erbrachten Leistungen nicht die notwendige
Qualitdt aufweisen, Die DBI AG bzw. die Beteiligungsgesellschaften versuchen diese Risiken
durch die Auswahl kompetenter und renommierter Partner sowie durch eine intensive
Zusammenarbeit mit den Partnern zu reduzieren.

Rechtsstreitigkeiten

Die DBI AG ist weder in Rechtsstreitigkeiten verwickelt noch sind dem Unternehmen drohende
Rechtsstreitigkeiten bekannt. Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass die DBl AG in
Rechtsstreitigkeiten verwickelt wird und dass diese negative Konsequenzen fiir das
Unternehmen haben kdnnten. Durch ein aktives Vertrags- und Intellectual Property-
Management wird dieses Risiko reduziert.

Schutzrechte

Die Unternehmen, an denen die DBl AG beteiligt ist, verfiigen hinsichtlich der
Produktkandidaten iber  gewerbliche  Schutzrechte {(insbesondere Patente,
Patentanmeldungen, Lizenzen), die vor Nachahmern und Konkurrenz schiitzen sollen. Die
gewerblichen Schutzrechte kinnten angegriffen werden oder aufgrund ven Schutzrechten
Dritter wertlos sein. Die Unternehmen gehen davan aus, dass sie iiber alle Schutzrechte, die fiir
die Produktentwicklung relevant sind, verfiigen. Sie gehen auBerdem davon aus, dass die
weiteren Produktentwickiungen ohne die Verletzung von Schutzrechten Dritter durchgefiihrt
werden konnen. Durch ein aktives Intellectval Properiy-Management werden die
Schutzrechtsrisiken begrenzt.

Wettbewerb und Geschiftsmodell

Die DBl AG kann nicht ausschlieBen, dass andere Unternehmen an #hnlichen Produkten
arbeiten bzw. mit anderen Produkten dieselben Zielindikationen adressieren wie die
Beteiligungsgesellschaften der DBl AG. AuRerdem kann nicht ausgeschlossen werden, dass
andere Unternehmen mit {iberlegenen Technologien bzw. besseren Produkten sowle einer
besseren finanziellen Ausstattung in Konkurrenz zu den Forschungsprojekten der DBl AG treten.
Durch den stindigen Kontakt zum Zielmarkt sowie Produktdiversifikationen wird dieses Risiko
begrenzt,

Da das Geschéftsmodell der DBl AG einen Verkauf der Beteiligungs- und Projektgesellschaften
vorsieht, ist das Vorhandensein potentieller Ubernehmer eine beeinflussende Komponente. Die
Anzahi potentieller Obernahmekandidaten im Bereich ,Big Pharma” Ist in Abhdngigkeit der
bearbeiteten Indikation begrenzt. Sollte aufgrund konjunktureller Einfliisse oder strategischer
Uberlegungen kein geeigneter Ubernehmer gefunden werden, hitte dies negative
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DBl AG. Auch der zeit- und
ressourcenaufwandige Prozess einer Verpartnerung stellt ein Risiko fiir die DBl AG dar. Eine
Prognose zum Umfang dieses Prozesses ist nur schwer zu treffen und kann daher Auswirkungen

11
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auf die Zeit- und Finanzplanung haben.

Regulierungen

Die Produktentwicklungsarbeiten der Beteiligungsgesellschaften der DBI AG unterliegen sehr
weitgehenden regulatorischen Vorgaben. Die FErfilllung der Anforderungen ist zeit- und
kostenintensiv. Dariliber hinaus sind spiter zur Vermarktung der Produktkandidaten
Zulassungen und Genehmigungen notwendig. Die Vorgaben und Anforderungen sind
international nicht einheitlich und stellen eine groBe Herausforderung dar. Es kann nicht mit
abschlieRender Sicherheit davon ausgegangen werden, dass die Unternehmen, an denen die
DBl AG Beteiligungen hilt, alle fiir die Produktentwicklung und -vermarktung relevanten
Genehmigungen und Zulassungen erhalten. Um sicherzustelien, dass die Entwicklungsarbeiten
und die Produkte allen regulatorischen Vorgaben geniigen, arbeiten die
Beteiligungsgesellschaften der DBl AG mit  spezialisierten  Beratern  und
Auftragsforschungsunternehmen (Contract Research Organisations) zusammen.

Risiken aus der Verfligbarkeit von Personal, Beratern und Partnern

Der Erfolg der Beteiligungsgeselischaften der DBI AG hingt in einem hohen Mafle von der
Expertise und Erfahrung von internen und externen Mitarbeitern sowie Beratern ab. Durch den
kurzfristigen Ausfall von Schilisselpersonen kénnten Wissensliicken entstehen, die nur mit
erheblichem Aufwand geschlossen werden kénnen. Des Weiteren ist, ausgehend von der
aktuellen Unternehmenssituation, die Weiterentwicklung des Produktportfolios von der
Realisierung von Partnerschaften mit Pharma- bzw. Biotech-Unternehmen abhingig. Die
zeitgerechte Umsetzung solcher Partnerschaften ist nicht sicher.

Finanzielle Risiken

Die DBl AG und ihre Beteiligungsgesellschaften sind bis zur Vereinnahmung von signifikanten
Ertrégen aus der Verwertung der Produktkandidaten auf externe Finanzmittel angewiesen. Ein
Erfolg der Finanzierungsaktivitdten kann nicht garantiert werden. Um das Risiko zu verringern,
plant die Gesellschaft FinanzierungsmaBnahmen langfristig, steht im Kontakt mit investoren
und mit Beratern, die i{iber Zugang zum Kapitalmarkt verfligen und hat ein
Beteiligungscontrolling installiert.

Sollte es der DBI AG oder Ihren Beteiligungsgesellschaften nicht gelingen Kapital in geplantem
Umfang aufzunehmen, kann dies zu Verzdgerungen der geplanten Forschungs- und
Entwicklungsarbeiten fiihren. Der Vorstand ist jedoch zuversichtlich, dass auch in Zukunft
weitere Finanzmitte! eingeworben werden kénnen.

Die Beteiligungsgesellschaften der DB! AG haben in der Vergangenheit und werden auch in
Zukunft Férdermitiel vereinnahmen. Aufgrund der Regularien der Férdermittelgeber besteht
ein latentes Risiko, dass bei Nichteinhalten von Bestimmungen oder falscher Abrechnung
Fordermittel ganz oder teilweise zuriickgefithrt werden miissen. Dies hatte unmittelbare

12
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Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage der Betelligungsgesellschaften und
damit auch auf die der DBI AG.

IT-Risiken

Stérungen bzw. Ausfille der IT-Systeme, vor allem wenn sie mit dem Verlust von Daten
verbunden sind, stellen Risiken dar. Der Risikobegrenzung dienen die Absicherung des IT- und
Datensystems, ein Berechtigungskonzept zur Sicherstellung der Vertraulichkeit von internen
und externen Daten sowie ein Datenwiederherstellungsplan. Es wird mit spezialisierten
Dienstleistern zusammengearbeitet.

Risikomanagement

Die DBl AG wunterhdit ein fiir die GroBe des Unternehmens angemessenes
Risikomanagementsystem, welches sich auch im abgelaufenen Geschiftsjahr bewiihrt hat. Das
Risikomanagement ist [&sungsorientiert und dient vor allem der friihzeitigen Erkennung von
Risiken sowie ggf. der Ergreifung von GegenmaBnahmen. Es ist wesentlicher Bestandteil der
operativen und strategischen Unternehmensfilhrung der Gesellschaft. Bei allen wesentlichen
Geschaftsvorgéngen und -prozessen werden mégliche Risiken erfasst, analysiert und bewertet.
Eine zentrale Rolle spielt dabei die groBe branchenspezifische Erfahrung der Vorstinde der
Gesellschaft. Die DBl AG und ihre Beteiligungsgesellschaften gehen nur Giberschaubare Risiken
ein. Geschifte mit spekulativem Charakter werden nicht abgeschlossen. Die
Beteiligungsgesellschaften werden eng kontrolliert.

Gesamtbewertung der Risiken

Die aktuelle Bewertung zeigt, dass im ersten Halbjahr 2018 keine der zuvor genannten Risiken
eingetreten sind und auch fiir die zweite Hilfte des Geschiftsjahres nicht bestandsgefihrdend
sein werden. Die Risikolage hat sich zum Vorjahr nicht verandert.

6. Prognosebericht

Im weiteren Jahresverlauf wird sich die DBI AG auf die Finanzierung der laufenden Projekte in
den Beteiligungsgesellschaften konzentrieren. Dabei ist das Finwerben weiterer finanzieller
Mittel sowohl auf Ebene der DBI AG als auch auf Ebene der AdrenoMed AG vorgesehen. In den
kommenden Jahren soll bei Vorliegen der dafiir benétigten Mittel, beispielsweise durch Zu-
flisse aus der VerduBerung einer der Beteiligungsgesellschaften, das Beteiligungsportfolio wei-
ter ausgebaut werden.

Bel der Beteiligungsgesellschaft AdrenoMed AG verliuft der Entwicklungs- und Forschungspro-
zess planmalig. Ende 2017 wurde mit der Durchfithrung der klinischen Studie Phase Il am Men-
schen begonnen. Parallel bemiiht sich die AdrenoMed AG um die Einwerbung von weiterem
Kapital zur Finanzierung der klinischen Studie Phase il. Der Geschiftsplan der AdrenoMed AG
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sieht die VerduRerung des Unternehmens nach erfolgreichem Abschluss der klinischen Studie
Phase Il im Jahr 2019 vor.

Die Forschungs- und Entwicklungsarbeiten in dem anderen Beteiligungsunternehimen, Angio-
Biomed GmbH, werden derzeit meilensteinbasiert vorangetrieben. Die Gesellschaften sind
schlank aufgestelit und es wurden harte Abbruchkriterien definiert, die den gezielten Einsatz
der vorhandenen finanziellen Ressourcen steuern. Es wird angestrebt eine maglichst hohe
Quote der anfallenden Kosten durch Férdermittel und Drittmitte! zu decken. Zu diesem Zweck
werden Kooperationen im Bereich der Forschung forciert.

Im ersten Halbjahr des Geschiftsjahres 2018 ist fiir die DBl AG aus dem operativen Geschift
derzeit ein Jahresfehlbetrag in GréRenordnung von 187 T€ geplant. Mit Riickfliissen aus den
Beteiligungen ist in diesem Geschiftsjahr nicht zu rechnen. Die derzeit vorhandenen Mittel rei-
chen unter Annahme konstant bleibender Einnahmen aus den Dienstleistungsvertrigen fiir die
Finanzierung der DBI AG bis zum Ende des dritien Quartals des Geschaftsjahres 2018 aus. Fiir
die Sicherung des Fortbestands der Beteiligungsgesellschaften Giber das dritte Quartal 2018
hinaus, ist es erforderlich, dass weitere Finanzierungsmittel entweder auf Ebene der DBl AG
oder auf Ebene der Projekigesellschaften aufgenommen werden.

Dieser Lagebericht enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf den gegenwirtigen An-
nahmen und Prognosen des Vorstands beruhen. Verschiedene bekannte wie auch unbekannte
Risiken, Ungewissheiten und andere Faktoren kénnen dazu fiihren, dass die tatsdchlichen Er-
gebnisse der DBI AG wesentlich von den hier gegebenen Einschitzungen und den hier darge-
stellten Vorhaben abweichen.

Hennigsdorf, den 19.09.2018

Deutsche Biotech Innovativ AG

Vorstand
g /%

Dr. Bernd Wegener Andreas Bergmann
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