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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Verdffentlichungspflichten, die als ,, geforderte Angaben® bezeichnet werden. Diese
geforderten Angaben sind in den nachfolgenden Abschnitten A bis E (A.1 bis E.7) aufgezihlt. Diese Zusammenfassung
enthdlt alle geforderten Angaben, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten
sein miissen. Da einige geforderte Angaben fiir die vorliegende Art des Wertpapiers und/oder der Emittentin nicht relevant
sind und daher nicht gemacht werden miissen, konnen Liicken in der Aufzdihlungsreihenfolge der geforderten Angaben
bestehen. Auch wenn eine geforderte Angabe in der Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und Emittenten
enthalten sein muss, kann es sein, dass keine relevante Information im Hinblick auf die geforderte Angabe gemacht werden
kann. In diesem Fall enthdlt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung der geforderten Angabe mit dem Hinweis
. entfallt”.

A - EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

Al

Warnhinweise.

Diese Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zu diesem Wertpapierprospekt (der
Prospekt®) verstanden werden. Bei jeder Anlageentscheidung sollte sich der Anleger auf
die Priifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Ekotechnika AG, geschiftsansdssig: Johann-Jakob-Astor-Str. 49, 69190 Walldorf,
Deutschland (die ,,Emittentin®), Gbernimmt gemidl §5 Abs.2b Nr.4 des
Wertpapierprospektgesetzes (das ,,WpPG™) die Verantwortung flir den Inhalt dieser
Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon. Diejenigen Personen,
die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen
hiervon iibernommen haben, oder von den der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht
werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts durch
Finanzintermediére.

Entfallt. Eine Zustimmung zur Verwendung des
WeiterverduBerung  oder endgiiltige  Platzierung
Finanzintermediére ist nicht erteilt worden.

Prospekts fiir eine
Wertpapieren

spitere

von durch

B - EMITTENT

B.1 |Juristische und Emittentin der Wertpapiere ist die Ekotechnika AG. Im geschéftlichen Verkehr verwendet
kommerzielle die Ekotechnika AG auch die kommerzielle Bezeichnung ,,Ekotechnika®.
Bezeichnung.

B.2 |Sitz, Rechtsform, Die Emittentin hat ihren Sitz in Walldorf. Sie wurde nach deutschem Recht als
geltendes Recht, Land der | Gesellschaft mit beschrankter Haftung gegriindet. Nach einem Rechtsformwechsel ist die
Griindung. Emittentin eine nach deutschem Recht bestehende Aktiengesellschaft die im

Handelsregisters des Amtsgerichts Mannheims unter der Registernummer HRB 711511
eingetragen ist.

B.3 |Art der derzeitigen Die Emittentin ist die Muttergesellschaft eines Konzerns mit der OOO ,,EkoNiva

Geschiftstitigkeit und
Haupttitigkeiten des
Emittenten samt der
hierfiir wesentlichen

Technika-Holding™ als sog. Zwischen-Holding in Russland und mit acht weiteren voll
konsolidierten Konzerngesellschaften (die ,,Ekotechnika-Gruppe®). Die Ekotechnika-
Gruppe handelt mit Landmaschinen des Premiumsegments. Sie zdhlt zu den groften
Landmaschinenhéndlern in Russland. Weitere Geschéftsfelder sind der Verkauf von
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Faktoren.

Hauptprodukt- und/oder —
dienstleitungskategorien.

Hauptmirkte, auf denen
der Emittent vertreten ist.

Ersatzteilen sowie die Erbringung von Serviceleistungen. Der Markt der Ekotechnika-
Gruppe liegt in Russland. Dort ist sie seit tiber 15 Jahren tétig. Die Ekotechnika-Gruppe
ist nach Einschitzung der Emittentin seit Jahren einer der grofiten europiischen
Vertriebspartner der John Deere Agricultural Holdings, Inc. (USA) (,,John Deere*), dem
grofften Landmaschinenhersteller weltweit, dessen Produkte die Ekotechnika-Gruppe seit
2004 vertreibt.

Die Ekotechnika-Gruppe ist in drei Regionen in Russland exklusiver Vertriebspartner von
John Deere: (i) Zentralregion (zahlreiche Gebiete rund um Moskau), (ii) Schwarzerde-
Region und (iii) Sibirien.

Strategisches Ziel der Ekotechnika-Gruppe ist es, ihre nach Einschitzung der Emittentin
fithrende Position im Markt fiir hochwertige Landmaschinen in der Russischen Féderation
weiter auszubauen. Die Versorgung moderner Agrarbetriebe mit innovativen
Gesamtlosungen steht dabei im Vordergrund.

Die Ekotechnika-Gruppe verkauft Landmaschinen sowie Ersatzteile und bietet zudem
Serviceleistungen an. Der mit Abstand grofite Geschéftsbereich ist der Handel mit
Landmaschinen. Wirtschaftlich sind der Verkauf von Ersatzteilen sowie das Erbringen
von Serviceleistungen aufgrund der hoheren Margen und der Kundenbindung von grofler
Bedeutung. Dabei nehmen die Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe die folgenden
Aufgaben wahr:

e Ekotechnika AG — Konzernmutter, im Wesentlichen mit Finanzierungsfunktion;
keine eigenen Arbeitnehmer.

e OOO "EkoNiva Technika-Holding" — Zwischenholding in Russland ohne
operativen Geschéftsbetriecb; die Gesellschaft {ibt die Funktion des
Generaldirektors fiir die operativen Einheiten aus.

e 00O "EkoNiva-Technika", OOO "EkoNiva-Chernozemje" (Schwarzerde) und
00O "EkoNivaSibir" — operative russische Gesellschaften, die in den drei
Vertriebsregionen tétig sind und Serviceleistungen erbringen.

e 00O "EkoNiva-Farm" — operative russische Gesellschaft, die iiberregional fiir
den Vertrieb von Melktechnik etc. verantwortlich ist

e Niva Control GmbH und OOO "Niva Projekt" — Beteiligungen, die im Bereich
der Projektentwicklung und Entwicklung von Software fiir die Landwirtschaft
tétig sind.

Die Ekotechnika-Gruppe ist in der russischen Foderation, namentlich in drei
Vertriebsregionen tétig:

o  Zentralrussland: Tula, Kaluga, Ryazan, Vladimir, Ivanovo, Kostroma, Kirov,
Tver, Yaroslavl, Smolensk, Zacharovo.

e Schwarzerde: Voronezh.
e Sibirien: Novosibirsk, Krasnozerskoe, Tomsk, Kemerovo.

Hauptabsatzmarkt fiir Landmaschinen sowie Ersatzteile und Services fiir diese Maschinen
im Geschéftsjahr 2013/2014 war die Vertriebsregion Zentralrussland (ca. 45,9 % des
Gesamtumsatzes), gefolgt von Schwarzerde (ca. 35,4 % des Gesamtumsatzes) und
Sibirien (ca. 12,8% des Gesamtumsatzes).

B.4a

Wichtigste jiingste Trends,
die sich auf den
Emittenten und die
Branchen, in denen er
titig ist, auswirken.

Durch die Anpassung ihrer Finanzierungsstruktur im Zuge der Einbringung der
Ekotechnika-Anleihe in die Emittentin ist die Ergebnis- und Liquiditdtssituation der
Emittentin  gestdrkt. Die operative Sanierung wurde wihrend des gesamten
Geschiftsjahres 2014/2015 fortgefiihrt. Die Straffung des administrativen Bereichs durch
den stirkeren Einsatz von IT-Instrumenten sowie die Zentralisierung von
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Rechnungswesen und Zahlungsverkehr sind ebenfalls weit fortgeschritten, werden aber
fiir die ndchsten zwdlf Monate noch weiteren Aufwand verursachen.

Die Emittentin bewertet die Marktentwicklung als volatil. Fiir das Geschiftsjahr
2014/2015 geht die Emittentin von einem weiteren Umsatzriickgang aus. Vor allem
aufgrund der hohen Finanzierungskosten sind die Investitionsbedingungen fiir
landwirtschaftliche Betriebe in Russland schwierig. Die weitere wirtschaftliche
Entwicklung in Russland héngt von einigen wesentlichen externen Faktoren ab. Dazu
gehort nach Einschiatzung der Emittentin sowohl die politische Situation in der Ukraine
als auch die Entwicklung des Olpreises. Diese beiden Themen bestimmen im
Wesentlichen die Entwicklung des Rubelkurses, der Zinssétze in Russland und damit der
Investitionsbedingungen und Finanzierungsmdoglichkeiten fiir russische Landwirte und die
Ekotechnika-Gruppe.

B.S

Beschreibung der Gruppe
und Stellung des
Emittenten innerhalb
dieser Gruppe.

Derzeit besteht die Ekotechnika-Gruppe aus der Emittentin als Muttergesellschaft, der
000 ,,EkoNiva Technika-Holding* als sog. Zwischen-Holding in Russland und acht voll
konsolidierten Konzerngesellschaften.

Organigramm der Ekotechnika-Gruppe
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B.6 |Personen, die eine direkte Aktionirsstruktur der Emittentin
oder l'lldll‘ektfi Beteiligung Aktionir Anzahl der Aktien Beteiligung am
am Eigenkapital des Grundkapital
Emittenten oder einen Teil (gerundet)
der Stimmrechte halten, . .
. Ekotechnika Holding GmbH 1.601.000 50,99 %
die nach deutschen
Vorschriften WGZ BANK AG Westdeutsche
s 3 e . Genossenschafts-Zentralbank o
meldepflichtig sind. (als Abwicklungsstelle fir dic 1.539.000 49,01 %
Anleihegléubiger)
Gesamtsumme 3.140.000 100 %
Gesellschafterstruktur der Ekotechnika Holding GmbH
Gesellschafter Stammeinlage Beteiligung am
(in EUR) Stammkapital
(gerundet)
Stefan Diirr 13.075,00 51,25 %
Rolf Ziirn 4.375,00 17,15 %
Gennady Nepomnyashchiy 2.750,00 10,78 %
Elena Levina 2.500,00 9,80 %
Olga Ohly 1.500,00 5,88 %
Wolfgang Blisi 510,00 2,00 %
Nikolai Buravlev 500,00 1,96 %
Sergey Zykov 300,00 1,18 %
Gesamtsumme 25.510,00 100 %
Entfallt. Jede Aktie der Emittentin gewahrt eine Stimme in der Hauptversammlung der
Emittentin. Es bestehen keine Beschrankungen des Stimmrechts. Es gibt keine
unterschiedlichen Stimmrechte fiir die Aktionire der Emittentin.
Unterschiedliche Eine rechtliche Abhéngigkeit der Emittentin von anderen Unternehmen der Ekotechnika-
Stimmrechte. Gruppe aufgrund eines Beherrschungsvertrags (§ 291 Abs. 1 Satz 1 1. Alt. AktG)
und/oder eines Gewinnabfithrungsvertrags (§ 291 Abs. 1 Satz 1 2. Alt. AktG) besteht
nicht.
Ob an dem Emittenten Es besteht beziiglich der Emittentin ein faktisches Beherrschungsverhiltnis seitens der
unmittelbare oder Ekotechnika Holding GmbH, die wiederum faktisch durch ihren Mehrheitsgesellschafter
mittelbare Beteiligungen | Stefan Diirr beherrscht wird. Maflnahmen zur Verhinderung der Kontrolle oder eines
oder Beherrschungs- Missbrauchs derselben bestehen nicht.
verhiltnisse bestehen, wer | \irchafilich ist dic Emittentin davon abhingig, dass von den Unternchmen der
diese Beteiligungen hilt | gy echnika-Gruppe Gewinne erwirtschaftet werden, die an die Emittentin ausgeschiittet
bzw. die Beherrschung werden kénnen.
ausiibt und welcher Art
die Beherrschung ist.
B.7 |Ausgewihlte wesentliche |Die in den nachfolgenden Tabellen dargestellten Finanzdaten fiir die Geschéftsjahre

historische
Finanzinformationen.

2013/2014, 2012/2013 und 2011/2012 wurden, sofern nicht anders angegeben, den im
Finanzteil dieses Prospekts enthaltenen gepriiften Konzernabschliissen der Emittentin fiir
die am 30. September 2014, 2013 und 2012 endenden Geschiftsjahre entnommen. Die
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Finanzdaten fiir den Sechsmonats-Zeitraum zum 31. Mérz 2015 bzw. 2014 wurden dem
im Finanzteil dieses Prospekts enthaltenen ungepriiften Konzern-Zwischenabschluss der
Emittentin zum 31. Mérz 2015 entnommen. Die Konzernabschliisse fiir die Geschiftsjahre
2013/2014, 2012/2013 und 2011/2012 wurden gemidf den International Financial
Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind (die ,,IFRS®), erstellt.

Die Konzernabschliisse fiir die Geschéftsjahre 2013/2014 und 2012/2013 wurden jeweils
gemiB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsgeméfBer Abschlusspriifung von der
Emst & Young GmbH  Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in  Stuttgart,
Niederlassung  Frankfurt,  geschéftsansdssig:  Mergenthalerallee  3-5, 65760
Eschborn / Frankfurt am Main (,,EY®), gepriift. Der Konzernabschluss fiir das
Geschiftsjahr 2011/2012 wurde gemdB § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungsgemifBer
Abschlusspriifung von der Rodl & Partner GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in Niirnberg, geschiftsansissig: AuBere Sulzbacher
Strale 100, 90491 Niirnberg (,,R0dl & Partner®), gepriift. Der Konzern-
Zwischenabschluss der Emittentin zum 31. Marz 2015 wurde gemidBl IFRS fiir
Zwischenberichterstattung (IAS 34) erstellt und ist ungepriift.

Ausgewihlte Daten aus den Gewinn- und Verlustrechnungen der Ekotechnika-Gruppe

Geschiftsjahr zum 30. September Sechs Monate bis
31. Mirz
2014 2013 2012 2015 2014
(gepriift) (ungepriift)
in TEUR in TEUR

Umsatzerlose 171.042 209.317% 169.597" 45.781 65.108
Umsatzerlose aus der Erbringung von

SErViCelEiStUNGEN. ........ceevecveceiecieeeieeie e @ 3.074 @ @ 1.453
Materialaufwand .............cc.oovveeeveerrerecresriesresesesrenns (131.676) (166.197)  (138.007)" (34.066) (51.144)
Rohertrag 39.366 46.194 ® 11.715 13.964
Sonstige betriebliche Ertrage..............ccocevurverrrerenenes 2.809 4.273® 15.752® 2.178 2.131
Personalaufwand ...............coccoeevevreerieesiennieseeeeesnenns (13.774) (14.476) (12.960)" (4.328) (7.536)
AbSChIEIbUNEEN .......ovovecveieee e (13.767) (2.511) (1.819)® (1.176) (1.532)
Sonstige betriebliche Aufwendungen ........................... (12.740) 16.572)®  (17.174)® (9.500) (8.113)
Betriebsergebnis ................cc.ccoooveiereceereieieieienenen. 1.894 16.908 @ 1.111) (1.086)
FINANZEITIAZE ......veoveoeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 1.773 700 8.162M 1.750 827
Finanzaufwendungen .............c..cocooevuecurruernrsrsnennenns (27.837) (18.299) (17.581)M (17.111) (12.720)
Ergebnis vor Steuern (24.133) (691) 5.970" (16.533) (12.979)
Ertragssteueraufwand ................co.cooovueeueeuecerresneennnnns (2.910) 42)  (1.636)"® 296)® 2.405
Konzernjahresfehlbetrag/-iiberschuss .........ccceeeuennee (27.043) (733) 4.3340 (16.829) (10.574)
Kursdifferenzen aus der Umrechnung ausldndischer

GesChAftSDetriee ............cov.vveeveeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeene (5.443) (5.004) 2510 (7.749) (5.311)
Gesamtergebnis der Berichtsperiode ...........coueeuenennes (32.486) (58.737) 4.585" (24.578) (15.885)

m

2)

3)

“)

®)

Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der Vorjahresausweis im
Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in dieser
Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

Diese Position wird in den Konzernabschliissen (IFRS) zum 30.09.2012, zum 30. September 2014 und im ungepriiften
Konzernzwischenabschluss (IFRS) zum 31. Mérz 2015 nicht separat ausgewiesen.

Diese Position wird im Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 nicht separat ausgewiesen.
Diese Position wird im Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 nicht separat ausgewiesen.

Im Konzernabschluss (IFRS) zum 30.09.2012 sowie im ungepriiften Konzernzwischenabschluss (IFRS) zum 31. Mérz 2015 wird diese Position
,Ertragssteuern® genannt.
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Ausgewiihlte Daten aus den Bilanzen der Ekotechnika-Gruppe

Geschiiftsjahr zum 30. September

2014

AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte..........ccocceeeeerecsncnenne. 32.663
Immaterielle Vermogenswerte...........cccevereerrereeneennn. 38
Sachanlagen..........cocooeveoirineiiniinieeeeeen 30.977
Langfristige finanzielle Vermogenswerte . 762
Kurzfristige Vermogenswerte..........occoeeerencreesessenen. 115.005
VOITHLE .ttt 57.800
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen............ 33.189
Laufende Ertragssteuerforderungen.............ccoceeveneenns 408
Geleistete Anzahlungen...........ccceoevevieineeneniecneene 2.778
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte ....................... 4.308
Barmittel und Bankguthaben ............cccocooeineiinennncn. 2.342
PASSIVA
Konzerneigenkapital (26.007)
Gezeichnetes Kapital..........ccoccoevircnnincninecncnnne 2.025
Kapitalriicklagen .........cccoceevecenerveineincneccneenenenens 6.000
Riicklage aus Fremdwiahrungsumrechnung ................ (10.350)
Gewinn-/ Verlustvortrag..........coceeeeeneeereeneneecneens 3.361
Konzernjahresiiberschuss /-fehlbetrag .............ccc.e.... (27.042)
Langfristige Schulden 59.539
Langfristige Finanzverbindlichkeiten ..............ccc.c...... 58.284
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten...................... 744
Kurzfristige Schulden 114.136
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten ..............c.co....... 64.962
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen....

31.844

o Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der Vorjahresausweis im
Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in dieser

2013

(gepriift)
in TEUR

48.383
11.427
32.989
1.135
154.279
65.775
47.423
134
3.765
7.538
4.712

479
2.025

(4.907)
4.094
(733)
58.682
57.911
652
143.501

102.614

20.891

2012

37.460"
12.636
227670
116
130.398"
76.914M
29.092®
179®
4,648
11.171®
2613

5.3570
25

87(1)(2)
(964)™"
43320

61.839"
60.676
6330
100.662"
68.5330

17.197

Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

Sechs Monate
bis 31. Mérz
2015 2014
(ungepriift)
in TEUR
31.286 47.612
62 10.150
23.517 31.111
7.698 1.174
77.335 159.142
49.543 82.408
18.119 33.484
409 446
1.947 3.410
2.071 10.152
2.067 7.583
(50.585) (15.406)
2.025 2.025
6.000
(18.099) (10.218)
(23.681) 3.361
(16.829) (10.574)
58.767 59.234
58.494 58.089
273 1.093
100.439 162.926
50.692 89.643
35.494 53.963

@ Im Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 wird diese Position unter ,,Gewinnriicklagen* abgebildet.

Ausgewiihlte Daten aus den Kapitalflussrechnungen der Ekotechnika-Gruppe

2014
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
betrieblicher Tatigkeit vor Verdnderungen im
Nettoumlaufvermogen .........ccceeveerereveneineneeneenennes 13.647
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
betrieblicher TAtigKeit.......cccoviviiiiiiiiireeeeeee 16.569
Nettozahlungsmittelzufluss/ -abfluss aus
InvestitionStAtIGKEIt ......ccvevvereeririeieeeee e (6.588)
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
Finanzierungstatigkeit .........cccoveeeenieienenieiecieseee 9.911)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu
Beginn des Geschéftsjahres ..........cococevevenirieiienenens 4.712

Geschiiftsjahr
zum 30. September

2013

(gepriift)
in TEUR

17.532
3310
(35.208)
35.363

2.613

2012

18.337®
(46.327)®
(2.129)M@
46.680"

4.110

Sechs Monate
bis 31. Mirz
2015 2014
(ungepriift)
in TEUR
(313) (527)
18.867 20.152
(3.402) (5.687)
(13.716) (15.768)
2.342 4712
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Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am

Ende des Geschiftsjahres ............

.................................. 2.342 4.712 2.613 2.067 7.583

o Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der Vorjahresausweis im
Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in dieser
Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

@ Der Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 beriicksichtigt in dieser Summe noch Auszahlungen fiir den Erwerb von Unternehmen
mit einem Wert von (1) sowie Zugang liquider Mittel aus Unternehmenszusammenschliissen mit einem Wert von 111.

Wesentliche Anderungen
der Finanzlage und des
Betriebsergebnisses des
Emittenten.

In den Geschiftsjahren 2012/2013 und 2013/2014 sowie im Sechsmonatszeitraum vom
1. Oktober 2014 bis zum 31. Mirz 2015 sind insbesondere die folgenden wesentlichen
Anderungen in der Finanz- und Ertragslage der Emittentin, wie sie sich in den
Umsatzerlosen und dem operativen Ergebnis abzeichnen, eingetreten:

Geschiftsjahr 2012/2013

Das Eigenkapital der Gruppe ging zum 30. September 2013 auf TEUR 479 zuriick. Dieser
Riickgang um TEUR 4.878 (30. September 2012: TEUR 5.357) resultiert im
Wesentlichen aus den im sonstigen FErgebnis ausgewiesenen negativen
Wihrungseinfliissen: Darlehensforderungen zwischen der deutschen Mutter und den
russischen Konzerngesellschaften miissen zum Bilanzstichtag bewertet werden, daraus
resultieren nicht realisierte Wéahrungsdifferenzen, die direkt ins Eigenkapital gebucht
werden. Die Eigenkapitalquote (Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme; rechnerisch
ermittelt; ungepriift) betrdgt am 30. September 2013 nur noch 0,2 % im Vergleich zu
3,2 % am 30. September 2012.

Der Gesamtumsatz der Unternehmensgruppe belief sich im Geschiftsjahr 2012/2013 auf
TEUR 212.391 (2011/2012: TEUR 169.597), wovon 79,7 % bzw. TEUR 169.285
(2011/2012: TEUR 140.837; 83,0 %) auf den Verkauf von Landmaschinen entfielen. Ein
Anteil von 16,1 % bzw. TEUR 34.257 (2011/2012: TEUR 25.465; 15,0 %) wurde mit
dem Verkauf von Ersatzteilen erzielt. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von
TEUR 4.273  (2011/2012: TEUR 15.752) resultieren im  Wesentlichen aus
Garantieerstattungen, Ertrigen aus Vertragsstrafen sowie Erstattungen von
Marketingkosten. Positive Wéhrungseinfliisse, die in 2011/2012 noch TEUR 6.567
betrugen, waren in Héhe von TEUR 54 nicht mehr nennenswert.

Geschiftsjahr 2013/2014

Das Eigenkapital der Gruppe ist am 30. September 2014 mit TEUR (26.007) deutlich
negativ. Ursdchlich hierfiir ist sowohl das mit iiber EUR 27 Mio. negative Jahresergebnis
als auch weitere EUR 5,4 Mio. negatives sonstiges Ergebnis. Eigenkapitalerhohend wirkt
eine Zuzahlung in die Kapitalriicklage in Hohe von EUR 6 Mio. Das gesamte
Fremdkapital ist mit TEUR 173.675 riickldufig — auch hier spielt allerdings die o.g.
Wihrungsentwicklung eine Rolle. Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten sind nahezu
unverdndert bei TEUR 58.284 und beinhalten nach wie vor im Wesentlichen die
Unternehmensanleihe; da diese in Euro valutiert, gab es keine wechselkursbedingte
Veranderung.

Im Geschiftsjahr 2013/2014 war die Umsatzentwicklung deutlich riicklaufig. Der
Gesamtumsatz betrug nur noch TEUR 171.042 (2012/2013: TEUR 212.391), wovon
74,3 % bzw. TEUR 127.074 (2012/2013: TEUR 169.285; 79,7 %) auf den Verkauf von
Landmaschinen entfielen. Ein deutlich gestiegener Anteil von rund 20,4 % bzw.
TEUR 34.844 (2012/2013: TEUR 34.257; 16,1 %) wurde mit dem Verkauf von
Ersatzteilen erzielt. Der Riickgang bei den Maschinen folgt der generellen
Marktentwicklung; bereits im Jahr davor war der russische Landtechnikmarkt riicklaufig,
was sich in 2014 aufgrund der Rahmenbedingungen noch verstirkte. Die
Ersatzteilverkédufe blieben stabil.

Sechsmonatszeitraum vom 1. Oktober 2014 bis zum 31. Mirz 2015

Das Eigenkapital der Gruppe hat sich in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres
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2014/15 weiter deutlich negativ entwickelt. Neben dem negativen Periodenergebnis in
Hoéhe von TEUR 16.829 fielen im Sonstigen Ergebnis nochmals negative
Wihrungseinfliisse wie bereits oben beschrieben in Hohe von TEUR 7.749 an. Somit
belduft sich der Eigenkapitalfehlbetrag zum 31. Mérz 2015 auf TEUR 50.585 — im
Vergleich zum 30. September 2014 entspricht dies einem Riickgang in Hohe von TEUR
24.578. Das gesamte Fremdkapital betraigt TEUR 159.206 im Vergleich zu TEUR
173.675 am 30.09.2014 bzw. TEUR 222.160 am 31.3.2014. Die kurzfristigen Schulden
sind mit TEUR 100.439 insbesondere im Vergleich zum 31. Mirz 2014 deutlich
ricklaufig — ein Vergleich, der aufgrund der Saisonalitit aussagekréftiger ist, als der
Vergleich mit der Bilanz vom 30. September 2014. Dabei ist zu beachten, dass allein
aufgrund der Abschwichung des Rubelkurses ein Riickgang der kurzfristigen Schulden
um ca. 26,9 % oder TEUR 43.827 zwischen dem 31. Marz 2014 und dem 31. Mérz 2015
erfolgte. Das zeigt aber auch, dass auch wahrungsbereinigt ein Abbau stattgefunden hat,
da der tatsdchliche Riickgang TEUR 62.487 betrégt.

Die Umsatzentwicklung im ersten Geschéftshalbjahr 2014/2015 war deutlich riicklaufig.
Der Umsatz aus dem Verkauf von Landmaschinen betrug TEUR 28.650 und lag damit um
40,5 % unter dem Vorjahr (2013/2014: TEUR 48.185. Der Verkauf von Ersatzteilen
entwickelte sich deutlich positiver. Hier ist nur ein Riickgang von 2,3 % zu verzeichnen —
wenn man die oben geschilderte Wahrungsentwicklung beriicksichtigt, bedeutet dies einen
Anstieg des Rubel-Umsatzes. Der Umsatz betrug TEUR 13.073 im Vergleich zu TEUR
13.376 in der Vergleichsperiode.

B.8 |Ausgewihlte wesentliche | Entféllt. Die Emittentin hat keine Pro-forma-Finanzinformationen aufgestellt.
Pro-forma-
Finanzinformationen.
B.9 |Gewinnprognosen oder Entfillt. Die Emittentin hat keine Gewinnprognose oder -schitzung erstellt.
-schitzungen.
B.10 |Beschrinkungen im EY hat die Konzernabschliisse (IFRS) der Emittentin zum 30. September 2014 und

Bestiitigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen.

30. September 2013  und den Einzelabschluss (HGB) der Emittentin zum
30. September 2014 jeweils gepriift und mit den in diesem Prospekt wiedergegebenen
uneingeschrankten Bestitigungsvermerken versehen.

Rodl & Partner hat den Konzernabschluss (IFRS) der Emittentin zum 30. September 2012
gepriift und mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschrankten
Bestitigungsvermerk versehen.

Der uneingeschrinkte Bestdtigungsvermerk des Konzernabschlusses (IFRS) zum
30. September 2014 enthilt einen ergénzenden Hinweis auf bestandsgefihrdende Risiken.
Dieser Hinweis lautet wie folgt:

,,Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 3
"Nachtragsbericht” sowie in Abschnitt 5.3 "Bestandsgefihrdende Risiken" im
Konzernlagebericht und die dort dargestellten Sachverhalte hin, wonach die Fortfiihrung
der Ekotechnika Gruppe wesentlich davon abhdngt, dass die folgenden Annahmen im
Wesentlichen eintreffen:

- Erfolgreiche Umsetzung der im von der PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaf G, PWC*) erstellten Sanierungsgutachten
dargestellten  Refinanzierungs- und Sanierungsmafinahmen sowie von der
Rechtswirksamkeit der am 6. Mai 2015 im Rahmen der Anleihegldubiger-
versammlung beschlossenen "Umtauschkapitalerhohung”. Die Rechtwirksamkeit tritt
mit der Eintragung der "Umtauschkapitalerhéhung” im Handelsregister ein. Diese
sieht vor, das gezeichnete Kapital von derzeit EUR 2.025.000,00 in Form einer
vereinfachten Herabsetzung auf EUR 81.000,00 zu reduzieren und im Anschluss
gegen Sacheinlage (,, Umtauschkapitalerhéhung“) in Hohe von EUR 1.539.000,00
auf EUR 1.620.000,00 zu erhohen. Die Sacheinlage wird dadurch erbracht werden,
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dass die Anleihegldubiger die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen auf die
fiir die Ekotechnika GmbH fungierende Abwicklungsstelle iibertragen. Als
Gegenleistung fiir die Ubertragung der Hauptforderung von insgesamt EUR 60,0
Mio. und der bis zum Datum der Eintragung der beschlossenen Kapitalmafinahmen
aufgelaufenen Anleihezinsen erhalten die Anleihegliubiger das Recht insgesamt
1.539.000 neue Aktien, zu erwerben. Im Anschluss wird die Gesellschafterin
Ekotechnika Holding GmbH eine Barkapitalerhohung mit einer Bareinlage in Hohe
von insgesamt EUR 3.040.000 leisten. Zum  Aufstellungszeitpunkt  des
Konzernabschlusses 2014 erwartet die Geschdftsfiihrung, dass die Eintragung der
Umtauschkapitalerhohung iiberwiegend wahrscheinlich ist und die bis zum Ende der
Anfechtungsfrist eingereichten Anfechtungsklagen der Eintragung im Handelsregister
nicht entgegenstehen, so dass Zahlungsmittel zur Tilgung der ansonsten am 10. Mai
2015 fdllig gewordenen Zinszahlungen sowie weiterer fillig werdender
Zinszahlungen sowie der am 10. Mai 2018 in Hohe von EUR 60,0 Mio. fillig
werdenden Anleihe nicht mehr bendtigt werden.

- Fdhigkeit der Ekotechnika Gruppe, zukiinftig ausreichende Zahlungsmittel zur
Begleichung von Verbindlichkeiten zu erwirtschaften. Dies schliefit auch die
Zahlungsmittel zur Tilgung von Bankkrediten ein, die zur Riickzahlung fillig sind,
soweit diese nicht refinanziert respektive prolongiert werden. Zum Aufstellungs-
zeitpunkt des Konzernabschlusses 2014 erwartet die Geschdftsfiihrung, dass die
tiberwiegend kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten der Gruppe — ungeachtet der
verschlechterten Ertragslage und ungeachtet des Umstands, dass im vergangenen
Jahr die Kreditkonditionen von bestimmten kurz- und langfristigen Darlehen in
Russland nicht eingehalten wurden — von den russischen Banken wie bisher
regelmdfig prolongiert werden. *

Der uneingeschrinkte Bestdtigungsvermerk des Konzernabschlusses (IFRS) zum
30. September 2013 enthilt einen ergédnzenden Hinweis auf bestandsgefidhrdende Risiken.
Dieser Hinweis lautet wie folgt:

,,Ohne diese Beurteilung einzuschrdnken, weisen wir auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 4.
Bestandsgefihrdende Risiken im Konzernlagebericht und die dort dargestellten
Sachverhalte hin, wonach die Fortfiihrung der Ekotechnika-Gruppe wesentlich, von der
Féhigkeit des Konzerns zukiinftig ausreichende Zahlungsmittel zur Begleichung von
Verbindlichkeiten zu erwirtschaften, abhdngt. Zum  AufStellungszeitpunkt des
Konzernabschlusses 2013 erwartet die Geschdfisleitung, dass die iiberwiegend
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten von den russischen Banken regelmdfiig prolongiert
werden. Die Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit des Konzerns héingt davon ab, dass
die dieser Erwartung zugrundeliegenden Annahmen im Wesentlichen eintreffen.*

Der uneingeschriankte Bestitigungsvermerk des Einzelabschlusses (HGB) zum
30. September 2014 enthilt einen ergédnzenden Hinweis auf bestandsgefidhrdende Risiken.
Dieser Hinweis lautet wie folgt:

,,Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 3,
Bestandsgefihrdende Risiken‘ im Anhang und die dort dargestellten Sachverhalte hin,
wonach die Fortfiihrung der Ekotechnika GmbH wesentlich davon abhdngt, dass die
folgenden Annahmen im Wesentlichen eintreffen:

- Erfolgreiche Umsetzung der im von der PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft G, PWC*") erstellten Sanierungsgutachten
dargestellten  Refinanzierungs- und Sanierungsmafinahmen sowie von der
Rechtswirksamkeit der am 6. Mai 2015 im Rahmen der Anleihegldubiger-
versammlung beschlossenen ,, Umtauschkapitalerhohung“. Die Rechtswirksamkeit
tritt mit der Eintragung der ,,Umtauschkapitalerhéhung* im Handelsregister ein.
Diese sieht vor, das gezeichnete Kapital von derzeit EUR 2.025.000,00 in Form einer
vereinfachten Herabsetzung auf EUR 81.000,00 zu reduzieren und im Anschluss
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gegen Sacheinlage (,, Umtauschkapitalerhéhung ) in Héhe von EUR 1.539.000,00
auf EUR 1.620.000,00 zu erhéhen. Die Sacheinlage wird dadurch erbracht werden,
dass die Anleihegldubiger die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen auf die
fiir die Ekotechnika GmbH fungierende Abwicklungsstelle iibertragen. Als
Gegenleistung fiir die Ubertragung der Hauptforderung von insgesamt EUR 60,0
Mio. und der bis zum Datum der Eintragung der beschlossenen Kapitalmafinahmen
aufgelaufenen Anleihezinsen erhalten die Anleihegliubiger das Recht insgesamt
1.539.000 neue Aktien zu erwerben. Zum Aufstellungszeitpunkt des Abschlusses 2014
erwartet die Geschdfisfiihrung, dass die Eintragung der Umtauschkapitalerhohung
iiberwiegend wahrscheinlich ist und die bis zum Ende der Anfechtungsfrist
eingereichten Anfechtungsklagen der Eintragung im Handelsregister
entgegenstehen, so dass Zahlungsmittel der ansonsten am 10. Mai 2015 fdillig
gewordenen Zinszahlungen sowie weiter fillig werdender Zinszahlungen sowie der
am 10. Mai 2018 in Héhe von EUR 60,0 Mio. filligen Anleihe nicht mehr bendtigt
werden.

nicht

- Fdhigkeit der Ekotechnika Gruppe, zukiinftig ausreichende Zahlungsmittel zur
Begleichung von Verbindlichkeiten zu erwirtschaften. Dies schliefit auch die
Zahlungsmittel zur Tilgung von Bankkrediten ein, die zur Riickzahlung fdllig sind,
soweit diese nicht refinanziert respektive  prolongiert werden. Zum
Aufstellungszeitpunkt des Abschlusses 2014 erwartet die Geschdfisfiihrung, dass die
tiberwiegend kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten der Gruppe — ungeachtet der
verschlechterten Ertragslage und ungeachtet des Umstands, dass im vergangenen
Jahr die Kreditkonditionen von bestimmten kurz- und langfristigen Darlehen in
Russland nicht eingehalten wurden — von den russischen Banken wie bisher
regelmdfig prolongiert werden.*

B.11 |Nicht-Ausreichen des Die Emittentin ist der Auffassung, dass die Ekotechnika-Gruppe aus heutiger Sicht in der
Geschiftskapitals des Lage ist, mindestens in den ndchsten zwolf Monaten ihren Zahlungsverpflichtungen
Emittenten zur Erfiillung |nachzukommen.
bestehender
Anforderungen.

C - WERTPAPIERE
C.1 |Beschreibung von Art und | Die Neuen Aktien Serie A stammen aus der am 23. Oktober 2015 von der Gesell-

Gattung der angebotenen
und/oder zum Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlief3lich jeder
Wertpapierkennung.

schafterversammlung der Emittentin (zu diesem Zeitpunkt noch in der Rechtsform einer
GmbH) beschlossenen Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen. Gemidl3 diesem Beschluss
wurde das aufgrund einer vorangegangenen vereinfachten Herabsetzung des
Stammkapitals von EUR 2.025.000,00 um EUR 1.944.000,00 auf EUR 81.000,00
reduzierte Stammkapital der Emittentin um EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00
gegen Sacheinlagen erhoht (die ,,Umtauschkapitalerhéhung®). Die Kapitalerhdhung
erfolgte durch Ausgabe von 1.539.000 neuen Vorzugsgeschiftsanteilen der Serie A mit
einem Nennbetrag von je EUR 1,00. Das gesetzliche Bezugsrecht der Gesellschafter der
Emittentin war ausgeschlossen. Im Zuge des Rechtsformwechsels der Emittentin gemaf
§§ 190 ff. UmwG von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft wurden die bisherigen
Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A an der Emittentin zu den auf den Inhaber lautenden
Neuen Aktien Serie A mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00,
die den Inhabern der EUR 60.000.000,00 9,75 %-Inhaber-Teilschuldverschreibungen
2013/2018 der Ekotechnika GmbH, ISIN:DEOOOAIR1A18 / WKN: AIR1A1 (jeweils
eine ,,Schuldverschreibung®, insgesamt die ,,Ekotechnika-Anleihe*), als Gegenleistung
fir die Einbringung der Forderungen aus den Schuldverschreibungen der Ekotechnika-
Anleihe zum Erwerb angeboten werden.
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ISIN WKN
Aktienerwerbsrecht DEOOOA169RS9 A169RS
ausgeiibtes Aktienerwerbsrecht DEOOOA169RT7 A169RT
Teilrechte Neue Aktien Serie A DEO00A169RUS A169RU
Neue Aktien Serie A DEO000A161234 A16123
C.2 |Wihrung der Die Emission der Neuen Aktien Serie A erfolgt in Euro (EUR).
Wertpapieremission.

C.3 |Zahl der ausgegebenen Die ausgegebenen und volleingezahlten 3.140.000 Aktien der Emittentin sind Aktien ohne
und voll eingezahlten Nennbetrag (Stiickaktien) und haben einen anteiligen rechnerischen Betrag am
Aktien und der Grundkapital der Emittentin in Héhe von EUR 1,00.
ausgegebenen, aber nicht
voll eingezahlten Aktien.

Nennwert pro Aktie bzw.
Angabe, dass die Aktien
keinen Nennwert haben.
C.4 |Beschreibung der mit den |Die Neuen Aktien Serie A sind ab dem 1. Oktober 2015, d.h. fiir das gesamte

Wertpapieren
verbundenen Rechte.

Geschiftsjahr 2015/2016 und fiir simtliche Folgejahre, in voller Hohe gewinnberechtigt.
Die Neuen Aktien Serie A sind zudem nach Mafigabe der nachfolgenden Bestimmungen
bevorrechtigt am Gewinn beteiligt:

Abweichend von § 60 Abs. 1 AktG gilt fiir die Gewinnverteilung die folgende Regelung:
Soweit die Hauptversammlung beschliet, den ausschiittungsfahigen Bilanzgewinn ganz
oder werden 26,47 Prozent des
auszuschiittenden Bilanzgewinns vorab auf die Inhaber der Neuen Aktien Serie A verteilt.

Dabei bestimmt sich die Beteiligung der Inhaber der Neuen Aktien Serie A am Gewinn

teilweise unter die Aktiondre zu verteilen,

untereinander nach den Anteilen am Grundkapital zueinander. Der verbleibende
auszuschiittende Bilanzgewinn wird auf alle Aktiondre entsprechend ihrem Anteil am
Grundkapital verteilt.

Die Gewinnbevorrechtigung der Neuen Aktien Serie A ist zeitlich begrenzt bis zu dem
Geschiéftsjahr (ausschlieBlich), in dem erstmals eines der drei nachfolgenden Ereignisse
eintritt (jeweils ein ,,Wertaufholendes Ereignis®):

(a) Die Summe aus (i) der seit Eintragung der Umtauschkapitalerhdhung an die
Inhaber Aktien Serie A ausgeschiitteten
geschiftsjahresiibergreifenden Bruttodividende und (ii) dem gesamten Bdrsenwert

der Neuen kumulierten
samtlicher Neuen Aktien Serie A erreicht oder iiberschreitet an zwanzig

aufeinanderfolgenden Handelstagen den Betrag von EUR 45.000.000,00;
oder

(b)  seit Eintragung der Umtauschkapitalerh6hung wurde an alle Aktiondre der
Emittentin (also einschlieBlich der Inhaber Aktien Serie B) eine kumulierte
geschéftsjahresiibergreifende Bruttodividende von EUR 34.000.000,00 oder mehr
ausgeschiittet und (i) nach dem Erreichen des kumulierten Ausschiittungsvolumens
von EUR 34.000.000,00 erreicht oder iiberschreitet der Borsenpreis der Neuen
Aktien Serie A an zwanzig aufeinanderfolgenden Handelstagen den Preis von EUR
10,00 je Aktie oder (ii) seit dem Erreichen der kumulierten Bruttodividende ist eine
Frist von zwolf Monaten verstrichen;

oder

(c) die Emittentin schiittet eine Sonderdividende in Hohe von mindestens EUR
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6.000.000,00 an die Inhaber der Neuen Aktien Serie A aus und (i) nach der
Ausschiittung der Sonderdividende erreicht oder iiberschreitet der Borsenpreis der
Neuen Aktien an zwanzig aufeinanderfolgenden Handelstagen den Preis von EUR
20,00 je Aktie oder (ii) nach der Ausschiittung der Sonderdividende ist eine Frist
von zwolf Monaten verstrichen.

Fiir die unter den vorstehenden Buchstaben (a) bis (c) genannten Bdrsenpreise ist die
jeweils letzte Preisfeststellung der Neuen Aktien Serie A der Emittentin im XETRA-
Handel (oder einem etwaigen elektronischen Nachfolgehandelssystem) maBgeblich.

Ab dem Geschéftsjahr (einschlielich), in dem erstmals ein Wertautholendes Ereignis
eingetreten ist, sind die Neuen Aktien Serie A und die Aktien Serie B gleichermalen am
Bilanzgewinn beteiligt. Die Anteile der Aktiondre am Gewinn bestimmen sich dann
ausschlieBlich nach ihrer Beteiligung am Grundkapital der Emittentin.

Im Hinblick auf die Neuen Aktien Serie A gilt im Falle der Liquidation abweichend von
§ 271 Abs.2 AktG fiir die Verteilung des nach Berichtigung der Verbindlichkeiten
verbleibenden Vermogens (der ,Liquidationsiiberschuss®) die folgende Regelung:
26,47 Prozent des Liquidationsiiberschusses werden vorab auf die Inhaber der Neuen
Aktien Serie A verteilt. Dabei bestimmt sich die Beteiligung der Inhaber der Neuen
Aktien am Liquidationsiiberschuss untereinander nach den Anteilen am Grundkapital

zueinander. Der verbleibende Liquidationsiiberschuss wird auf alle Aktionédre
entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital verteilt.
Die Bevorrechtigung der Neuen Aktien Serie A bei der Verteilung des

Liquidationsiiberschusses ist zeitlich begrenzt auf einen etwaigen Liquidationsiiberschuss,
der auf der Grundlage eines Liquidationsbeschlusses verteilt wird, der vor dem
erstmaligen Eintritt eines Wertautholenden Ereignisses erzielt wird.

C.5 |Beschreibung aller Entfillt. Die Neuen Aktien Serie A sind in ihrer freien Ubertragbarkeit nicht beschriinkt.
etwaigen Beschrinkungen
fiir die freie
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.

C.6 | Angabe, ob fiir die Entfillt. Die Emittentin plant derzeit nicht, einen Antrag auf Zulassung der Neuen Aktien
angebotenen Wertpapiere |Serie A zum Handel an einem geregelten Markt zu beantragen.
die Zulassung zum Handel | p;e Einbeziehung der Neuen Aktien Serie A der Emittentin zum Handel im Freiverkehr
an einem geregelten der Borse Diisseldorf im Borsensegment Primarmarkt wurde beantragt. Die Notierungs-
Markt beantragt wurde aufnahme wird voraussichtlich am 17. Dezember 2015 erfolgen.
bzw. werden soll, und Fir die Aktien der Serie B ist derzeit weder die Zulassung zum Handel an einem
Nennung aller gereg.elten geregelten Markt noch die Einbeziehung zum Handel im Freiverkehr einer deutschen
Mirkte, an denen die L

Wertpapierborse geplant.

Wertpapiere gehandelt
werden oder werden
sollen.

C.7 |Beschreibung der Auf Grund der Tatsache, dass die Emittentin in den letzten Geschéftsjahren nur jeweils

Dividendenpolitik.

einen geringen Jahresiiberschuss bzw. einen Jahresfehlbetrag erwirtschaftet hat, kann sie
keine Aussage zur Hohe zukiinftiger Bilanzgewinne bzw. dazu treffen, ob zukiinftig
iiberhaupt Bilanzgewinne erzielt werden. Die Emittentin geht zurzeit davon aus, dass sie
auch in absehbarer Zukunft keine Dividenden zahlen wird. Langfristig strebt die
Emittentin an, bei einem entsprechenden Bilanzgewinn und unter Abwigung der
Entwicklung der Nettoverschuldung/Nettoliquiditdt sowie der erforderlichen Investitionen
Dividenden auszuschiitten.
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D - RISIKEN

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Prospekt beschriebenen
Neuen Aktien Serie A branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf die
Emittentin und in Bezug auf die Aktien ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten daher vor
der Entscheidung iiber den Erwerb der in diesem Prospekt beschriebenen Aktien der
Emittentin die nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren und die iibrigen in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten, branchen- und/oder
unternehmensspezifischen Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umsténden,
die Geschiftstitigkeit der Emittentin wesentlich beeintrdchtigen und erheblich nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Diese
Auswirkungen konnten auch die Wertentwicklung der Aktien und die Fahigkeit der
Emittentin zur Ausschiittung von Dividenden in erheblichem Maf3e negativ beeinflussen.
Anleger konnten hierdurch ihr in die Aktien investiertes Kapital teilweise oder vollstindig
verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken konnten sich zudem riickwirkend
betrachtet als nicht abschlieBend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein,
denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Emittentin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschétzt
werden, konnten ebenfalls die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
wesentlich beeintrachtigen und sich negativ auf die Wertentwicklung der Aktien und die
Féhigkeit der Emittentin zur Ausschiittung von Dividenden auswirken.

Die gewdhlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt weder eine Aussage iiber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Bedeutung und Schwere der darin genannten
Risiken oder das Ausmall potenzieller Beeintrichtigungen des Geschifts und der
finanziellen Lage der Emittentin dar. Die genannten Risiken kdnnen sich einzeln, aber
auch kumulativ verwirklichen.

D.1

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die dem
Emittenten oder seiner
Branche eigen sind.

e Die Umsetzung des Sanierungskonzepts beziiglich des operativen Geschiftsbetriebs
der Ekotechnika-Gruppe konnte scheitern.

e Sollte die Restrukturierung nicht gelingen, kdnnten bestehende Stundungen und
Stillhaltevereinbarungen flir Darlehen nicht verlédngert werden.

e Es besteht die Gefahr, dass es aufgrund von Kiindigungen der bestehenden Anleihen
zu einem erheblichen Liquidititsabfluss bei der Emittentin kommt.

e Verbindliche Auskiinfte der Finanzverwaltung konnten mit Wirkung fiir die
Vergangenheit zuriickgenommen oder mit Wirkung fiir die Zukunft aufgehoben bzw.
gedndert werden.

e Die Emittentin ist erheblichen Wechselkursrisiken ausgesetzt.
o Sanktionen konnten die Geschiftstétigkeit der Ekotechnika-Gruppe beeintrachtigen.

e Kunden der Ekotechnika-Gruppe sind von staatlichen Forderungen fiir Agrarbetriebe
in Russland abhéngig.

e Staatliche Markteingriffe konnen die Geschéftstitigkeit der Ekotechnika-Gruppe
beeintrachtigen.

e Restriktivere Kreditvergaben der Banken und Anderungen des Zinsniveaus sowie
Risiken in Bezug auf Finanzierung und Umschuldung kénnen sich negativ auswirken.

e Bei grenziiberschreitenden Finanztransaktionen bestehen Devisentransferrisiken.

e Russland konnte vom Bankenkommunikationsnetzwerk SWIFT ausgeschlossen
werden
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Die Ekotechnika-Gruppe ist vom russischen Marktumfeld abhéngig.

Die Emittentin unterliegt allgemeinen Risiken durch kostengiinstigere Konkurrenz.
Direkte Wettbewerber konnen versuchen, preisaggressiv Marktanteile zu gewinnen.
Das Einkaufsverhalten wesentlicher Kundengruppen kann sich verdndern.

Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe konnen zur Zahlung von Vertragsstrafen
verpflichtet sein, ohne Lieferanten in Regress nehmen zu koénnen.

Die Ekotechnika-Gruppe ist in hohem MaBe von der Entwicklung der Landwirtschaft
in Russland abhéngig.

Die Ekotechnika-Gruppe ist auf den Fortbestand der Liefervereinbarungen mit John
Deere angewiesen.

Exklusivitatsanforderungen von John Deere konnen zu Umsatzriickgéngen fiihren.

Die Ekotechnika-Gruppe unterliegt allgemeinen Risiken in Bezug auf Wettbewerb
und Preisdruck.

Die Geschiftsleitung der Emittentin konnte Fehleinschidtzungen hinsichtlich der
verfolgten Strategie unterliegen.

Trotz Vorkassen- und Zug-um-Zug Lieferungsvereinbarungen besteht das Risiko
fehlender Solvenz von Kunden.

Trotz Vorkehrungen zum Schutz von Vermogenswerten besteht das Risiko des
Verlustes oder der Zerstérung von Anlage- oder Vorratsvermdgen

Wertberichtigungen erheblichen Umfangs in der Bilanz der Emittentin konnten
erforderlich werden.

Allgemeine Absatzschwankungen konnen zu erheblicher Kapitalbindung und
Liquiditétsbelastung fiihren.

Fir verkaufte Maschinen oder Anlagen bestehen Haftungsrisiken in Bezug auf
Miéngel.

Im Rahmen einer zukiinftigen Steuer- oder Sozialversicherungspriifung kénnten sich
Nachzahlungspflichten ergeben.

Fir den Vorstandsvorsitzenden der Emittentin und Mehrheitsgesellschafter der
Ekotechnika Holding GmbH Stefan Diirr bestehen potenzielle Interessenskonflikte.

Die Emittentin ist auf die Ausschiittungen von Gesellschaften der Ekotechnika-
Gruppe angewiesen.

D.3

Zentrale Angaben zu den
zentralen Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind.

Die Einbeziehung der Neuen Aktien Serie A an der Emittentin zum Handel im
Freiverkehr der Borse Diisseldorf im Borsensegment Primdrmarkt konnte nicht
erfolgen und damit eine Einschrinkung der Handelbarkeit der Neuen Aktien Serie A
zur Folge haben.

Der Preis der Neuen Aktien Serie A unterliegt nach Einbeziehung zum Bdorsenhandel
kaum vorhersehbaren Einfliissen.

Verkdufe der Aktiondre und die Verwertung der im Rahmen des Erwerbsangebots
nicht erworbenen Aktien konnen den Borsenkurs der Neuen Aktien Serie A belasten.

Die Aktien der Emittentin konnen bei Insolvenz der Emittentin wertlos werden und
zu einem Totalausfall fiir die Anleger fiihren.

Es besteht das Risiko, dass die Erwerber der Neuen Aktien Serie A einer
Differenzhaftung ausgesetzt sind.

Eine Dividendenausschiittung wird voraussichtlich auf absehbare Zeit nicht erfolgen.

Aufgrund der Konzentration des Anteilseigentums bei der Ekotechnika Holding
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GmbH koénnte Herr Stefan Diirr als Mehrheitsgesellschafter der Ekotechnika Holding
GmbH erheblichen Einfluss auf die Beschlussfassung der Hauptversammlung der
Emittentin ausiiben.

e Der Aktienbarausgleich konnte gering ausfallen. Auch wenn die Ekotechnika Holding
GmbH nicht zur Erfiillung ihrer Pflichten in der Lage sein sollte, konnte dies zu einer
erheblichen Verringerung bis zu einem Totalausfall des Aktienbarausgleichs fiihren.

E - ANGEBOT

E.1

Gesamtnettoerlose und
geschiitzte Gesamtkosten
der Emission/des
Angebots, einschliefilich
der geschiitzten Kosten,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt
werden.

Die Neuen Aktien Serie A stammen aus der am 23. Oktober 2015 von der Gesellschafter-
versammlung der Emittentin (zu diesem Zeitpunkt noch in der Rechtsform einer GmbH)
beschlossenen Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen. Gemil diesem Beschluss wurde das
aufgrund einer vorangegangenen vereinfachten Herabsetzung des Stammkapitals von
EUR 2.025.000,00 um EUR 1.944.000,00 auf EUR 81.000,00 reduzierte Stammkapital
der Emittentin um EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen erhdht
(die ,,Umtauschkapitalerh6hung®). Die Kapitalerhbhung erfolgt durch Ausgabe von
1.539.000 neuen Vorzugsgeschiftsanteilen der Serie A mit einem Nennbetrag von je
EUR 1,00. Das gesetzliche Bezugsrecht der Gesellschafter
ausgeschlossen. Im Zuge des Rechtsformwechsels der Emittentin gemél §§ 190 ff.
UmwG von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft wurden die bisherigen
Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A an der Emittentin zu den auf den Inhaber lautenden
Neuen Aktien Serie A mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00.

der Emittentin ist

Im Rahmen der Umtauschkapitalerhohung erhélt die Emittentin keine liquiden Mittel, da
es sich hierbei um Sacheinlagen und keine Bareinlagen handelt. Die von der Emittentin zu
tragenden Kosten des Angebots einschlieflich der Bankenvergiitung werden
voraussichtlich bis zu TEUR 300 betragen. Im Rahmen der Sacheinlage werden der
Emittentin Finanzverbindlichkeiten in Hohe von rund EUR 66 Mio. erlassen.

Den Erwerbern der Neuen Aktien Serie A werden von der Emittentin oder der WGZ
BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank (die ,,WGZ BANK®) keine
Kosten in Rechnung gestellt.

E.2a

Griinde fiir das Angebot,
Zweckbestimmung der
geschiitzten Nettoerlose.

Die Gldubigerversammlung der Inhaber der Schuldverschreibungen der Ekotechnika-
Anleihe (die ,,Anleihegldubiger*) hat am 6. Mai 2015 einen Umtausch der Ekotechnika-
Anleihe in ein Recht zum Erwerb neuer Aktien der Emittentin beschlossen.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin vom 23. Oktober 2015 hat beschlossen,
das auf EUR 81.000,00 herabgesetzte Stammkapital der Emittentin um EUR 1.539.000,00
auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen zu erh6hen. Die Kapitalerh6hung erfolgt durch
die Ausgabe 1.539.000 neuer Geschiftsanteile der Serie A im jeweiligen Nennbetrag von
EUR 1,00, die im Zuge des Formwechsels der Emittentin gemdB §§ 190 ff. UmwG von
einer GmbH in eine Aktiengesellschaft zu den auf den Inhaber lautenden Neuen
Aktien Serie A mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 wurden.
Sacheinlagegegenstand waren die Anspriiche aus der Ekotechnika-Anleihe.

Durch die Einbringung der Forderungen aus den Schuldverschreibungen der Ekotechnika-
Anleihe werden die Finanzverbindlichkeiten der Emittentin um einen Betrag in Héhe von
ca. EUR 66 Mio. reduziert. Damit wird die Ergebnis- und Liquiditétssituation der
Emittentin entlastet und die Eigenkapitalsituation der Emittentin wesentlich gestarkt.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen.

Gegenstand des Angebots sind die Neuen Aktien Serie A. Die Neuen Aktien Serie A sind
ab dem 1. Oktober 2015 gewinnberechtigt und werden zum Ausgabebetrag von EUR 1,00
je Stiickaktie ausgegeben.

Die Neuen Aktien Serie A stammen aus der am 23.Oktober 2015 von der
Gesellschafterversammlung der Emittentin (zu diesem Zeitpunkt noch in der Rechtsform
einer GmbH) beschlossenen Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen. Geméil diesem
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Beschluss wurde das aufgrund einer vorangegangenen vereinfachten Herabsetzung des
Stammkapitals von EUR 2.025.000,00 um EUR 1.944.000,00 auf EUR 81.000,00
reduzierte Stammbkapital der Emittentin im Rahmen der Umtauschkapitalerh6hung um
EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen erhoht. Die
Umtauschkapitalerhdhung erfolgt durch Ausgabe von 1.539.000 neuen Vorzugsgeschifts-
anteilen der Serie A mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00. Das gesetzliche Bezugsrecht
der Gesellschafter der Emittentin ist ausgeschlossen. Im Zuge des Rechtsformwechsels
der Emittentin gemal §§ 190 ff. UmwG von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft
wurden die bisherigen Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A an der Emittentin zu den auf
den Inhaber lautenden Neuen Aktien Serie A mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00.

Die WGZ BANK wurde zur Ubernahme der im Zuge der Umtauschkapitalerhhung
geschaffenen neuen Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A zugelassen. Die WGZ BANK ist
verpflichtet, nach dem Wirksamwerden der formwechselnden Umwandlung der
Emittentin die Neuen Aktien Serie A den Inhabern der ausstehenden
Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe (als Gegenleistung fiir die Einbringung
der Schuldverschreibungen der Anleihegldubiger in die Emittentin) zum Erwerb
anzubieten, und, soweit Anleiheglaubiger ihr Erwerbsrecht in Bezug auf die Neuen Aktien
Serie A nicht ausiiben, diese Aktien zugunsten der Anleiheglaubiger zu verwerten.

Die Abwicklungsstelle hat die Hauptforderung der Ekotechnika-Anleihe im Nennwert von
insgesamt EUR 60.000.000,00 (in Worten: Euro sechzig Millionen) sowie die
aufgelaufenen Zinsen im Wege eines Erlasses gemi3 § 397 BGB in die Emittentin
eingebracht.

Die Emittentin hat im Rahmen der Umtauschkapitalerhdhung 1.539.000 neue
Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00 geschaffen,
zu deren Ubernahme die WGZ BANK als Abwicklungsstelle zugelassen worden ist. Die
neuen Vorzugsgeschéftsanteile der Serie A waren ab Beginn des Jahres gewinnberechtigt,
in dem sie geschaffen wurden. Die bereits vor der Umtauschkapitalerhdhung bestehenden
und von der bisherigen Alleingesellschafterin der Emittentin, der Ekotechnika Holding
GmbH, gehaltenen Geschiftsanteile an der Emittentin im Nennbetrag von EUR 81.000,00
nach der vereinfachten Kapitalherabsetzung wurden Geschéftsanteile der Serie B.

Im Zuge des Formwechsels der Emittentin von der Rechtsform einer Gesellschaft mit
beschriankter Haftung in die Rechtsform einer Aktiengesellschaft wurden die bisherigen
Geschiftsanteile der Emittentin zu auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 — die neuen
Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A wurden zu den Neuen Aktien Serie A, die
Geschiftsanteile der Serie B zu Aktien Serie B.

Die vorgenannte Ubernahme der neuen Geschiftsanteile durch die Abwicklungsstelle
erfolgte als Gegenleistung fiir die Einbringung der Hauptforderung und der aufgelaufenen
Zinsen aus der Ekotechnika-Anleihe in die Emittentin.

Die Anleiheglidubiger erhalten fiir jede Schuldverschreibung das Recht, Neue Aktien zu
erwerben (das ,Aktienerwerbsrecht”). Das Aktienerwerbsrecht gewéhrt den
Anleihegldaubigern einen Anspruch gegen die Abwicklungsstelle, fiir eine
Schuldverschreibung entweder (i) 25,65 Neue Aktien Serie A an der Emittentin zu
erwerben, wenn die Anleihegldubiger ihre Aktienerwerbsrechte ausiiben, oder (ii) den
Aktienbarausgleich (wie nachfolgend erldutert) zu erhalten.

Der ,,Aktienbarausgleich® ist der auf eine Schuldverschreibung entfallende Anteil an
dem Gesamtbetrag, den die Abwicklungsstelle im Rahmen der Verwertung der Neuen
Aktien Serie A erlost hat, wenn sich ein Anleihegldubiger im Rahmen des Aktien-
erwerbrechts nicht fiir den Erwerb der Neuen Aktien Serie A entschieden hat.

Beziiglich Aktienspitzen, die sich dadurch ergeben, dass ein Anleihegldubiger einen
Anspruch auf Teilrechte hat, sollen sich die Depotbanken, durch Zu- und Verkdufe von
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Teilrechten um einen Spitzenausgleich bemiihen. Verbleibende Aktienspitzen sollen nach
Zusammenlegung der Teilrechte als Vollrechte durch die Abwicklungsstelle fiir Rechnung
der jeweiligen Anleiheglédubiger verdufert werden.

Auflerdem wird den Anleihegldubigern und Dritten die Moglichkeit gegeben, iiber ihr
Aktienerwerbsrecht hinaus weitere Neue Aktien Serie A, fir die Aktienerwerbsrechte in
der Erwerbsfrist vom 23. November 2015 bis 9. Dezember 2015 (jeweils einschlieflich)
nicht ausgeiibt wurden, (die ,,Verwertungsaktien*) zu beziehen.

Die Ekotechnika Holding GmbH hat sich — unter der Bedingung, dass die
vorgeschlagenen Sanierungsmafinahmen beschlossen und vollziehbar werden -
verpflichtet, der Abwicklungsstelle bis zu 626.959 Neue Aktien Serie A (die
,Garantierte Abnahme*) zu einem Preis von EUR 3,19 pro Aktie abzukaufen, somit
EUR 81,82 je 25,65 Neue Aktien Serie A (der ,,Garantierte Kaufpreis*). Der Garantierte
Kaufpreis entspricht dem Betrag, den die Anleiheglaubiger im Falle einer Insolvenz der
Emittentin im Rahmen der Befriedigung der Insolvenzforderungen voraussichtlich
erzielen wiirden. Dem liegt die Erwdgung zugrunde, dass nach einer Anfang Mérz 2015
erstellten liberschlagsmaBigen Schitzung im Falle einer Insolvenz der Emittentin auf den
Stichtag zum 31. Januar 2015 mit einer Insolvenzquote von ca. 8,18 Prozent zu rechnen
wire. Die Abwicklungsstelle wird Verwertungsaktien nur dann im Rahmen der
Garantierten Abnahme an die Ekotechnika Holding GmbH verduern, wenn bzw. soweit
zuvor alle Angebote aus dem Uberbezug und dem Drittbezug beriicksichtigt wurden.

Die Anleihegldubiger konnen ihre Aktienerwerbsrechte zwischen dem 23. November
2015 und dem 9. Dezember 2015 (jeweils einschlieBlich) ausiiben.

E4

Beschreibung aller fiir die
Emission/das Angebot
wesentlichen Interessen
einschliefllich der
Interessenkonflikte.

Die Inhabern der ausstehenden Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe, die als
Gegenleistung fiir die Einbringung der Forderungen aus den Schuldverschreibungen der
Anleihegldubiger in die Emittentin ein Erwerbsrecht in Bezug auf die Neuen Aktien
Serie A erhalten und Neue Aktien Serie A oder den Aktienbarausgleich beanspruchen
konnen, haben ein Interesse an dem 6ffentlichen Angebot.

Die zukiinftigen Inhaber der Neuen Aktien Serie A haben aufgrund der Einbeziehung
dieser Aktien zum Handel im Freiverkehr der Borse Diisseldorf im Borsensegment
Primédrmarkt ein Interesse am prospektpflichtigen Angebot der Neuen Aktien Serie A.

E.5

Name der Person/des
Unternehmens, die/das das
Wertpapier zum Verkauf
anbietet.

Lock-up-Vereinbarungen,
beteiligte Parteien und
Lock-up-Frist.

Die WGZ BANK als Abwicklungsstelle hat sich in der Umtausch- und
Abwicklungsvereinbarung vom 16. Oktober 2015 verpflichtet, nach dem Wirksamwerden
der formwechselnden Umwandlung der Emittentin die Neuen Aktien Serie A den
Anleihegldaubigern der ausstehenden Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe als
Gegenleistung fiir die Einbringung der Schuldverschreibungen der Anleihegldubiger in
die Emittentin zum Erwerb anzubieten, und, soweit Anleihegldubiger ihr Erwerbsrecht in
Bezug auf die Neuen Aktien Serie A nicht ausiiben, diese Aktien zugunsten der
Anleiheglaubiger zu verwerten.

Entfallt. Eine Einschrinkung der Handelbarkeit der Neuen Aktien Serie A liegt nicht vor,
insbesondere gibt es keine Halteverpflichtungen bzw. Lock-up-Vereinbarungen.

E.6

Betrag und Prozentsatz
der aus dem Angebot
resultierenden
unmittelbaren
Verwisserung.

Im Falle eines

Zeichnungsangebots an
die existierenden

Nach Eintragung der Kapitalherabsetzung betrug das Stammbkapital der Emittentin EUR
81.000,00. Mit der Eintragung der Durchfithrung der Umtauschkapitalerhbhung betrug
das Stammkapital der Emittentin EUR 1.620.000,00. Der prozentuale Anteil der
bisherigen Alleingesellschafterin Ekotechnika Holding GmbH vor FEintragung der
Umtauschkapitalerhdhung in das Handelsregister der Emittentin am stimmberechtigten
Kapital der Emittentin wurde mit Eintragung der Durchfilhrung der
Umtauschkapitalerhohung um 95,0 % verwéssert. Auf der Basis des Konzernzwischen-
abschlusses der Emittentin zum 31. Mérz 2015 und damit vor der Eintragung der
Umtauschkapitalerhdhung in das Handelsregister der Emittentin, betrug je Geschéftsanteil
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Anteilseigner Betrag und
Prozentsatz der
unmittelbaren
Verwiisserung, fiir den
Fall, dass sie das neue
Angebot nicht zeichnen.

im Nennbetrag von EUR 1,00 das bilanzielle Eigenkapital EUR (624,49). Hierbei wurde
der Quotient aus bilanziertem Eigenkapital zum 31. Mérz 2015 in Hohe von TEUR
(50.584) und Anzahl der Geschéftsanteile im Nennbetrag von EUR 1,00 nach Eintragung
der Kapitalherabsetzung (81.000 Stiick) berechnet.

Nach FErhohung des Stammkapitals um EUR 1.539.000,00 im Rahmen der
Umtauschkapitalerhohung liegt der Buchwert des Eigenkapitals bei rund TEUR 15.416.
Der Quotient aus Buchwert des Eigenkapitals und des Stammkapitals (EUR 1.620.000,00)
betrigt EUR 9,52 je Geschiftsanteil Serie A im Nennbetrag von EUR 1,00. Dies
entspricht einer Erhdhung des Buchwerts des Eigenkapitals je Geschéftsanteil Serie A im
Nennbetrag von EUR 1,00 um EUR 634,01. Die im Rahmen der Umtauschkapital-
erhdhung ausgegebenen Geschéftsanteile Serie A fithren damit zu keiner Verwésserung
hinsichtlich des anteiligen Buchwerts des Eigenkapitals, sondern zu einer Wertsteigerung.

Im Rahmen der Barkapitalerhdhung wurde das Stammkapital um EUR 1.520.000,00
erhoht. Dabei hat die Emittentin einen Nettoerlds von ca. TEUR 3.035 erzielt. Der
Buchwert des Eigenkapitals liegt dann bei ca. TEUR 18.451. Der Quotient aus dem
Buchwert des Eigenkapitals und des Stammkapitals im Nennbetrag von EUR
3.140.000,00 betrdgt EUR 5,88 je Geschéftsanteil im Nennbetrag von EUR 1,00. Dies
entspricht einer Verwisserung des Eigenkapitals je Geschéftsanteil Serie A im
Nennbetrag von EUR 1,00 um EUR 3,64 oder ca. 38,3 %.

E.7

Schitzung der Ausgaben,
die dem Anleger vom
Emittenten oder Anbieter
in Rechnung gestellt
werden.

Entfillt. Weder die Emittentin noch die WGZ BANK stellen den Erwerbern der Neuen
Aktien Serie A Kosten in Rechnung. Fiir den Bezug der Neuen Aktien Serie A wird den
Erwerbern der Neuen Aktien Serie A von ihren depotfithrenden Banken die bankiibliche
Effektenprovision berechnet.
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1. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem Wertpapierprospekt (der ,, Prospekt®)
beschriebenen Aktien branchen- und unternehmensspezifischen Risiken in Bezug auf die Ekotechnika AG (die
. Emittentin” und zusammen mit den Gesellschaften, an denen die Emittentin beteiligt ist, auch die
., Ekotechnika-Gruppe ) und in Bezug auf die Aktien ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten daher vor der
Entscheidung iiber den Erwerb der in diesem Prospekt beschriebenen Aktien der Emittentin die nachfolgend
aufgefiihrten Risikofaktoren und die iibrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und
bei ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen.

Die Darstellung der nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren ersetzt nicht die ggf. notwendige Beratung durch
fachlich geeignete Berater. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund der nachfolgend aufgefiihrten
Risikofaktoren getroffen werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bediirfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhdltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufkldrung nicht
ersetzen konnen. Es wird Anlegern empfohlen, fiir die Anlageentscheidung ggf- Beurteilungen von fachlich
geeigneten Beratern einzuholen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten, branchen- und/oder unternehmensspezifischen
Risiken kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstdnden, die Geschdftstitigkeit der Emittentin wesentlich
beeintrdchtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Diese Auswirkungen kénnten auch die Wertentwicklung der Aktien und die Féhigkeit der
Emittentin zur Ausschiittung von Dividenden in erheblichem Mafle negativ beeinflussen. Anleger konnten
hierdurch ihr in die Aktien investiertes Kapital teilweise oder vollstindig verlieren. Die nachfolgend
aufgefiihrten Risiken konnten sich zudem riickwirkend betrachtet als nicht abschlieflend herausstellen und daher
nicht die einzigen Risiken sein, denen die Emittentin ausgesetzt ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Emittentin aus heutiger Sicht nicht bekannt sind oder als nicht wesentlich eingeschdtzt werden, konnten
ebenfalls die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich beeintrdchtigen und sich negativ
auf die Wertentwicklung der Aktien und die Fihigkeit der Emittentin zur Ausschiittung von Dividenden
auswirken.

Die gewdhlte Reihenfolge der Risikofaktoren stellt weder eine Aussage iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch
tiber die Bedeutung und Schwere der darin genannten Risiken oder das Ausmaf} potenzieller Beeintrdchtigungen
des Geschdfts und der finanziellen Lage der Emittentin dar. Die genannten Risiken kénnen sich einzeln, aber
auch kumulativ verwirklichen.

1.1 RISIKEN, DIE DER EMITTENTIN ODER IHRER BRANCHE EIGEN SIND

1.1.1. Die Umsetzung des Sanierungskonzepts beziiglich des operativen Geschiiftsbetriebs der
Ekotechnika-Gruppe konnte scheitern.

Neben den MaBnahmen zur finanziellen Sanierung hat die Emittentin verschiedene operative MaBnahmen
ergriffen bzw. vorgesehen, um die Ekotechnika-Gruppe den gednderten Marktgegebenheiten anzupassen und
operativ zu sanieren. Es besteht die Mdglichkeit, dass sich wesentliche Annahmen des der operativen Sanierung
zugrunde liegenden Konzepts — insbesondere die Planung, die dem von der PricewaterhouseCoopers AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft erstellten Sanierungsgutachten nach Mallgabe des IDW-Standards S6 zugrunde
liegt — als nicht zutreffend oder die Maflnahmen als nicht ausreichend erweisen. Zudem besteht das Risiko, dass
wesentliche Maflnahmen des Konzepts nicht hinreichend in Bezug auf Hohe und Wirksamkeit umgesetzt werden
und nicht durch gleichartig wirkende MaBnahmen ersetzt werden. Ein Scheitern wesentlicher Teile des
Sanierungskonzepts aus den vorgenannten Griinden konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben sowie bestandsgefihrdende Folgen, die zu einer
Insolvenz der Emittentin fithren kdnnen.

1.1.2. Sollte die Restrukturierung nicht gelingen, konnten bestehende Stundungen wund
Stillhaltevereinbarungen fiir Darlehen nicht verlingert werden.

Die Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe haben zum 31. Mérz 2015 bestimmte in Finanzierungsvertrigen
geregelte sog. financial covenants nicht einhalten konnen. Die Ekotechnika-Gruppe hat daraufhin
Verhandlungen mit den Glaubigern der betreffenden Finanzierungsvertrage aufgenommen. Die Glaubiger haben



insoweit darauf verzichtet, Kiindigungsrechte auszuiiben. Sollte sich die Umsetzung der Restrukturierung
deutlich verzogern, konnten diese Glaubiger die Finanzierungsvertrige moglicherweise kiindigen. Bei einer
Kiindigung der Finanzierungsvertrage wiren die Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe nicht in der Lage, die
falligen Finanzverbindlichkeiten zu bedienen. Dies hitte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und voraussichtlich die Insolvenz der Emittentin zur Folge.

1.1.3. Es besteht die Gefahr, dass es aufgrund von Kiindigungen der bestehenden Anleihen zu einem
erheblichen Liquidititsabfluss bei der Emittentin kommt.

In der Vergangenheit haben mehrere Inhaber der EUR 60.000.000,00 9,75 % Inhaberschuldverschreibungen,
ISIN: DEOOOAIR1A18 / WKN: AIRIALI (jeweils eine ,,Schuldverschreibung®, insgesamt die ,,Ekotechnika-
Anleihe®) unter Bezugnahme auf die Vermogensverschlechterung der Emittentin und die zugrundeliegenden
Anleihebedingungen ihre Schuldverschreibungen gekiindigt und fordern von der Emittentin die Riickzahlung der
Nennwerte zzgl. Zinsen. Auch wenn die Emittentin der Ansicht ist, dass eine solche Kiindigung der
Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe unwirksam ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Gerichte eine andere Ansicht vertreten und die Emittentin auf sofortige Riickzahlung der Nennbetrige nebst
Zinsen verurteilen. Sollten in groBerem Umfang Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe gekiindigt
werden, konnte dies zu einem friihzeitigen erheblichen Liquiditdtsabfluss bei der Emittentin fiihren, was
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und die Insolvenz der
Emittentin zur Folge haben kann.

1.1.4. Verbindliche Auskiinfte der Finanzverwaltung konnten mit Wirkung fiir die Vergangenheit
zuriickgenommen oder mit Wirkung fiir die Zukunft aufgehoben bzw. geiindert werden.

Die Restrukturierung der Ekotechnika-Gruppe ist mit zahlreichen steuerlichen Rechtsunsicherheiten verbunden.
Angesichts der erheblichen Auswirkungen, die eine zusétzliche Ertragssteuerbelastung hitte, hat die Emittentin
Antrége auf Erteilung verbindlicher Auskiinfte gemafl § 89 Abs. 2 AO gestellt. Da die Finanzverwaltung und die
Stadt Walldorf der Emittentin entsprechende Auskiinfte erteilt, sind die Finanzverwaltung und die Stadt
Walldorf an die im Rahmen der verbindlichen Auskiinfte erteilten Rechtsauffassungen grundsétzlich gebunden.
Dies gilt jedoch nicht, falls der von der Emittentin oder einer Gesellschaft der Ekotechnika-Gruppe spiter
verwirklichte Sachverhalt von dem der Auskunft zu Grunde liegenden Sachverhalt in wesentlichen Punkten
abweicht. Eine Bindungswirkung besteht auch dann nicht, falls Rechtsvorschriften, auf denen die verbindliche
Auskunft beruht, aufgehoben oder geédndert werden, bevor der geplante Sachverhalt verwirklicht wurde. Die
Finanzverwaltung ist zudem zur Riicknahme und zum Widerruf der verbindlichen Auskunft mit Wirkung fiir die
Vergangenheit berechtigt, wenn die Auskunft durch unlautere Mittel erwirkt worden ist oder die
Rechtswidrigkeit der Auskunft der Emittentin und/oder einer oder mehrerer Gesellschaften der Ekotechnika-
Gruppe bekannt war oder hitte bekannt sein miissen. Eine verbindliche Auskunft entfaltet auch keine
Bindungswirkung, wenn sie von der sachlich oder 6rtlich unzustindigen Behorde erlassen wurde.

Derartige Riicknahmen oder Widerrufe konnen sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

1.1.5. Die Emittentin ist erheblichen Wechselkursrisiken ausgesetzt.

Die von der Ekotechnika-Gruppe verkauften Maschinen werden bei den jeweiligen Herstellern ausschlielich in
Euro oder US-Dollar eingekauft. Der Verkauf in Russland erfolgt ebenfalls basierend auf einer Preisliste in Euro
oder US-Dollar. Die Kaufpreiszahlungen der Kunden erfolgen in der russischen Landeswéhrung (Rubel),
umgerechnet zum Wechselkurs am Zahlungstag. Das Wechselkursrisiko triagt in diesem Fall der Kunde. Die
drastischen Wechselkursverluste des russischen Rubels gegeniiber dem Euro und dem US-Dollar in den
vergangenen Monaten haben — auch nach der teilweisen Erholung des Wechselkurses — fiir Landwirte erheblich
hohere Kosten in Rubel fiir den Erwerb der Maschinen zur Folge. Die hohen Wechselkurschwankungen fiihren
bei Landwirten zu Unsicherheiten und damit zur Zuriickhaltung beim Kauf auslidndischer Landmaschinen. Dies
konnten lokale und andere Wettbewerber nutzen, um weitere Marktanteile zu erlangen (Wettbewerbsrisiko).
Dadurch kann die Ekotechnika-Gruppe zu bedeutenden Preisnachldssen gezwungen werden, um die
wechselkursbedingten Nachteile bei den Landwirten abzumildern. Da Ersatzteile regelméfig in Rubel verkauft
werden, sind durch die Abwertung des Rubels die betreffenden Forderungen der Ekotechnika-Gruppe gegen ihre
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Kunden ggf. in Euro weniger wert (Transaktionsrisiko). Hinzu kommt, dass bei einer Umrechnung in die
Wihrung des Jahres- und Konzernabschlusses (Euro) das Ergebnis der Tochtergesellschaften ggf. stark abnimmt
(Translationsrisiko). Jeder einzelne der vorgenannten Faktoren kann sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.6. Sanktionen konnten die Geschiftstiitigkeit der Ekotechnika-Gruppe beeintrichtigen.

Im Zusammenhang mit der Krise in der Ukraine haben die EU und verschiedene Staaten Sanktionen gegen
Russland und bestimmte Personen verhédngt. Insbesondere hat die EU die Lieferung von bestimmten Waren und
Dienstleistungen verboten. Zudem wurden Finanzsanktionen verhdngt, wonach unter anderem einzelnen
russischen Banken der Zugang zum Kapitalmarkt erschwert wird. Russland hat im Gegenzug ein Importverbot
fiir Agrarprodukte und Lebensmittel aus der EU, den USA und anderen Landern verhéngt. Nach Beobachtung
der Emittentin haben diese Auseinandersetzungen bereits zu negativen Auswirkungen auf das Kaufverhalten der
russischen Landwirte hinsichtlich nordamerikanischer und westeuropdischer Landmaschinentechnik gefiihrt. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass im Zusammenhang mit einer eventuellen Eskalation des
Ukrainekonflikts weitere Sanktionen verhidngt werden, im Rahmen derer beispielsweise die Lieferung von
Maschinen und/oder Ersatzteilen sowie die Erbringung von Serviceleistungen eingeschrinkt oder verboten wird.
Zudem haben die Finanzsanktionen bereits dazu gefiihrt, dass die russischen Banken Darlehen nur zu sehr hohen
Zinssitzen oder nur sehr eingeschrénkt ausreichen. Jeder dieser Faktoren kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Ekotechnika-Gruppe und somit der Emittentin auswirken.

1.1.7. Kunden der Ekotechnika-Gruppe sind von staatlichen Forderungen fiir Agrarbetriebe in Russland
abhiingig.

Die Kunden der Ekotechnika-Gruppe erhalten nach Einschitzung der Emittentin — wie Landwirte weltweit —
staatliche Unterstlitzung. Im Wesentlichen handelt es sich hierbei um (i) sog. verlorene Zuschiisse bei der
Investition in bestimmte Vermdgenswerte wie Gebdude, Maschinen und Anlagen und andere (ii) Zinszuschiisse
fiir Kredite zur Finanzierung von Investitionen oder Umlaufvermdgen und (iii) eine Flichenprimie analog zur in
der Europdischen Union angewandten Agrarforderung, allerdings auf deutlich niedrigerem Niveau. Welche
Form der staatlichen Unterstiitzung wofilir angewandt wird, ist sowohl zeitlich als auch regional sehr
unterschiedlich. Der russische Staat hat seit dem Friihjahr 2014 auslédndische Marken von der Forderung
ausgenommen. Daher gestaltet sich fiir russische Landwirte die Finanzierung der von der Ekotechnika-Gruppe
vertriebenen Landmaschinen grundsétzlich schwieriger als die Finanzierung der Landmaschinen russischer
Hersteller. Weitergehende Kiirzungen und/oder Streichungen von anderen Subventionen fiir russische
Agrarbetriebe konnten die negativen Auswirkungen auf die Investitionsentscheidungen der Landwirte
hinsichtlich moderner und preislich hoher angesiedelter Landmaschinentechnik aus Westeuropa und
Nordamerika noch verstirken. Eine derartige Entwicklung konnte sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz-,
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.8. Staatliche Markteingriffe konnen die Geschéftstitigkeit der Ekotechnika-Gruppe beeintrichtigen.

Es ldsst sich nicht ausschlieBen, dass die russische Regierung in Zukunft vermehrt den Schutz einheimischer
Produzenten landwirtschaftlicher Maschinen verstiarkt und hierfiir iber bestimmte staatliche Mallnahmen (z.B.
die Erhohung von Einfuhrzoéllen oder die einseitige Forderung des Kaufs von in Russland hergestellten
Maschinen) Kaufanreize fiir russische Produkte schafft. Derartige MaBBnahmen konnten negative Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.9. Restriktivere Kreditvergaben der Banken und Anderungen des Zinsniveaus sowie Risiken in Bezug
auf Finanzierung und Umschuldung kénnen sich negativ auswirken.

Der Handel mit landwirtschaftlicher Technik erfordert regelméBig ein hohes Finanzierungsvolumen. Angesichts
der derzeit geringen Liquiditdt im russischen Markt und der Finanzierungshaltung der Finanzinstitute kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Emittentin in Zukunft nicht in der Lage sein wird, den erforderlichen
Finanzierungsbedarf zu angemessenen Konditionen zu decken. Die derzeitigen Finanzierungsvertrige der
Ekotechnika-Gruppe umfassen insbesondere revolvierende Darlehen und haben regelméBig eine Laufzeit von
einem Jahr. Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass die finanzierenden Banken die bestehenden
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Kreditlinien kiindigen oder die Bedingungen bestehender Kreditlinien zum Nachteil der Ekotechnika-Gruppe
andern. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Auszahlungsvoraussetzungen fiir bereits vereinbarte,
aber noch nicht valutierte Darlehen nicht eintreten. Die Finanzierungsvertrige der Gesellschaften der
Ekotechnika-Gruppe sehen regelméBig verschiedene Nebenpflichten (sog. covemnants) vor. Diese umfassen
insbesondere die Verpflichtung zur Vorlage von Informationen zum Geschiftsverlauf, zur Versicherung von als
Sicherheit geleisteten Gegenstdnden sowie zum Einhalten bestimmter Finanzkennzahlen. Die Verletzung einer
oder mehrerer dieser Verpflichtungen kann dazu fithren, dass die betreffende Bank die Kreditvertrage insgesamt
kiindigt oder sich die Konditionen der Finanzierung verschlechtern.

Die Ekotechnika-Gruppe finanziert sich iiberwiegend in Russland iiber dort ansdssige Kreditinstitute. Der
Zinssatz fiir laufende Kredite betriagt derzeit zwischen 11,6 % p.a. und 27 % p.a. fiir Kredite in Rubel sowie
zwischen 5,4 % und 9,25 % fiir Kredite in US-Dollar, wobei die Zinssétze fiir die Kreditlinien regelmafBig neu
festgelegt werden Im Zuge der anhaltenden Unsicherheit am russischen Finanzmarkt koénnen sich die
Refinanzierungsbedingungen sehr kurzfristig dndern. Dies kann zur Folge haben, dass die russischen Banken
Kredite nur mit hohen Zinssdtzen ausreichen. Dadurch konnen die Finanzierungskosten der Ekotechnika-
Gruppe, aber auch die Finanzierungskosten von deren Kunden erheblich steigen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der dargestellten Ereignisse kann erhebliche negative Auswirkungen auf die
Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Ekotechnika-Gruppe und damit der Emittentin haben.

1.1.10.Bei grenziiberschreitenden Finanztransaktionen bestehen Devisentransferrisiken.

Die Ekotechnika-Gruppe ist in der Russischen Foderation téitig. Bei grenziibergreifenden Geschéften besteht
stets ein Devisentransferrisiko. Das Ausland kann sdmtliche Zahlungen ins Inland einschrinken oder einstellen.
Hierdurch konnen erhebliche Beeintrachtigungen der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
entstehen.

1.1.11.Russland konnte vom Bankenkommunikationsnetzwerk SWIFT ausgeschlossen werden

Das EU-Parlament hat vorgeschlagen, die Russische Foderation vom Bankenkommunikationsnetzwerk Society
for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) auszuschlieBen. Sollte Russland vom
Bankenkommunikationsnetzwerk SWIFT ausgeschlossen werden, wiirde dies erhebliche Auswirkungen auf den
grenziiberschreitenden Zahlungsverkehr haben. Gelder konnten in diesem Fall nur noch tiber Mittelspersonen
aus und nach Russland transferiert werden. Eine derartige Einschrankung des Zahlungsverkehrs kann, auch wenn
sie nur kurzfristig erfolgt, negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

1.1.12.Die Ekotechnika-Gruppe ist vom russischen Marktumfeld abhéngig.

Die Ekotechnika-Gruppe ist ausschlieflich in drei Regionen in Russland titig. Die Ekotechnika-Gruppe kann
ihre Tatigkeit auch nicht kurzfristig in andere Regionen oder Lander verlegen. Sie ist daher von den politischen
und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Russland abhéingig. Im Zuge der Ukrainekrise und dem Verfall des
Olpreises kam es zu einem erheblichen konjunkturellen Einbruch in der Russischen Foderation. Auch wenn es
erste Anzeichen fiir eine Erholung gibt, ist nicht auszuschlieBen, dass das wirtschaftliche Umfeld weiterhin
angespannt bleibt oder sich moglicherweise auch verschlechtert. Dies hétte nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ekotechnika-Gruppe und somit der Emittentin.

1.1.13.Die Emittentin unterliegt allgemeinen Risiken durch kostengiinstigere Konkurrenz.

Die Ekotechnika-Gruppe handelt in der Russischen Foderation mit hochwertigen Landmaschinen aus
Westeuropa bzw. Nordamerika. Die Ekotechnika-Gruppe unterliegt den allgemeinen Risiken des Wettbewerbs.
Insbesondere russische, weifirussische und asiatische Hersteller bieten kostengiinstigere Landmaschinen und
andere Produkte, welche die Ekotechnika-Gruppe vertreibt, an. Es ldsst sich nicht ausschlieBen, dass die
russichen Landwirte starker derartige Produkte nachfragen und dadurch der Marktanteil der Emittentin verringert
wird. Dies kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.



1.1.14.Direkte Wettbewerber konnen versuchen, preisaggressiv Marktanteile zu gewinnen.

Der Wettbewerb fiir die Ekotechnika-Gruppe hat in den vergangenen Jahren deutlich zugenommen.
Insbesondere russische und asiatische Hersteller haben die Qualitdt ihrer Produkte im Verlauf der letzten Jahre
deutlich verbessert. Russische und asiatische Hersteller sowie andere Hersteller konnen versuchen, die Qualitét
ihrer Produkte — z.B. auch durch die Akquisition von Unternehmen — weiter zu verbessern und/oder durch
preisaggressives Verhalten weitere Marktanteile zu erlangen. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Vermogens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.15.Das Einkaufsverhalten wesentlicher Kundengruppen kann sich verindern.

Die Ekotechnika-Gruppe ist bemiiht, langfristige Kundenbindungen aufzubauen. Gerade in dem derzeitigem
Marktumfeld zeigen viele russische Landwirte eine hohe Wechselbereitschaft, da sich der Preisvorteil russischer
und weiBirussischer Produkte verstirkt hat. Es ist daher nicht auszuschlielen, dass die Kunden, mit denen die
Ekotechnika-Gruppe bereits bestehende Beziehungen hat, Landmaschinen bei anderen Anbietern erwerben.
Insbesondere im Bereich des Ersatzteilhandels kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kunden der Ekotechnika-
Gruppe bendétigte Ersatzteile vermehrt iiber andere Vertriebswege wie beispielsweise das Internet beziehen (e-
Commerce) und/oder auf giinstigere Ersatzteile zuriickgreifen, die von Dritten angeboten werden. Die Emittentin
beabsichtigt, ihre Serviceleistungen weiter auszubauen und somit die Bindung ihrer Kunden zu erhéhen. Die
Ekotechnika-Gruppe kann jedoch nicht ausschlieBen, dass wesentliche Kunden und Kundengruppen Produkte
der Wettbewerber anstatt ihrer Landmaschinen kaufen. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.16.Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe konnen zur Zahlung von Vertragsstrafen verpflichtet sein,
ohne Lieferanten in Regress nehmen zu konnen.

Aufgrund der Gegebenheiten in Russland sehen Vertrage mit Kunden der Ekotechnika-Gruppe fiir bestimmte
Fille der Vertragsverletzung, wie zum Beispiel den Fall des Lieferverzugs, Vertragsstrafen vor. Dagegen sind
derartige Vertragsstraferegelungen in Vertrdgen mit den Lieferanten der Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe
teilweise gar nicht oder nicht in vollem Umfang enthalten. Daher kann es bei Lieferverzogerungen oder anderen
Féllen der Vertragsverletzung dazu kommen, dass Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe ohne eigenes
Verschulden zur Zahlung von Vertragsstrafen verpflichtet werden, ohne ihrerseits Regress bei ihren jeweiligen
Lieferanten nehmen zu konnen. Selbst wenn ein Regressanspruch gegen einen Lieferanten der Ekotechnika-
Gruppe bestehen sollte, kann es sein, dass ein solcher Regressanspruch aus wirtschaftlichen oder tatsdchlichen
Griinden nicht gegen den Lieferanten durchgesetzt werden kann. Dies kann sich nachteilig auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Ekotechnika-Gruppe und somit der Emittentin auswirken.

1.1.17.Die Ekotechnika-Gruppe ist in hohem Mafle von der Entwicklung der Landwirtschaft in Russland
abhingig.

Die Geschiftstatigkeit der Ekotechnika-Gruppe ist mafBgeblich von der Entwicklung der Landwirtschaft in
Russland abhingig. Die russische Landwirtschaft hiangt ihrerseits stark von der Entwicklung der Erntemengen
und Preise fiir landwirtschaftliche Produkte ab. Diese hdngen wiederum stark von den Witterungsbedingungen
ab. Niedrige Preise fiir Agrarrohstoffe und/oder niedrige Ernteertrage konnen die wirtschaftliche Ertragslage der
Landwirte erheblich beeintrichtigen. Investitionen in moderne und hochwertige Landmaschinen kdnnen daher
verschoben werden oder ausbleiben. Dies kann zu einer riickldufigen Absatzentwicklung der Ekotechnika-
Gruppe flihren, was die Finanz-, Vermogens- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen wiirde.

1.1.18.Die Ekotechnika-Gruppe ist auf den Fortbestand der Liefervereinbarungen mit John Deere
angewiesen.

Die Geschéftstatigkeit der Ekotechnika-Gruppe beruht in hohem Malle auf den Liefervereinbarungen mit dem
Landtechnikhersteller John Deere Agricultural Holdings, Inc. (USA) (,,John Deere®). Die Ekotechnika-Gruppe
hat im Geschéftsjahr 2013/2014 ca. 62 % ihres Umsatzes mit dem Verkauf von Landmaschinen von John Deere
erzielt. Eine Beendigung oder Einschrinkung der Geschiftsbeziehungen durch John Deere — auch fiir einzelne



Regionen — konnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

1.1.19. Exklusivititsanforderungen von John Deere konnen zu Umsatzriickgéingen fiihren.

Um ihren Marktanteil in Russland weiter zu erhohen, konnte John Deere als wichtigster Lieferant der
Ekotechnika-Gruppe moglicherweise verlangen, Vertragsbeziechungen mit bestimmten Lieferanten anderer
Marken zu beenden oder nur eingeschrénkt fortzufiihren. John Deere hat bereits angekiindigt, bei Verstof3
hiergegen Kiirzungen bis hin zu Streichungen der Bonuszahlungen vorzunehmen. Dies hitte ggf. schon ab dem
Geschiéftsjahr 2015/2016 Auswirkungen fiir die Ekotechnika-Gruppe. Derartige Verédnderungen kdnnen negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.20.Die Ekotechnika-Gruppe unterliegt allgemeinen Risiken in Bezug auf Wettbewerb und Preisdruck.

Es besteht das Risiko, dass Lieferanten der Ekotechnika-Gruppe ihre Preise erhohen. Falls Lieferanten der
Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe ihre Preise erhohen, kann die Ekotechnika-Gruppe diese Preiserhbhungen
gef. nicht an die Kunden weitergeben. Ferner ist die Ekotechnika-Gruppe darauf angewiesen, dass die von ihr
vertriebenen Produkte weiterhin markt- und konkurrenzféhig bleiben. In diesem Zusammenhang konnten
Wettbewerber der Ekotechnika-Gruppe etwaige Marktverdnderungen zu ihrem Vorteil nutzen. Dies kann
negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin haben.

1.1.21.Die Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe unterliegen wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen
und regulatorischen Risiken in Russland.

Die Emittentin und die Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe sind auf dem russischen Markt unter Geltung der
russischen Rechtsordnung titig. Es besteht das Risiko, dass sich die wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen in Russland — ggf. auch unerwartet kurzfristig — &dndern. Dariiber
hinaus bestehen durch die Einfiihrung/Verschérfung von Handelsbeschrinkungen und Anderungen von Tarifen
oder Zollen weitere Risiken filir die Geschaftstitigkeit der Emittentin und der Gesellschaften der Ekotechnika-
Gruppe. Veranderungen in den genannten oder anderen Rahmenbedingungen in Russland sowie Versté3e der
Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe gegen russische Vorschriften oder regulatorische Anforderungen
konnten erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

1.1.22.Die Geschiftsleitung der Emittentin konnte Fehleinschiitzungen hinsichtlich der verfolgten
Strategie unterliegen.

Der Landmaschinenhandel in Russland unterliegt derzeit erheblichen Marktverdnderungen und einem harten
Wettbewerb. Dieses schwierige Marktumfeld erschwert die Ausarbeitung von Langfriststrategien, die der
derzeitigen Konsolidierungsphase Rechnung tragen. Aufgrund des herrschenden Verdriangungswettbewerbs
verhalten sich Marktteilnehmer teilweise irrational und unvorhersehbar. Dies erhoht die Gefahr falscher
strategischer Entscheidungen, insbesondere hinsichtlich der Positionierung der Ekotechnika-Gruppe, geplanter
Investitionen und/oder Desinvestitionen, Standortentscheidungen, Finanzierung, Organisationsstruktur oder
Geschiftsmodell. Strategische Fehlentscheidungen konnen Marktanteils-, Image- und Kapitalverluste nach sich
ziechen. Derartige Faktoren konnen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe und somit der Emittentin haben.

1.1.23.Die Ekotechnika-Gruppe konnte mit dem Vertrieb ihrer Produkte gewerbliche Schutzrechte
Dritter verletzen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Ekotechnika-Gruppe mit dem Vertrieb ihrer Produkte
gewerbliche Schutzrechte Dritter verletzt und Dritte daher Unterlassungsanspriiche gegen die Ekotechnika-
Gruppe haben oder Schadensersatzanspriiche geltend machen und diese durchsetzen. Dies kann nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.



1.1.24.Trotz Vorkassen- und Zug-um-Zug Lieferungsvereinbarungen besteht das Risiko fehlender
Solvenz von Kunden.

Die Ekotechnika-Gruppe verkauft Maschinen, Ersatzteile und Serviceleistungen an zahlreiche unterschiedliche
Kunden aus der Agrarbranche. Ein groBer Teil der Lieferungen und Leistungen wird gegen Vorkasse bzw. Zug-
um-Zug gegen Zahlung erbracht. Hinsichtlich der nicht gegen Vorkasse bzw. Zug-um-Zug gegen Zahlung
erbrachten und noch zu erbringenden Lieferungen oder Leistungen besteht — trotz bestehender
Eigentumsvorbehalte — in gewissem Umfang das Risiko, dass Kunden nicht bzw. nicht fristgerecht bezahlen. Ein
Forderungsausfall oder eine verspétete Zahlung in groBerem Umfang hat Einfluss auf die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin.

1.1.25.Trotz Vorkehrungen zum Schutz von Vermogenswerten besteht das Risiko des Verlustes oder der
Zerstorung von Anlage- oder Vorratsvermogen.

Die Ekotechnika-Gruppe lagert an ihren verschiedenen Standorten (Service-Zentren oder Lagern) in groBem
Umfang Maschinen und Ersatzteile. Die Ekotechnika-Gruppe hat Vorkehrungen zum Schutz dieser
Vermogenswerte geschaffen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass Dritte oder eigene Mitarbeiter
Vorratsvermogen beschddigen oder entwenden oder dass die bestehenden Gebdude beschéddigt oder zerstort
werden. In diesem Fall konnte es trotz bestehenden Versicherungsschutzes zu einer nachteiligen Auswirkung auf
die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage des Unternechmens kommen.

1.1.26. Wertberichtigungen erheblichen Umfangs in der Bilanz der Emittentin konnten erforderlich
werden.

Die Emittentin hat in der Vergangenheit bereits in erheblichem Umfang Abschreibungen vorgenommen. Es ist
nicht auszuschlieBen, dass weitere Abschreibungen vorzunehmen sind, insbesondere im Hinblick auf Positionen
des Anlagevermogens einschlieBlich der Beteiligungen an Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe.

Dies kann sich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Ekotechnika-Gruppe und somit der
Emittentin auswirken.

1.1.27.Allgemeine Absatzschwankungen konnen zu erheblicher Kapitalbindung und Liquidititsbelastung
fiithren.

Die Ekotechnika-Gruppe bestellt bereits ab September des Vorjahres Landmaschinen (insbesondere Traktoren
und Maihdrescher) bei ihren Lieferanten aufgrund eigener Absatzprognosen. Die Lieferungen erfolgen
iiblicherweise im Februar oder Mirz des Folgejahres. Die Ekotechnika-Gruppe zahlt bei Bestellung einen Teil
des Kaufpreises. Den Rest des Kaufpreises zahlt die Ekotechnika-Gruppe unmittelbar vor der Auslieferung. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Ekotechnika-Gruppe die zukiinftige Entwicklung des Marktes fiir
Landmaschinen, insbesondere das Verhalten von Wettbewerbern und Kunden, falsch einschitzt und zu wenige
oder zu viele Maschinen bei den jeweiligen Lieferanten bestellt. Bestellt sie zu wenig, kann die Ekotechnika-
Gruppe die Nachfrage am Markt nicht bedienen und unter Umstdnden Kunden an die Konkurrenz verlieren.
Bestellt sie zu viel, wird Kapital gebunden und damit die Liquiditdt verringert. Im letzteren Fall unterliegt die
Ekotechnika-Gruppe zudem dem Risiko, dass sie Maschinen spdter eventuell nicht mehr bzw. nur mit
erheblichen Preisnachlédssen verkaufen kann.

Die Verwirklichung eines der vorgenannten Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.28.Fiir verkaufte Maschinen oder Anlagen bestehen Haftungsrisiken in Bezug auf Mingel.

Sollte es durch von der Ekotechnika-Gruppe verkaufte Maschinen oder Anlagen direkt oder indirekt zu
Gesundheits- oder sonstigen Schiden bei Kunden oder sonstigen Dritten kommen, kénnten Unternehmen der
Ekotechnika-Gruppe hierfiir haftbar sein. Die Emittentin kann das Risiko der Schéddigung Dritter im Rahmen
einer Verwendung der von der Ekotechnika-Gruppe vertriebenen Giter nicht vollig ausschlieen. Sollte es zu
Beeintrachtigungen von Gesundheit, Leben, Vermogen oder sonstiger Rechtsgiiter Dritter kommen, ist nicht
auszuschlieBen, dass Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe fiir jeglichen daraus resultierenden Schaden
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aufergerichtlich oder gerichtlich haftbar gemacht werden. Die entsprechenden Haftungssummen konnten die
Ressourcen oder den bestehenden Versicherungsschutz der Ekotechnika-Gruppe iibersteigen. Zudem kdnnten
solche Vorginge den Ruf der Ekotechnika-Gruppe nachhaltig schadigen. Derartige Haftungsfille konnen
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.29.Die Erschliefung neuer Geschiftsfelder ist mit Risiken fiir die Ekotechnika-Gruppe verbunden.

Die Ekotechnika-Gruppe priift stindig Moglichkeiten, zusdtzlich zu den Bestandsprodukten interessante neue
Geschiftsfelder zu erschlielen, wie z.B. die Melktechnik oder die Getreidelagerung. Die ErschlieBung weiterer
Geschiftsfelder kann mit erheblichen Kosten verbunden sein und zu Verlusten fithren, ohne dass die erwartete
Entwicklung eintritt. Dies konnte negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

1.1.30.Die Ekotechnika-Gruppe ist darauf angewiesen, qualifizierte Fach- und Fiihrungskriifte
anzuwerben und zu angemessenen Konditionen einzustellen.

Die Ekotechnika-Gruppe ist auf qualifizierte Fach- und Fithrungskrifte angewiesen, um Schliisselpositionen in
ihren Unternehmen zu besetzen. Sollten Personen, die derartige Schliisselpositionen besetzen, wie beispielsweise
(i) die Vorstandsmitglieder der Emittentin, Herr Stefan Diirr und Herr Wolfgang Blisi, (ii) andere Mitglieder des
Managements oder (iii) bestimmte Personen aus den Bereichen Vertrieb, Marketing und FEinkauf die
Ektoechnika-Gruppe verlassen, konnte sich dies nachteilig auf die allgemeine Geschiftstitigkeit der
Ekotechnika-Gruppe und damit nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Sollten der Ekotechnika-Gruppe qualifizierte Fach- und Fiihrungskréfte kiinftig nicht zu angemessenen
Konditionen und in ausreichendem Umfang zur Verfiigung stehen, konnte dies das Unternehmenswachstum der
Ekotechnika-Gruppe hemmen. Dies konnte in der Folge ebenfalls negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.31.Im Rahmen einer zukiinftigen Steuer- oder Sozialversicherungspriifung koénnten sich
Nachzahlungspflichten ergeben.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die von ihr jeweils erstellten Steuererkldrungen vollstindig und korrekt
abgegeben wurden. Dennoch besteht das Risiko, dass es aufgrund abweichender Betrachtungsweisen von
Steuerbehdrden zu Steuernachforderungen kommen kann. Im Falle einer Sozialversicherungspriifung bei der
Emittentin kann grundsétzlich nicht ausgeschlossen werden, dass die Sozialversicherungstrager abweichende
Beurteilungen sozialversicherungsrechtlich relevanter Sachverhalte vornehmen und es in der Folge zu
Nachforderungen gegen die Emittentin kommt. Sollten sich eines oder mehrere der genannten Risiken
realisieren, konnte sich dies negativ auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1.1.32.Fiir den Vorstandsvorsitzenden der Emittentin und Mehrheitsgesellschafter der Ekotechnika
Holding GmbH Stefan Diirr bestehen potenzielle Interessenskonflikte.

Herr Stefan Diirr ist Mehrheitsgesellschafter der Ekotechnika Holding GmbH, die wiederum
Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin ist. Ferner ist Herr Diirr Mehrheitsgesellschafter der Ekosem-Agar
GmbH, die enge wirtschaftliche Beziechungen zur Emittentin unterhdlt. Herr Diirr hat zudem personlich
Biirgschaften fiir Finanzierungsverbindlichkeiten der Ekotechnika-Gruppe in Hohe von ca. EUR 93 Mio.
iibernommen. AuBerdem ist Herr Diirr Vorstandsvorsitzender der Emittentin. Herr Diirr konnte seinen Einfluss
auf die Emittentin nutzen, um die Geschéftstitigkeit der Emittentin einseitig in seinem Sinne zu steuern. Im Falle
etwaiger Konflikte zwischen seinen personlichen Interessen und denen der Emittentin konnte Herr Diirr seinen
eigenen Interessen zur Durchsetzung verhelfen und fiir die Emittentin nachteilige Entscheidungen und
Vereinbarungen treffen. Eine solche einseitige Interessensdurchsetzung kdnnte negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.



1.1.33.Die Emittentin ist auf die Ausschiittungen von Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe angewiesen.

Die Emittentin hilt als Holdinggesellschaft eine Reihe von Beteiligungen. Die Ausschiittungen von Dividenden
oder der anderweitige Zufluss von liquiden Mitteln von den operativen Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe
sind fiir die Emittentin von wesentlicher Bedeutung. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Gesellschaften der
Ekotechnika-Gruppe (i) keine oder nur geringe Ausschiittungen an ihre jeweiligen Gesellschafter vornehmen
bzw. (ii) keine oder nur geringe liquide Mittel zur Verfiigung stellen konnen oder (iii) ggf. rechtlich daran
gehindert sind, Zahlungen an die Emittentin zu leisten. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.34.Unzureichende Compliance-Systeme der Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe sind nicht
auszuschlief3en.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter, Beauftragte oder Handelsvertreter der Ekotechnika-
Gruppe insbesondere in den Bereichen FEinkauf und Verkauf von Maschinen und Ersatzteilen bei
Vertragsverhandlungen gegen rechtliche Verbote der Gewidhrung, Annahme oder des Versprechens von
Vorteilen verstoen haben oder in Zukunft verstoen werden. Im Falle eines solchen VerstoBes konnten
rechtliche Sanktionen, einschlielich moglicherweise erheblicher GeldbuBlen, gegen Unternehmen der
Ekotechnika-Gruppe, ihre Organmitglieder oder Mitarbeiter verhdngt werden. Zudem konnten Dritte
Schadenersatzanspriiche geltend machen. Durch derartige Verstole konnte die Ekotechnika-Gruppe zudem
erhebliche Reputationsschiden erleiden. Die Ekotechnika-Gruppe hat ein entsprechendes Compliance-System
eingerichtet. Es ist nicht auszuschlieBen, dass derartige Gesetzesverletzungen nicht verhindert bzw. erfolgte
Gesetzesverletzungen nicht aufgedeckt werden kdnnen. Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten
Risiken konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit sowie die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Ekotechnika-Gruppe und damit der Emittentin haben.

1.1.35.Die Emittentin hat im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot der Schuldverschreibungen
der Ekotechnika-Anleihe einen Wertpapierprospekt veroffentlicht, hinsichtlich dessen sie
allgemeinen Prospekthaftungsrisiken unterliegt.

Die Emittentin hat im Jahr 2013 die Ekotechnika-Anleihe 6ffentlich zum Erwerb angeboten und in diesem
Zusammenhang einen Wertpapierprospekt veroffentlicht. Nach Auffassung der Emittentin sind die Angaben in
diesem Wertpapierprospekt vollstdndig und richtig. Es ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass Erwerber der
Schuldverschreibungen die Emittentin wegen Prospekthaftung in Anspruch nehmen. Derartige Anspriiche
wurden bisher nicht gegeniiber der Emittentin geltend gemacht. Sollten Klagen tatsichlich gegen die Emittentin
eingereicht werden und ein angerufenes Gericht ggf. zu der Auffassung gelangen, dass derartige Anspriiche
berechtigt sind, hétte dies nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin.

1.1.36.Das Risikomanagement der Emittentin konnte unzureichend sein.

Die Emittentin ist der Auffassung, dass sie ein ausreichendes und angemessenes Risikomanagement in den
Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe eingerichtet hat. Moglicherweise werden jedoch erhebliche Risiken nicht
erkannt. Zudem ist nicht auszuschlieBen, dass bekannte Risiken falsch eingeschitzt werden. Das
Risikomanagement konnte sich zudem als teilweise oder vollstindig unzureichend erweisen. Dies kdnnte
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.37.Der Ausfall von IT-/EDV-Systemen hitte Arbeitsunterbrechungen bei der Ekotechnika-Gruppe
zur Folge.

Der Geschiftsbetrieb der Emittentin und der Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe setzt funktionierende IT-
Systeme und Netzwerke voraus. Die Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe setzen insbesondere fiir die
Lagerverwaltung, das Management von Kundenbeziehungen und in der Finanzabteilung an den verschiedenen
Standorten EDV-Systeme ein. Sollten die IT-/EDV-Systeme und Netzwerke nicht storungsfrei funktionieren
(z.B. aufgrund Virenbefalls, unbefugter Eingriffe Dritter, fehlerhafter Bedienung durch eigene Mitarbeiter etc.),
hat dies Arbeitsunterbrechungen und eine Gefiahrdung der Datensicherheit zur Folge. Bestellungen konnten ggf.



nicht termingerecht oder iiberhaupt nicht ausgefiihrt werden, Kundendaten kdnnten verlorengehen oder
Informationen aus dem Finanzwesen konnten nicht erstellt werden. Die Unterbrechung von Arbeitsabldufen und
die damit verbundenen Produktivititseinbullen kdnnen einen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.38.Der Versicherungsschutz der Emittentin konnte unzureichend sein.

Die Emittentin hat im Rahmen vereinbarter Hochstbetrige entsprechenden Versicherungsschutz fiir verschiedene
mit ihrer Geschiftstitigkeit verbundene Risiken abgeschlossen. Die Emittentin ist auf der Grundlage einer
kaufmannischen Kosten-Nutzen-Analyse der Meinung, dass die betrieblichen Risiken der Emittentin ausreichend
versichert sind. Sie kann jedoch nicht ausschlieBen, dass Schiden eintreten oder Anspriiche gegen die Emittentin
erhoben werden, die iiber die Art oder den Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen, dass
der bestehende Versicherungsschutz nicht bzw. nicht zu wirtschaftlich attraktiven Konditionen verlédngert wird
oder dass die Kosten fiir Versicherungen in Zukunft steigen werden.

Sofern der Emittentin und/oder Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe wesentliche Schaden entstehen oder
Anspriiche gegen diese erhoben werden, fiir die kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht
oder sollten die Kosten fiir entsprechende Versicherungen steigen, konnte dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

1.1.39.Schéiden wegen hoherer Gewalt trotz groStmoglicher Sorgfalt der Emittentin

Die Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe sind dem Risiko ausgesetzt, dass aufgrund von Streiks, Unfillen,
Naturkatastrophen, Sabotagen, Terrorismus, Krieg oder vergleichbaren Entwicklungen eine erforderliche
Infrastruktur nicht oder nur eingeschrinkt fortbesteht, was negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermogens-
und Ertragslage der Emittentin haben kdnnte.
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1.2 RISIKEN, DIE DEN WERTPAPIEREN EIGEN SIND

1.2.1. Die Einbeziehung der Neuen Aktien Serie A an der Emittentin zum Handel im Freiverkehr der
Borse Diisseldorf im Borsensegment Primirmarkt konnte nicht erfolgen und damit eine
Einschrinkung der Handelbarkeit der Neuen Aktien Serie A zur Folge haben.

Die Emittentin plant, die Neuen Aktien Serie A an der Emittentin zum Handel im Freiverkehr der Borse
Diisseldorf im Borsensegment Primdrmarkt einzubeziehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine
solche Einbeziehung in der Zukunft nicht erfolgt, was zu einer Einschrinkung der Handelbarkeit der Aktien
filhren kann. Dies hitte ggf. zur Folge, dass ein borslich ermittelter Kurs als objektivierter Verkaufspreis fehlt
oder eine VerduBerung mangels Kaufinteressenten nicht durchfiihrbar ist. Der Eintritt dieses Risikos kann dazu
fithren, dass der Anleger seine Neuen Aktien Serie A nicht oder nicht zum gewiinschten Zeitpunkt verduflern
kann oder nur zu einem Preis, der deutlich unter dem Erwerbspreis bzw. dem geringsten Ausgabebetrag (EUR
1,00) liegt.

1.2.2. Der Preis der Neuen Aktien Serie A unterliegt nach Einbeziehung zum Bérsenhandel kaum
vorhersehbaren Einfliissen.

Es besteht die Gefahr, dass es aufgrund von Analysteneinschitzungen, prognostizierter und tatsdchlicher
Ergebnisabweichungen, gednderter bzw. verfehlter Gewinnprognosen oder verdnderter Wirtschaftsbedingungen
zu erheblichen und von der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin oder der allgemeinen
Zinsentwicklung abweichenden Preisentwicklungen bei den Neuen Aktien Serie A der Emittentin kommt.
Unabhédngig von der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin koénnen zudem allgemeine
Kursschwankungen den Aktienkurs — in der aktuellen Situation unter Umstédnden bedingt durch ein Ausscheiden
Griechenlands aus der Euro-Zone (sog. Grexit) oder dem verringerten Wachstum der chinesischen Wirtschaft —
erheblich beeinflussen, ohne dass hierfiir die wirtschaftliche Lage der Emittentin als MaBstab dient. Sollte sich
die Emittentin wirtschaftlich schlecht entwickeln, so konnte dies dariiber hinaus zu erheblichen Kurs- und
VerduBerungsverlusten der Anleger fiithren.

1.2.3. Verkiufe der Aktionidre und die Verwertung der im Rahmen des Erwerbsangebots nicht
erworbenen Aktien konnen den Borsenkurs der Neuen Aktien Serie A belasten.

Es besteht die Gefahr, dass sich nach Ausgabe der Neuen Aktien Serie A durch groBBvolumige Verkdufe an der
Borse das Angebot von Neuen Aktien Serie A auf dem Markt erhdht, was erhebliche Auswirkungen auf den
Borsenkurs haben kann. Dies wiirde dazu fithren, dass das Angebot an Neuen Aktien Serie A auf dem Markt
unter Umsténden fiir einen ldngeren Zeitraum sehr grofl wére und mit erheblichen negativen Auswirkungen auf
den Borsenkurs der Neuen Aktie Serie A verbunden sein kann. Dabei ist nicht auszuschlieBen, dass der Kurs der
Neuen Aktien Serie A sogar unter den geringsten Ausgabepreis sinken kann. Sollte sich der Kurs nicht
nachhaltig erholen, konnte es zudem fiir die Emittentin in Zukunft schwieriger werden oder ausgeschlossen sein,
sich liber weitere Kapitalerhdhungen zu finanzieren.

1.2.4. Die Aktien der Emittentin konnen bei Insolvenz der Emittentin wertlos werden und zu einem
Totalausfall fiir die Anleger fiihren.

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kommt es aller Voraussicht nach zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals. Im Rahmen des Insolvenzverfahrens werden vor Riickzahlungen auf die Aktien der Emittentin,
insbesondere der Neuen Aktien Serie A, vorrangig die Forderungen von Fremdkapitalgebern und
Nachrangverbindlichkeiten beglichen.

1.2.5. Es besteht das Risiko, dass die Erwerber der Neuen Aktien Serie A einer Differenzhaftung
ausgesetzt sind.

Die Ausgabe der neuen Geschiftsanteile Serie A erfolgte gegen Sacheinlagen. Sacheinlagegegenstand waren die
ausstehenden Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe. Die WGZ BANK AG Westdeutsche
Genossenschafts-Zentralbank (die ,,WGZ BANK®) erwarb zunidchst sdmtliche ausstehenden Schuld-
verschreibungen der Ekotechnika-Anleihe von den Anleihegldubigern und brachte sie sodann gegen Ausgabe
von 1.539.000 neuen Geschéftsanteilen der Serie A im Nennbetrag von je EUR 1,00 in die Emittentin ein.
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Im Rahmen einer Sacheinlage muss der Wert des Einlagegegenstands mindestens dem Nennbetrag der neuen
Geschiéftsanteile entsprechen. Die Umtauschkapitalerhohung wurde am 30. Oktober 2015 in das Handelsregister
der Emittentin eingetragen. Sollte der Wert der von der Abwicklungsstelle eingebrachten Schuldverschreibungen
aus der Ekotechnika-Anleihe den Nennbetrag der neuen Geschiftsanteile Serie A nicht erreichen, ist der
Sacheinleger (sog. Inferent) verpflichtet, der Emittentin den Betrag zu erstatten, um den der Wert der Einlage
den Ausgabebetrag unterschreitet (sog. Differenzhaftung). Diese ggf. bestehende Verpflichtung geht mit den
Neuen Aktien Serie A grundsitzlich auf spétere Erwerber der Neuen Aktien Serie A iiber. Die Emittentin geht
aufgrund eines durch Wirtschaftspriifer erstellten Gutachtens davon aus, dass der Wert der von der
Abwicklungsstelle einzubringenden Schuldverschreibungen mindestens dem Ausgabebetrag der Neuen Aktien
Serie A entspricht. Es ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass ein Insolvenzverwalter iiber das Vermdgen der
Emittentin — sollte die Sanierung der Emittentin scheitern und das Insolvenzverfahren iiber das Vermdgen der
Emittentin er6ffnet werden — oder ein kiinftiger Vorstand der Emittentin die Bewertung der
Sacheinlagegegenstinde in Zweifel zieht und ggf. diejenigen, die Neue Aktien Serie A oder den Erlds aus deren
Verkauf bzw. Verwertung erhalten haben, wegen einer Differenzhaftung in Anspruch nimmt. Es ist nicht
auszuschlieBen, dass in diesem Fall ein Gericht davon ausgeht, dass die Erwerber der Neuen Aktien Serie A die
Beweislast fiir die volle Werthaltigkeit der Einlagegegenstiande haben.

1.2.6. Eine Dividendenausschiittung wird voraussichtlich auf absehbare Zeit nicht erfolgen.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass in absehbarer Zeit keine Dividenden an die Aktiondre ausgezahlt werden, da
nach den derzeitigen Planungen etwaige zukiinftige Bilanzgewinne vorrangig zur Finanzierung des weiteren
Unternehmenswachstums dienen. Dariiber hinaus diirfen Dividenden nur aus dem nach HGB-Rechnungslegung
ermittelten Bilanzgewinn des festgestellten Jahresabschlusses der Emittentin gezahlt werden. Ein solcher
errechnet sich aus dem Jahresiiberschuss unter Beriicksichtigung der Gewinn- und Verlustvortrige des
Vorjahres, Entnahmen aus der Kapital- und Gewinnriicklage sowie Einstellungen in die Gewinnriicklagen.
Daher wird eine Dividendenausschiittung stets von vielen Faktoren wie der Vermogens- und Finanzlage der
Emittentin, dem operativen Ergebnis, dem Kapitalbedarf sowie anderen Faktoren abhdngen.

1.2.7. Aufgrund der Konzentration des Anteilseigentums bei der Ekotechnika Holding GmbH konnte
Herr Stefan Diirr als Mehrheitsgesellschafter der Ekotechnika Holding GmbH erheblichen Einfluss
auf die Beschlussfassung der Hauptversammlung der Emittentin ausiiben.

Die Ekotechnika Holding GmbH hélt direkt 1.601.000 der auf den Inhaber lautenden Stiickaktien an der
Emittentin, was einer Beteiligung am Grundkapital von rund 51 % entspricht. Vor diesem Hintergrund ist Herr
Stefan Diirr als Mehrheitsgesellschafter der Ekotechnika Holding GmbH in der Lage, entscheidenden Einfluss
auf simtliche Angelegenheiten auszuiiben, die der Beschlussfassung durch die Hauptversammlung unterliegen.

Hauptversammlungsbeschliisse werden grundsidtzlich mit der einfachen Mehrheit der anwesenden und
vertretenen Stimmen gefasst. Beschliisse, wie beispielsweise Kapitalerh6hungen einschlieBlich der Einrdumung
von genehmigten Kapital, eventuell auch unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre, Zustimmungen zu
Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertragen, zu Unternehmenszusammenschliissen oder Verschmelzungen
und Beschliisse iiber Satzungsidnderungen bediirfen der Zustimmung von mindestens 75 % der anwesenden oder
vertretenen Stimmen auf einer Hauptversammlung.

Angesichts einer durchschnittlichen Hauptversammlungsprasenz deutscher Aktiengesellschaften in Hohe von ca.
60 % hitte die Ekotechnika Holding GmbH in der Hauptversammlung der Emittentin voraussichtlich regelmifig
eine Mehrheit, welche die Ekotechnika Holding GmbH dazu nutzen kdnnten, auch solche Beschliisse zu fassen,
die fiir andere Aktiondre nicht vorteilhaft sein konnten bzw. solche Beschliisse, die fiir die anderen Aktionire
vorteilhaft sein konnten, verzdgern, verschieben oder verhindern. Es ldsst sich nicht ausschlieBen, dass die
Interessen dieser Aktiondre von denen der anderen Aktiondre abweichen. Dies kdnnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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1.2.8. Zukiinftige Kapitalaufnahmen konnen zu einer erheblichen Verwisserung der Beteiligung der
Aktionire an der Emittentin fiihren und konnten den Borsenkurs der Aktie erheblich beeinflussen.

Sollte die Emittentin in der Zukunft Kapitalerhohungen gegen Bar- oder Sacheinlagen durchfiihren oder
Emissionen von mit Wandlungs- oder Optionsrechten auf Aktien der Emittentin ausgestatteten
Finanzinstrumenten oder andere wirtschaftlich vergleichbare Transaktionen tétigen, kann dies zu einer
Verwisserung der Beteiligung der zu diesem Zeitpunkt bestehenden Aktionédre und zu erheblichen nachteiligen
Auswirkungen auf den Bérsenkurs der Aktien der Emittentin fiihren. Sollte sich im Markt die Uberzeugung
herausbilden, dass es zu solchen Maflnahmen kommen koénnte, kann sich auch dies schon erheblich nachteilig
auf den Borsenkurs der Aktien der Emittentin auswirken.

1.2.9. Die Publizititsanforderungen im Freiverkehr der Borse Diisseldorf konnten dazu fiihren, dass
Anleger in Bezug auf Anlageentscheidungen nicht in dem erforderlichen Maf} informiert werden.

Fiir Emittenten, deren Aktien zum Handel im Freiverkehr der Borse Diisseldorf im Borsensegment Primarmarkt
einbezogen sind, gelten bestimmte Anlegerschutzbestimmungen wie u.a. die Ad-hoc-Publizitatspflicht gemaf
§ 15 WpHG, die Meldepflichten bei Erreichen von Beteiligungen in bestimmter Hohe gemall § 21 WpHG, die
Vorschriften zum sog. Directors’ Dealings gemiall § 15a WpHG sowie das Pflichtangebot bei einem
Kontrollwechsel gemiB § 35 WpUG nicht. Zielgruppe fiir den Handel im Freiverkehr an der Bérse Diisseldorf
sind deshalb informierte, risikobewusste Investorengruppen bzw. qualifizierte Anleger gemaf3 § 2 Nr. 6 WpHG.
Aufgrund der geringeren Publizitdtsanforderungen im Freiverkehr der Borse Diisseldorf sollte sich ein Anleger
deshalb des erhohten Risikos einer Anlage in die Aktien der Emittentin bewusst sein, da er wesentliche
Informationen, die die Emittentin und/oder deren Aktien unmittelbar betreffen, ggf. nicht oder nur mit zeitlicher
Verzogerung erhélt.

1.2.10.Der Aktienbarausgleich konnte gering ausfallen.

Den Anleihegldubigern steht im Rahmen des Erwerbsrechts jeweils das Recht auf Erhalt einer bestimmten
Anzahl der 1.539.000 Neuen Aktien Serie A mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Oktober 2015 oder auf Erhalt
des Aktienbarausgleichs zu. Der Aktienbarausgleich ist der auf eine Schuldverschreibung entfallende Anteil an
dem Gesamtbetrag, den die Abwicklungsstelle im Rahmen der Verwertung der Neuen Aktien Serie A erlost hat,
wenn sich ein Anleihegldubiger im Rahmen des Aktienerwerbrechts nicht fiir den Erwerb der Neuen Aktien
entschieden hat. In diesem Zusammenhang hat sich die bisherige Alleingesellschafterin der Emittentin, die
Ekotechnika Holding GmbH, hat sich verpflichtet, der Abwicklungsstelle bis zu 626.959 Neue Aktien Serie A zu
einem Preis von EUR 3,19 pro Aktie abzukaufen (entsprechend EUR 81,82 je 25,65 Neue Aktien Serie A). Es ist
nicht auszuschlieBBen, dass der im Rahmen der Verwertung erzielte Erlos gering ausfillt, insbesondere weil die
im Rahmen der Verwertung gebotenen Preise fiir die Neuen Aktien Serie A niedrig sind. Auch wenn die
Ekotechnika Holding GmbH nicht zur Erfiillung ihrer vorgenannten Pflichten in der Lage sein sollte, konnte dies
zu einer erheblichen Verringerung bis zu einem Totalausfall des Aktienbarausgleichs fiihren.
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2. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

2.1 VERANTWORTLICHKEIT FUR DEN INHALT DES PROSPEKTS

Die Ekotechnika AG, Johann-Jakob-Astor-Str. 49, 69190 Walldorf, iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt
dieses Prospekts gemd3 § 5 Abs. 4 WpPG und erklirt, dass ihres Wissens die in dem Prospekt enthaltenen
Angaben richtig sind und keine wesentlichen Umstinde ausgelassen sind. Sie erklart ferner, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicher zu stellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, welche die Aussage des Prospekts
verdndern konnten. Unbeschadet von § 16 WpPG ist die Emittentin nicht verpflichtet, den Prospekt zu
aktualisieren.

Fir den Fall, dass von einem Anleger vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ist der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums ggf. verpflichtet, die Kosten
fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen.

2.2 GEGENSTAND DES PROSPEKTS

Gegenstand des Prospekts sind 1.539.000 auf den Inhaber lautenden Vorzugsaktien ohne Nennbetrag
(Stiickaktien) Serie A der Emitentin (die ,,Neuen Aktien Serie A“). Die Neuen Aktien Serie A sind ab dem
1. Oktober 2015 gewinnberechtigt und zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Stiickaktie ausgegeben.

Die Neuen Aktien Serie A stammen aus der am 23. Oktober 2015 von der Gesellschafterversammlung der
Emittentin (zu diesem Zeitpunkt noch in der Rechtsform einer GmbH) beschlossenen Kapitalerh6hung gegen
Sacheinlagen. Geméal diesem Beschluss wurde das aufgrund einer vorangegangenen vereinfachten Herabsetzung
des Stammkapitals von EUR 2.025.000,00 um EUR 1.944.000,00 auf EUR 81.000,00 reduzierte Stammkapital
der Emittentin um EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen erhoht (die
,Uumtauschkapitalerhohung™). Die Kapitalerh6hung erfolgt durch Ausgabe von 1.539.000 neuen
Vorzugsgeschiftsanteilen der Serie A mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00. Das gesetzliche Bezugsrecht der
Gesellschafter der Emittentin ist ausgeschlossen. Im Zuge des Rechtsformwechsels der Emittentin gemél
§§ 190 ff. UmwG von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft wurden die bisherigen Vorzugsgeschéftsanteile
der Serie A an der Emittentin zu den auf den Inhaber lautenden Neuen Aktien Serie A mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von EUR 1,00.

Eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir eine spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre ist nicht erteilt worden.

2.3 ABSCHLUSSPRUFER

Zum Abschlusspriifer der Emittentin fiir die Geschaftsjahre 2013/2014 und 2012/2013 wurde jeweils die
Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit Sitz in Stuttgart, Niederlassung Frankfurt,
geschiftsansissig: Mergenthalerallee 3-5, 65760 Eschborn / Frankfurt am Main (,,EY*), bestellt. EY ist Mitglied
der Wirtschaftspriiferkammer in Berlin.

Zum Abschlusspriifer der Emittentin fiir das Geschéftsjahr 2011/2012 wurde die Rdodl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in Niirnberg, geschiftsansissig: AuBere
Sulzbacher Strafie 100, 90491 Niirnberg, (,,R6dl & Partner®), bestellt. Rodl & Partner ist Mitglied der
Wirtschaftspriiferkammer in Berlin.

2.3.1. Uneingeschriinkte Bestitigungsvermerke

EY hat die Konzernabschliisse (IFRS) der Emittentin zum 30. September 2014 und 30. September 2013 und den
Einzelabschluss (HGB) der Emittentin zum 30. September 2014 jeweils gemél § 317 HGB unter Beachtung der
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vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsgemaler
Abschlusspriifung gepriift und mit den in diesem Prospekt wiedergegebenen uneingeschriankten
Bestitigungsvermerken versehen.

RAdl & Partner hat den Konzernabschluss (IFRS) der Emittentin zum 30. September 2012 gemaf3 § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsgeméfer Abschlusspriifung gepriift und mit dem in diesem Prospekt wiedergegebenen
uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

2.3.2. Erginzende Hinweise
2.3.2.1. Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2014

Der uneingeschrankte Bestitigungsvermerk des Konzernabschlusses (IFRS) zum 30. September 2014 enthélt
einen ergdnzenden Hinweis auf bestandsgefahrdende Risiken. Dieser Hinweis lautet wie folgt:

»Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 3
"Nachtragsbericht" sowie in Abschnitt 5.3 "Bestandsgefihrdende Risiken" im Konzernlagebericht und die
dort dargestellten Sachverhalte hin, wonach die Fortfiihrung der Ekotechnika Gruppe wesentlich davon
abhdngt, dass die folgenden Annahmen im Wesentlichen eintreffen:

- Erfolgreiche Umsetzung der im von der PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaf
("PWC") erstellten Sanierungsgutachten dargestellten Refinanzierungs- und Sanierungsmafinahmen sowie
von der Rechtswirksamkeit der am 6. Mai 2015 im Rahmen der Anleihegliubigerversammlung
beschlossenen "Umtauschkapitalerhohung". Die Rechtwirksamkeit tritt mit der FEintragung der
"Umtauschkapitalerhéhung"” im Handelsregister ein. Diese sieht vor, das gezeichnete Kapital von derzeit
EUR 2.025.000,00 in Form einer vereinfachten Herabsetzung auf EUR 81.000,00 zu reduzieren und im
Anschluss gegen Sacheinlage ("Umtauschkapitalerhohung”) in Hoéhe von EUR 1.539.000,00 auf
EUR 1.620.000,00 zu erhohen. Die Sacheinlage wird dadurch erbracht werden, dass die Anleihegldubiger
die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen auf die fiir die Ekotechnika GmbH fungierende
Abwicklungsstelle iibertragen. Als Gegenleistung fiir die Ubertragung der Hauptforderung von insgesamt
EUR 60,0 Mio. und der bis zum Datum der Eintragung der beschlossenen Kapitalmafinahmen
aufgelaufenen Anleihezinsen erhalten die Anleihegliubiger das Recht insgesamt 1.539.000 neue Aktien, zu
erwerben. Im Anschluss wird die Gesellschafterin Ekotechnika Holding GmbH eine Barkapitalerhohung mit
einer Bareinlage in Hohe von insgesamt EUR 3.040.000 leisten. Zum Aufstellungszeitpunkt des
Konzernabschlusses 2014 erwartet  die  Geschdfisfiihrung,  dass  die  Eintragung  der
Umtauschkapitalerhéhung iiberwiegend wahrscheinlich ist und die bis zum Ende der Anfechtungsfrist
eingereichten Anfechtungsklagen der Eintragung im Handelsregister nicht entgegenstehen, so dass
Zahlungsmittel zur Tilgung der ansonsten am 10. Mai 2015 fillig gewordenen Zinszahlungen sowie weiterer
fallig werdender Zinszahlungen sowie der am 10. Mai 2018 in Hohe von EUR 60,0 Mio. fillig werdenden
Anleihe nicht mehr bendtigt werden.

- Fdhigkeit der Ekotechnika Gruppe, zukiinftig ausreichende Zahlungsmittel zur Begleichung von
Verbindlichkeiten zu erwirtschaften. Dies schliefft auch die Zahlungsmittel zur Tilgung von Bankkrediten
ein, die zur Riickzahlung fdillig sind, soweit diese nicht refinanziert respektive prolongiert werden. Zum
Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses 2014 erwartet die Geschdftsfiihrung, dass die iiberwiegend
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten der Gruppe - ungeachtet der verschlechterten Ertragslage und
ungeachtet des Umstands, dass im vergangenen Jahr die Kreditkonditionen von bestimmten kurz- und
langfristigen Darlehen in Russland nicht eingehalten wurden - von den russischen Banken wie bisher
regelmdfig prolongiert werden. *

Der Abschnitt im Nachtragsbericht, aus dem in dem vorgenannten Bestdtigungsvermerk zitiert wird, lautet wie
folgt:
,,3. Nachtragsbericht

Nach Ende des Berichtsjahres hat sich der Wechselkurs des Rubel bis zum Aufstellungszeitpunkt
weiter deutlich verschlechtert und ist von 49,95 Rubel/Euro zum 30. September 2014 auf ca. 61
Rubel/Euro am 17.06.2015 gefallen,; zwischenzeitlich war ein Verfall auf bis zu rund 100 Rubel/EUR
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zu verzeichnen. Die wesentlichen Auswirkungen des Riickgangs zum 17.06.2015 im Vergleich zum
30.09.2014 (ca. 22,1 Prozent) wdren in folgenden Bilanzpositionen zu verzeichnen:

» Sachanlagen. Der Bilanzwert von TEUR 30.977 wiirde um ca. EUR 6,8 Mio. zuriickgehen.

» Riicklage aus Fremdwdhrungsumrechnung im Eigenkapital. Hier widre ein weiterer
Kursverlust von rd. EUR 4,0 Mio. zu verzeichnen.

» Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten: Hier sind TEUR 36.781 in Rubel enthalten, die um ca.
EUR 8,1 Mio. abnehmen wiirden.

» Konzerneigenkapital: Aus den genannten drei Positionen wiirde sich ein um rund EUR 2,7
Mio. geringeres Eigenkapital ergeben.

Alle anderen wesentlichen Vermégenswerte und Schulden (Werte in der Bilanz tiber Euro 5 Mio.) sind
weitestgehend in Hartwdhrung denominiert, so dass in der Konzernbilanz keine wesentliche
Verdnderung erfolgen wiirde.

Am 6. Mdrz 2015 beschloss die Gesellschafterin, Herrn Stefan Diirr zum Geschdftsfiihrer der
Ekotechnika GmbH zu ernennen. Am 9. Mdrz 2015 trat Frau Olga Ohly von ihrem Posten zuriick.

Aufgrund der beschriebenen erheblichen negativen Entwicklung im Geschdftsjahr 2013/2014 und in
den ersten Monaten des neuen Geschdftsjahres beschloss die Geschdftsleitung am 10. Mdrz 2015
zusammen mit der Gesellschafterin eine finanzielle Restrukturierung der im Jahr 2013 emittierten
Unternehmensanleihe durchzufiihren.

Am 06. Mai 2015 fand in Walldorf die zweite Gldubigerversammlung statt, nachdem die sog. erste
Gldubigerversammlung (Abstimmung ohne Versammlung) aufgrund des verfehlten Quorums nicht
beschlussfihig war. In der zweiten Gldubigerversammlung stimmte die notwendige Mehrheit der
Anleihegliubiger den Eckpunkten der finanziellen Restrukturierung der Gesellschaft zu. Der Ablauf
dieser Restrukturierung beinhaltet folgende Schritte:

o Kapitalherabsetzung des Stammkapitals im Verhdltnis 25:1. Das heifst, das Stammkapital
wird von TEUR 2.025 auf TEUR 81 herabgesetzt.

o Umwandlung des Nominalbetrags der Unternehmensanleihe sowie der aufgelaufenen Zinsen
in Eigenkapital. In diesem Zuge wird das Stammkapital durch Einbringung der
Unternehmensanleihe als Sacheinlage um TEUR 1.539 auf TEUR 1.620 erhoht.

o Anschlieffend erfolgt eine Barkapitalerhohung um TEUR 1.520 auf TEUR 3.140. Die
Barkapitalerhéhung wird von der Ekotechnika Holding GmbH durchgefiihrt, die hierfiir
TEUR 3.040 in die Gesellschaft einbringt

Die Umsetzung dieser Mafinahmen schafft fiir die Ekotechnika GmbH sowie fiir die gesamte Gruppe
die Voraussetzungen, um aufbauend auf einer soliden Bilanz die weitere Unternehmensentwicklung
voran zu bringen.

Absicherung des Sanierungskonzepts

Um die Umsetzung des Sanierungskonzepts abzusichern, hat die Anleihegliubigerversammlung vom
6. Mai 2015 zudem eine Stundung der am 10. Mai 2015 filligen Zinsanspriiche und den
voriibergehenden Ausschluss von Kiindigungsrechten beschlossen.

Vollziehung des Sanierungskonzepts

Die Umsetzung und das Wirksamwerden der vorbeschriebenen Mafsnahmen hingen davon ab, dass
verschiedene Voraussetzungen und Bedingungen eintreten. Die Grundvoraussetzung, dass die
Anleihegliubiger die vorgehend beschriebenen Mafinahmen  beschlieffen, ist seit der
Anleihegliubigerversammlung vom 6. Mai 2015 erfiillt.

Bis zum Ablauf der Anfechtungsfist fiir die Beschliisse der Anleihegliubigerversammlung am 11. Juni
2015 sind beim Landgericht Heidelberg drei Klagen eingegangen, die sich gegen die Wirksamkeit der
Beschliisse der Anleihegldubigerversammlung vom 6. Mai 2015 richten.

Die Gesellschaft plant, beim OLG Karlsruhe einen Antrag nach § 20 Abs. 3 Satz 4 SchVG i. V. m. §
246a AktG einzureichen, und zwar mit dem Begehren festzustellen, dass die Erhebung der Klagen
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dem Vollzug der angefochtenen Beschliisse nicht entgegensteht und Mcdngel dieser Beschliisse die
Wirkung des Vollzugs unberiihrt lassen ("Freigabeantrag").

Die Geschiiftsfiihrer haben die Sozietit GORG Partnerschaft von Rechtsanwiilten mbB beaufiragt, die
Erfolgsaussichten eines solchen Freigabeantrags zu priifen. Das entsprechende Gutachten kommt zu
dem Ergebnis, dass ein Freigabeantrag mit iiberwiegender Wahrscheinlichkeit (>50 %) Erfolg haben
wird. Die Geschdftsfiihrer kommen zu dem gleichen Ergebnis und halten die Erfolgsaussichten fiir
eine positiven Freigabebeschluss durch das zustindige OLG Karlsruhe fiir iiberwiegend
wahrscheinlich.

Vor diesem Hintergrund hdlt es die Geschdftsfiihrung fiir iiberwiegend wahrscheinlich, dass die
Beschliisse der Anleihegldubigerversammlung vom 6. Mai 2015 alsbald, voraussichtlich Anfang des
Geschdftsjahres 2015/2016, vollziehbar werden mit der Folge, dass die dabei beschlossenen
Kapitalmafinahmen im Handelsregister der Gesellschaft eingetragen werden kénnen.

Die Alleingesellschafterin, Ekotechnika Holding GmbH, hat bereits angekiindigt, die erforderlichen
Gesellschafterbeschliisse (Kapitalmafinahmen und Formwechsel) zu fassen, sobald die Beschliisse der
Anleihegldiubigerversammlung vollziehbar werden. Danach wird die Geschdfisfiihrung die Beschliisse
der Anleihegliubiger und der Gesellschafierversammlung in Ubereinstimmung mit den rechtlichen
Vorgaben so schnell wie méglich umsetzen.

Insgesamt hilt die Geschdftsfiihrung die erfolgreiche Umsetzung der Anleiherestrukturierung wie von
der Anleihegldubigerversammlung der Ekotechnika-Anleihe am 6. Mai 2015 beschlossen fiir
tiberwiegend wahrscheinlich (>50 %).*

Der Abschnitt des Konzernlageberichts, aus dem in dem vorgenannten Bestatigungsvermerk zitiert wird, lautet
wie folgt:

9.3 Bestandsgefihrdende Risiken

Die Abhdngigkeit davon, ob es der Gruppe gelingt, ausreichende Zahlungsmittel aus der
Geschdftstitigkeit zu erwirtschaften, um ihre Verbindlichkeiten zu bedienen, stellt eine wesentliche
Unsicherheit hinsichtlich der Fortfiihrungsfihigkeit der Gruppe dar. Basierend auf den aktuellen Pldnen
der Gruppe und unter Beriicksichtigung der damit verbundenen Unsicherheit geht das Management zum
Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses 2014 davon aus, dass der Konzern in der Lage sein wird,
sich in der absehbaren Zukunfi ausreichend mit Mitteln versorgen zu konnen, um seine Tdtigkeit
fortzufiihren. Dies schlieffit auch die Refinanzierung von Bankkrediten ein, die in 2015 zur Riickzahlung
fallig sind, soweit diese die Mittel iibersteigen, die aus dem operativen Geschift generiert werden.
Hintergrund hierfiir ist, dass die Gesellschaften der Gruppe kurzfristige Kredite von russischen Banken
nutzen. Der iiberwiegende Anteil dieser Kreditlinien wird regelmdfig verlingert. Die
Unternehmensleitung geht davon aus, dass dies auch in der Zukunft der Fall sein wird. Sollte entgegen
der Erwartung der Geschdftsleitung die Versorgung mit Zahlungsmitteln aus dem operativen Geschdft
und iiber externe Finanzierungen nicht moglich sein, so kénnte dies ggf- die Zahlungsunfihigkeit des
Unternehmens zur Folge haben. Weitere Informationen hierzu sind in Ziffer 6 im Konzernanhang
ersichtlich. Aufgrund der bilanziellen Entwicklung befindet sich das Unternehmen derzeit in einer Phase
der finanziellen Restrukturierung. Der Ausgang dieses Verfahrens wird entscheidend sein fiir die
Weiterfiihrung des Unternehmens. Wir verweisen auf unsere Ausfiihrungen unter dem Abschnitt 3.
Nachtragsbericht.*

2.3.2.2. Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2013

Der uneingeschrinkte Bestdtigungsvermerk des Konzernabschlusses (IFRS) zum 30. September 2013 enthalt
einen ergénzenden Hinweis auf bestandsgefédhrdende Risiken. Dieser Hinweis lautet wie folgt:

»Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfiihrungen in  Abschnitt
4. Bestandsgefihrdende Risiken im Konzernlagebericht und die dort dargestellten Sachverhalte hin, wonach
die Fortfiihrung der Ekotechnika-Gruppe wesentlich, von der Fihigkeit des Konzerns zukiinftig ausreichende
Zahlungsmittel zur Begleichung von Verbindlichkeiten zu erwirtschaften, abhdngt. Zum Aufstellungszeitpunkt
des Konzernabschlusses 2013 erwartet die Geschdftsleitung, dass die iiberwiegend kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten von den russischen Banken regelmdfig prolongiert werden. Die Fortfiihrung der
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Unternehmenstidtigkeit des Konzerns hdngt davon ab, dass die dieser Erwartung zugrundeliegenden
Annahmen im Wesentlichen eintreffen.*

Der Abschnitt des Konzernlageberichts, aus dem in dem vorgenannten Bestdtigungsvermerk zitiert wird,
lautet wie folgt:

,,4. Bestandsgefiihrdende Risiken

Die Abhdngigkeit davon, ob es der Gruppe gelingt, ausreichende Zahlungsmittel aus der
Geschdftstitigkeit zu erwirtschaften, um ihre Verbindlichkeiten zu bedienen, stellt eine wesentliche
Unsicherheit hinsichtlich der Fortfiihrungsfihigkeit der Gruppe dar. Basierend auf den aktuellen Pldnen
der Gruppe und unter Beriicksichtigung der damit verbundenen Unsicherheit geht das Management zum
Aufstellungszeitpunkt des Konzernabschlusses 2013 davon aus, dass der Konzern in der Lage sein wird,
sich in der absehbaren Zukunfi ausreichend mit Mitteln versorgen zu kénnen, um seine Tdtigkeit
fortzufiihren. Dies schlieffit auch die Refinanzierung von Bankkrediten ein, die in 2014 zur Riickzahlung
fallig sind, soweit diese die Mittel iibersteigen, die aus dem operativen Geschift generiert werden.
Hintergrund hierfiir ist, dass die Gesellschaften der Gruppe kurzfristige Kredite von russischen Banken
nutzen. Der iiberwiegende Anteil dieser Kreditlinien wird regelmdflig verlingert. Die
Unternehmensleitung geht davon aus, dass dies auch in der Zukunft der Fall sein wird. Weitere
Informationen hierzu sind in Ziffer 7 im Konzernanhang ersichtlich.*

Die Ausfiihrungen in Ziffer 7 des Konzernanhangs, die in dem vorstechenden Abschnitt des
Konzernlageberichts in Bezug genommen werden, lauten wie folgt:

,7. Unternehmensfortfiihrung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.
Dies trotz der Tatsache, dass der Konzern im Geschdfisjahr 2012/13 einen Verlust in Héhe von TEUR
733 ausweist, nach einem Gewinn in Héhe von TEUR 5.172 in der Vorperiode. Der Hauptgrund fiir den
Verlust liegt in der etwa 10%-Abwertung des russischen Rubels gegeniiber dem Euro wdhrend der
Berichtsperiode. Dies fiihrte zu einem Nettoaufwand von TEUR 2.480 im operativen Ergebnis und TEUR
2.691 im Finanzergebnis. Zum 30. September 2013 hatte die Gruppe nicht in Anspruch genommene
Kreditlinien mit einem Gesamtbetrag von TEUR 6.017 in verschiedenen Banken. Bis zur Freigabe des
vorliegenden Konzernabschlusses hat der Konzern seine Kreditverpflichtungen zeitgerecht und ohne
Verletzung von Vertragsbedingungen erfiillt. Auflerdem war es moglich, neue Finanzierungspartner zu
gewinnen. Bei Beriicksichtigung der damit verbundenen Unsicherheit geht das Management davon aus,
dass der Konzern in der Lage sein wird, sich in absehbarer Zukunft ausreichend mit Mitteln versorgen zu
kénnen, um seine Tdtigkeit fortzufiihren.

2.3.2.3. Einzelabschluss (HGB) zum 30. September 2014

Der uneingeschriankte Bestitigungsvermerk des Einzelabschlusses (HGB) zum 30. September 2014 enthilt einen
erginzenden Hinweis auf bestandsgefihrdende Risiken. Dieser Hinweis lautet wie folgt:

,,Ohne diese Beurteilung einzuschrinken, weisen wir auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 3,
Bestandsgefihrdende Risiken® im Anhang und die dort dargestellten Sachverhalte hin, wonach die
Fortfiihrung der Ekotechnika GmbH wesentlich davon abhdngt, dass die folgenden Annahmen im
Wesentlichen eintreffen:

- Erfolgreiche Umsetzung der im von der PricewaterhouseCoopers AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(, PWC*) erstellten Sanierungsgutachten dargestellten Refinanzierungs- und Sanierungsmafinahmen sowie
von der Rechtswirksamkeit der am 6. Mai 2015 im Rahmen der Anleihegliubigerversammlung
beschlossenen ,, Umtauschkapitalerh6hung“. Die Rechtswirksamkeit tritt mit der FEintragung der
,, Umtauschkapitalerhohung “ im Handelsregister ein. Diese sieht vor, das gezeichnete Kapital von derzeit
EUR 2.025.000,00 in Form einer vereinfachten Herabsetzung auf EUR 81.000,00 zu reduzieren und im
Anschluss gegen Sacheinlage (,, Umtauschkapitalerhohung*) in Héhe von EUR 1.539.000,00 auf EUR
1.620.000,00 zu erhéhen. Die Sacheinlage wird dadurch erbracht werden, dass die Anleihegliubiger die
von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen auf die fiir die Ekotechnika GmbH fungierende
Abwicklungsstelle iibertragen. Als Gegenleistung fiir die Ubertragung der Hauptforderung von insgesamt
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EUR 60,0 Mio. und der bis zum Datum der Eintragung der beschlossenen Kapitalmafinahmen
aufgelaufenen Anleihezinsen erhalten die Anleihegliubiger das Recht insgesamt 1.539.000 neue Aktien zu
erwerben. Zum Aufstellungszeitpunkt des Abschlusses 2014 erwartet die Geschdfisfiihrung, dass die
Eintragung der Umtauschkapitalerhohung iiberwiegend wahrscheinlich ist und die bis zum Ende der
Anfechtungsfrist eingereichten Anfechtungsklagen der Eintragung im Handelsregister nicht entgegenstehen,
so dass Zahlungsmittel der ansonsten am 10. Mai 2015 fillig gewordenen Zinszahlungen sowie weiter fillig
werdender Zinszahlungen sowie der am 10. Mai 2018 in Hohe von EUR 60,0 Mio. filligen Anleihe nicht
mehr bendtigt werden.

Féhigkeit der Ekotechnika Gruppe, zukiinftig ausreichende Zahlungsmittel zur Begleichung von
Verbindlichkeiten zu erwirtschaften. Dies schliefst auch die Zahlungsmittel zur Tilgung von Bankkrediten
ein, die zur Riickzahlung fillig sind, soweit diese nicht refinanziert respektive prolongiert werden. Zum
Aufstellungszeitpunkt des Abschlusses 2014 erwartet die Geschdftsfiihrung, dass die iiberwiegend
kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten der Gruppe ungeachtet der verschlechterten Ertragslage und
ungeachtet des Umstands, dass im vergangenen Jahr die Kreditkonditionen von bestimmten kurz- und
langfristigen Darlehen in Russland nicht eingehalten wurden - von den russischen Banken wie bisher
regelmdpfig prolongiert werden. *

Der Abschnitt des Anhangs des Einzelabschlusses (HGB) zum 30. September 2014, aus dem in dem
vorgenannten Bestitigungsvermerk zitiert wird, lautet wie folgt:

,, C. Bestandsgefiihrdende Risiken
Refinanzierungsrisiken

Die Abhdngigkeit davon, ob es den in Russland ansdssigen operativen Gesellschaften der Ekotechnika
Gruppe gelingt, ausreichende Zahlungsmittel aus der Geschdftstdtigkeit zu erwirtschaften, um die
gesamten Verbindlichkeiten der Gruppe zu bedienen, stellt eine wesentliche Unsicherheit hinsichtlich der
Fortfiihrungsfihigkeit der Ekotechnika GmbH dar. Basierend auf den aktuellen Plinen der Gruppe und
unter Beriicksichtigung der damit verbundenen Unsicherheit geht das Management zum
Aufstellungszeitpunkt des Abschlusses 2014 davon aus, dass die russischen Tochtergesellschaften in der
Lage sein werden, sich in der absehbaren Zukunft ausreichend mit Mitteln versorgen zu kénnen, um ihre
Tdtigkeit fortzufiihren. Dies schlieffit auch die Refinanzierung von Bankkrediten ein, die in 2015 zur
Riickzahlung fillig sind, soweit diese die Mittel iibersteigen, die aus dem operativen Geschdft generiert
werden. Hintergrund hierfiir ist, dass die in Russland ansdssigen operativen Gesellschaften der Gruppe
kurzfristige Kredite von russischen Banken nutzen. Der iiberwiegende Anteil dieser Kreditlinien wird
regelmdfig verlingert. Die Unternehmensleitung geht davon aus, dass dies auch in der Zukunft der Fall
sein wird. Sollte entgegen der Erwartung der Geschdftsleitung die Versorgung mit Zahlungsmitteln aus
dem operativen Geschdft und iiber externe Finanzierungen nicht méglich sein, so konnte dies ggf. die
Zahlungsunfihigkeit des Unternehmens zur Folge haben.

Finanzielle Restrukturierung und Sanierungskonzept

Aufgrund der erheblichen negativen Entwicklung im Geschdftsjahr 2013/2014 und in den ersten Monaten
des neuen Geschdftsjahres beschloss die Geschidftsleitung am 10. Mdrz 2015 zusammen mit der

Gesellschafterin eine finanzielle Restrukturierung der im Jahr 2013 emittierten Unternehmensanleihe
durchzufiihren.

Am 06. Mai 2015 fand in Walldorf die zweite Gliubigerversammlung statt, nachdem die sog. erste
Gldubigerversammlung (Abstimmung ohne Versammlung) aufgrund des verfehlten Quorums nicht
beschlussfihig war. In der zweiten Gliubigerversammlung stimmte die notwendige Mehrheit der
Anleihegliubiger den Eckpunkten der finanziellen Restrukturierung der Gesellschaft zu. Der Ablauf
dieser Restrukturierung beinhaltet folgende Schritte:
- Kapitalherabsetzung des Stammkapitals im Verhdltnis 25:1. Das heift, das Stammkapital wird
von TEUR 2.025 auf TEUR 81 herabgeset:zt.
- Umwandlung des Nominalbetrags der Unternehmensanleihe sowie der aufgelaufenen Zinsen in
Eigenkapital. In diesem Zuge wird das Stammkapital durch Einbringung der
Unternehmensanleihe als Sacheinlage um TEUR 1.539 auf TEUR 1.620 erhéht.
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- Anschliefend erfolgt eine Barkapitalerhohung um TEUR 1.520 auf TEUR 3.140. Die
Barkapitalerhohung wird von der Ekotechnika Holding GmbH durchgefiihrt, die hierfiir
TEUR 3.040 in die Gesellschaft einbringt.

Die Umsetzung dieser Mafinahmen schafft fiir die Ekotechnika GmbH sowie fiir die gesamte Gruppe die
Voraussetzungen, um aufbauend auf einer soliden Bilanz die weitere Unternehmensentwicklung voran zu
bringen, indem Zahlungsmittel zur Tilgung der ansonsten am 10. Mai 2015 fillig gewordenen
Zinszahlungen sowie weiterer fillig werdender Zinszahlungen sowie zur am 10. Mai 2018 in Hohe von
EUR 60,0 Mio. fillig werdenden Riickzahlung der Anleihe nicht mehr benotigt werden.

Absicherung des Sanierungskonzepts

Um die Umsetzung des Sanierungskonzepts abzusichern, hat die Anleihegldubigerversammlung vom 6.
Mai 2015 zudem eine Stundung der am 10. Mai 2015 filligen Zinsanspriiche und den voriibergehenden
Ausschluss von Kiindigungsrechten beschlossen.

Vollziehung des Sanierungskonzepts

Die Umsetzung und das Wirksamwerden der vorbeschriebenen Mafinahmen hédngen davon ab, dass
verschiedene Voraussetzungen und Bedingungen eintreten. Die Grundvoraussetzung, dass die
Anleihegliubiger  die  vorgehend — beschriebenen  MafSnahmen  beschlieffen, ist seit der
Anleihegliubigerversammlung vom 6. Mai 2015 erfiillt.

Bis zum Ablauf der Anfechtungsfrist fiir die Beschliisse der Anleihegliubigerversammlung am 11. Juni
2015 sind beim Landgericht Heidelberg drei Klagen eingegangen, die sich gegen die Wirksamkeit der
Beschliisse der Anleihegldubigerversammlung vom 6. Mai 2015 richten.

Die Gesellschaft plant, beim OLG Karlsruhe einen Antrag nach § 20 Abs. 3 Satz 4 SchVG i. V. m. § 246a
AktG einzureichen, und zwar mit dem Begehren festzustellen, dass die Erhebung der Klagen dem Vollzug
der angefochtenen Beschliisse nicht entgegensteht und Mdngel dieser Beschliisse die Wirkung des
Vollzugs unberiihrt lassen ("Freigabeantrag").

Die Geschiiftsfiihrer haben die Sozietit GORG Partnerschafi von Rechtsanwilten mbB beauftragt, die
Erfolgsaussichten eines solchen Freigabeantrags zu priifen. Das entsprechende Gutachten kommt zu dem
Ergebnis, dass ein Freigabeantrag mit iiberwiegender Wahrscheinlichkeit (>50 %) Erfolg haben wird.
Die Geschdftsfiihrer kommen zu dem gleichen Ergebnis und halten die Erfolgsaussichten fiir einen
positiven Freigabebeschluss durch das zustindige OLG Karlsruhe fiir tiberwiegend wahrscheinlich.

Vor diesem Hintergrund hdlt es die Geschdftsfiihrung fiir iiberwiegend wahrscheinlich, dass die
Beschliisse der Anleihegldubigerversammlung vom 6. Mai 2015 alsbald, voraussichtlich Anfang des
Geschdftsjahres 2015/2016, vollziehbar werden mit der Folge, dass die dabei beschlossenen
Kapitalmafinahmen im Handelsregister der Gesellschaft eingetragen werden konnen.

Die Alleingesellschafterin, Ekotechnika Holding GmbH, hat bereits angekiindigt, die erforderlichen
Gesellschafterbeschliisse (Kapitalmafinahmen und Formwechsel) zu fassen, sobald die Beschliisse der
Anleihegliubigerversammlung vollziehbar werden. Danach wird die Geschdftsfiihrung die Beschliisse
der Anleihegliubiger und der Gesellschafterversammlung in Ubereinstimmung mit den rechtlichen
Vorgaben so schnell wie moglich umsetzen.

Insgesamt hdlt die Geschdftsfiihrung die erfolgreiche Umsetzung der Anleiherestrukturierung wie von der
Anleihegliubigerversammlung der Ekotechnika-Anleihe am 6. Mai 2015 beschlossen fiir iiberwiegend
wahrscheinlich (>50 %).
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2.4 EINSICHTNAHME IN DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente bzw. Kopien davon koénnen wéhrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts, also fiir
den Zeitraum von zwolf Monaten nach Billigung dieses Prospekts, in Papierform wihrend der iiblichen
Geschiftszeiten in den Geschiftsriumen der Emittentin, Johann-Jakob-Astor-Strafle 49, 69190 Walldorf,
eingesehen werden:

e die Satzung der Emittentin;

e der Konzernabschluss (IFRS) der Emittentin zum 30. September 2014 samt Bestitigungsvermerk;
e der Konzernabschluss (IFRS) der Emittentin zum 30. September 2013 samt Bestitigungsvermerk;
e der Konzernabschluss (IFRS) der Emittentin zum 30. September 2012 samt Bestitigungsvermerk;
e der Konzernzwischenabschluss (IFRS) der Emittentin zum 31. Mérz 2015;

e der Einzelabschluss (HGB) der Emittentin zum 30. September 2014 samt Bestitigungsvermerk.

Kiinftige Geschéfts- und Zwischenberichte der Emittentin werden (i) bei der Emittentin in Papierform erhéltlich
sein und (ii)) auf der Internetseite der Emittentin unter http://www.ekotechnika.de/investor-relations
verdffentlicht werden.

2.5 ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthdlt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete Aussagen sind alle
Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Dies gilt iiberall
dort, wo der Prospekt Angaben iiber die zukiinftige finanzielle Ertragsfahigkeit, Pline und Erwartungen in
Bezug auf das Geschift der Emittentin, iiber Wachstum und Profitabilitdt sowie iiber wirtschaftliche
Rahmenbedingungen, denen die Emittentin ausgesetzt ist, enthdlt. Angaben unter Verwendung der Worte
wSollen®, | diirfen®, ,,werden®, ,glaubt”, ,geht davon aus®, ,erwartet”, ,nimmt an®, ,schdtzt”, ,plant”, ,ist der
Ansicht”, ,nach Kenntnis®, ,nach Einschétzung® oder dhnliche Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft
gerichteten Aussagen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem
Wissen vorgenommenen Einschédtzungen und Annahmen der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten
Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen Ungewissheiten, deren Nichteintritt bzw.
Eintritt dazu fiihren kann, dass die tatsdchlichen Verhéltnisse einschlieflich der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negativer als diejenigen ausfallen, die in
diesen Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen oder beschrieben werden.

Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen konnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt angemessen sind,
als fehlerhaft erweisen. Die Geschiftstitigkeit der Emittentin unterliegt zudem einer Reihe von erheblichen
Risiken und Unsicherheiten, die ebenfalls dazu fiihren konnten, dass eine zukunftsgerichtete Aussage,
Einschédtzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb sollten die potenziellen Anleger unbedingt die
Prospektkapitel »ZUSAMMENFASSUNG  DES PROSPEKTS”, ,»1. RISIKOFAKTOREN”  und
,2. ALLGEMEINE INFORMATION UBER DIE EMITTENTIN” lesen, die eine ausfiihrliche Darstellung
derjenigen Faktoren enthalten, die auf die Geschiftsentwicklung der Emittentin und den Markt Einfluss haben,
in dem diese tdtig ist. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kdnnen die in diesem Prospekt
erwahnten zukiinftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihre Vorstandsmitglieder konnen daher
nicht fiir den tatsichlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Im Ubrigen wird darauf
hingewiesen, dass die Emittentin keine Verpflichtung iibernimmt, iiber ihre gesetzliche Verpflichtung
(insbesondere zur Verodffentlichung von Nachtrigen gemidl § 16 WpPG) hinaus derartige in die Zukunft
gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an zukiinftige Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.
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2.6 INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER UND ANGABE VON QUELLEN

Dieser Prospekt enthélt aus 6ffentlichen Quellen entnommene Zahlenangaben, Marktdaten, Analystenberichte
und sonstige Offentlich zugingliche Informationen iiber die Branche, in der dic Emittentin tdtig ist, oder
Schitzungen der Emittentin, denen wiederum zumeist verdffentlichte Marktdaten zu Grunde liegen oder die auf
Zahlenangaben aus offentlich zugénglichen Quellen beruhen. Sofern Schitzungen der Emittentin nicht auf
offentlich zugénglichen Quellen beruhen, ist die Emittentin der Auffassung, dass sie diese Schitzungen
sorgfaltig erstellt hat und die Schétzungen die jeweiligen Informationen neutral wiedergeben. Gleichwohl kann
die Emittentin nicht ausschlieBen, dass andere Quellen zu anderen Ergebnissen kommen. Soweit in diesem
Prospekt enthaltene Informationen aus 6ffentlich zugénglichen Quellen entnommen oder anderweitig von Seiten
Dritter iibernommen worden sind, wurden diese unter Angabe der jeweiligen Quelle korrekt wiedergegeben.
Ferner wurden, soweit es der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den 6ffentlichen Quellen oder anderweitig
von einer dritten Partei verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Fakten ausgelassen, die die in
diesem Prospekt wiedergegebenen Angaben falsch oder irrefithrend gestalten wiirden. Anleger sollten jedoch
beriicksichtigen, dass Marktstudien haufig auf Informationen und Annahmen beruhen, die moglicherweise weder
exakt noch sachgerecht sind, und haufig von Natur aus vorausschauend und spekulativ sind.

Anleger sollten auBerdem beriicksichtigen, dass die Emittentin die in Offentlichen Quellen enthaltenen
Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Angaben nicht iiberpriift hat und keine Gewihr fiir die Richtigkeit
dieser Zahlenangaben, Marktdaten und sonstigen Informationen {ibernimmt.

2.7 HINWEIS ZU WAHRUNGS- UND FINANZANGABEN, RUNDUNGSDIFFERENZEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betrage in ,,Euro oder ,,EUR® bezichen sich auf die gesetzliche Wahrung
der Europdischen Wéhrungsunion. Die ,,TEUR® steht in diesem Zusammenhang fiir tausend Euro. Die
Bezeichnung ,,USD* steht fiir ,,US-Dollar bezieht sich auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika (USA). Die Bezeichnung ,,Rubel” steht fiir die gesetzliche Wahrung der Russischen Foderation.

Die Finanzangaben der Emittentin in diesem Prospekt sind in einer Form dargestellt und erstellt, die mit der
konsistent ist, die im folgenden Jahresabschluss der Emittentin zur Anwendung gelangen wird.

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden kaufménnisch gerundet. In
Tabellen addieren sich solche kaufminnisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in
der Tabelle gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen. Fiir die Berechnung der im Text verwendeten
Prozentangaben wurde dagegen nicht von kaufménnisch gerundeten, sondern von den tatsichlichen Werten
ausgegangen. Daher kann es in einigen Féllen dazu kommen, dass Prozentangaben im Text von den
Prozentsitzen abweichen, die sich auf der Basis von gerundeten Werten ergeben.
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3. DAS ANGEBOT

3.1 GEGENSTAND DES ANGEBOTS

Gegenstand des Angebots sind die Neuen Aktien Serie A. Die Neuen Aktien Serie A sind ab dem 1. Oktober
2015 gewinnberechtigt und werden zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Stiickaktie ausgegeben.

Die Neuen Aktien Serie A stammen aus der am 23. Oktober 2015 von der Gesellschafterversammlung der
Emittentin (zu diesem Zeitpunkt noch in der Rechtsform einer GmbH) beschlossenen Kapitalerhohung gegen
Sacheinlagen. Geméal diesem Beschluss wurde das aufgrund einer vorangegangenen vereinfachten Herabsetzung
des Stammkapitals von EUR 2.025.000,00 um EUR 1.944.000,00 auf EUR 81.000,00 reduzierte Stammkapital
der Emittentin im Rahmen der Umtauschkapitalerh6hung um EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen
Sacheinlagen erhoht. Die Umtauschkapitalerhohung erfolgte durch Ausgabe von 1.539.000 neuen
Vorzugsgeschéftsanteilen der Serie A mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00. Das gesetzliche Bezugsrecht der
Gesellschafter der Emittentin war ausgeschlossen. Im Zuge des Rechtsformwechsels der Emittentin gemél
§§ 190 ff. UmwG von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft wurden die bisherigen Vorzugsgeschéftsanteile
der Serie A an der Emittentin zu den auf den Inhaber lautenden Neuen Aktien Serie A mit einem rechnerischen
Anteil am Grundkapital von EUR 1,00.

Die WGZ BANK wurde zur Ubernahme der im Zuge der Umtauschkapitalerhdhung geschaffenen neuen
Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A zugelassen. Die WGZ BANK ist verpflichtet, nach dem Wirksamwerden
der formwechselnden Umwandlung der Emittentin die Neuen Aktien Serie A den Inhabern der ausstehenden
Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe als Gegenleistung fiir die Einbringung der Forderungen aus den
Schuldverschreibungen der Anleihegldubiger in die Emittentin zum Erwerb anzubieten, und, soweit
Anleiheglaubiger ihr Erwerbsrecht in Bezug auf die Neuen Aktien Serie A nicht ausiiben, diese Aktien
zugunsten der Anleiheglaubiger zu verwerten.

Die Abwicklungsstelle hat die Hauptforderung der Ekotechnika-Anleihe im Nennwert von insgesamt
EUR 60.000.000,00 (in Worten: Euro sechzig Millionen) sowie die aufgelaufenen Zinsen im Wege eines
Erlasses gemil} § 397 BGB in die Emittentin eingebracht.

Die Emittentin hat im Rahmen der Umtauschkapitalerhohung 1.539.000 neue Vorzugsgeschéftsanteile der
Serie A mit einem Nennbetrag von je EUR 1,00 geschaffen, zu deren Ubernahme die WGZ BANK als
Abwicklungsstelle zugelassen worden ist. Die neuen Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A waren ab Beginn des
Jahres gewinnberechtigt, in dem sie geschaffen wurden. Die bereits vor der Umtauschkapitalerhohung
bestehenden und von der bisherigen Alleingesellschafterin der Emittentin, der Ekotechnika Holding GmbH,
gehaltenen Geschiftsanteile an der Emittentin im Nennbetrag von EUR 81.000,00 nach der vereinfachten
Kapitalherabsetzung wurden zu Geschiftsanteilen der Serie B.

Im Zuge des Formwechsels der Emittentin von der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung in
die Rechtsform einer Aktiengesellschaft wurden die bisherigen Geschiftsanteile der Emittentin zu auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 1,00. Die
neuen Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A wurden zu den Neuen Aktien Serie A, die Geschiftsanteile der
Serie B zu Aktien Serie B.

Die vorgenannte Ubernahme der neuen Geschéftsanteile durch die Abwicklungsstelle erfolgte als Gegenleistung
fiir die Einbringung der Hauptforderung und der aufgelaufenen Zinsen aus der Ekotechnika-Anleihe in die
Emittentin.

Die Anleihegldubiger erhalten fiir jede Schuldverschreibung das Recht, Neue Aktien zu erwerben (das
,Aktienerwerbsrecht®). Das Aktienerwerbsrecht gewdhrt den Anleiheglaubigern einen Anspruch gegen die
Abwicklungsstelle, fiir eine Schuldverschreibung entweder
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6] 25,65 Neue Aktien Serie A an der Emittentin zu erwerben, wenn die Anleihegldaubiger ihre
Aktienerwerbsrechte ausiiben,

oder
(i1) den Aktienbarausgleich (wie nachfolgend erldutert)
zu erhalten.

Der ,,Aktienbarausgleich ist der auf eine Schuldverschreibung entfallende Anteil an dem Gesamtbetrag, den
die Abwicklungsstelle im Rahmen der Verwertung der Neuen Aktien Serie A erlost hat, wenn sich ein
Anleihegldubiger im Rahmen des Aktienerwerbrechts nicht fir den Erwerb der Neuen Aktien Serie A
entschieden hat. Die Ekotechnika Holding GmbH hat sich — unter der Bedingung, dass die vorgeschlagenen
SanierungsmalBnahmen beschlossen und vollziehbar werden — verpflichtet, der Abwicklungsstelle bis zu 626.959
Neue Aktien Serie A (die ,,Garantierte Abnahme*) zu einem Preis von EUR 3,19 pro Aktie abzukaufen, somit
EUR 81,82 je 25,65 Neue Aktien Serie A (der ,,Garantierte Kaufpreis®). Der Garantierte Kaufpreis entspricht
dem auf der Grundlage eines Gutachtens iiber die Ermittlung einer Insolvenzquote in einem hypothetischen
Insolvenzverfahren iiber das Vermdgen der Gesellschaft zum 31. Januar 2015 ermittelten Betrag. Dem liegt die
Erwigung zugrunde, dass nach einer Anfang Mérz 2015 erstellten {iberschlagsméfBigen Schitzung im Falle einer
Insolvenz der Emittentin zum Stichtag 31. Januar 2015 mit einer Insolvenzquote von ca. 8,18 Prozent zu rechnen
wire. Die Abwicklungsstelle wird Verwertungsaktien nur dann im Rahmen der Garantierten Abnahme an die
Ekotechnika Holding GmbH verduBern, wenn bzw. soweit zuvor alle Angebote aus dem Uberbezug und dem
Drittbezug beriicksichtigt wurden.

Die Anleiheglédubiger konnen ihre Aktienerwerbsrechte zwischen dem 23. November 2015 und dem
9. Dezember 2015 (jeweils einschlielich) ausiiben.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin am 23. Oktober 2015 beschloss ferner, zusitzlich zu der
Umtauschkapitalerhohung eine Barkapitalerhohung durchzufiihren. Im Rahmen der Barkapitalerh6hung wurden
1.520.000 neue Geschiftsanteile der Serie B im Gesamtnennbetrag von EUR 1.520.000,00 ausgegeben, wobei
etwaige gesetzliche Bezugsrechte fiir die Abwicklungsstelle ausgeschlossen waren und zur Ubernahme der
neuen Geschiftsanteile allein die bisherige Alleingesellschafterin der Emittentin, die Ekotechnika Holding
GmbH, zugelassen war. Diese im Rahmen der Barkapitalerh6hung geschaffenen Geschéftsanteile waren solche
der Serie B und nach Formwechsel der Emittentin in eine Aktiengesellschaft Aktien der Serie B. Durch die
Ausgabe der neuen Geschiftsanteile Serie B im Rahmen der Barkapitalerh6hung wurde das Stammkapital somit
von EUR 1.620.000,00 um EUR 1.520.000,00 auf EUR 3.140.000,00 erh6ht. Hierdurch wurden der Emittentin
Eigenmittel in Hohe von insgesamt EUR 3.040.000,00 zugefiihrt.

3.2 ZEITPLAN

Fiir das Angebot der Angebotsaktien und die Zulassung der Neuen Aktien Serie A ist folgender Zeitplan

vorgesehen:
18. November 2015 Billigung des Prospekts
18. November 2015 Veroffentlichung des Prospekts auf der Internetseite der Emittentin
20. November 2015 Veroffentlichung des Erwerbsangebots im Bundesanzeiger
23. November 2015 Beginn der Erwerbsfrist / Beginn des 6ffentlichen Angebots
9. Dezember 2015 Ende der Erwerbsfrist / Ende des 6ffentlichen Angebots
16. Dezember 2015 Veroffentlichung der Angebotsergebnisse auf der Internetseite der

Emittentin
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16. Dezember 2015 Zubuchung der Neuen Aktien Serie A in die Depots derjenigen, die
das Erwerbsangebot angenommen haben

3.3 ERWERBSANGEBOT

Die Emittentin wird voraussichtlich am 20. November 2015 das nachfolgende Erwerbsangebot beziiglich der
Neuen Aktien Serie A der Emittentin im Bundesanzeiger verdffentlichen:

,,Ekotechnika AG
Walldorf
(ISIN DE000AIR1A18 / WKN AIR1A1)

Erwerbsangebot

Die Gesellschafterversammlung der Ekotechnika GmbH — nach formwechselnder Umwandlung nunmehr:
Ekotechnika AG —, Walldorf, (die ,, Gesellschaft*) hat am 23. Oktober 2015 beschlossen, das Stammkapital der
Gesellschaft von EUR 81.000,00 um EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen zu erhéhen
(die ,, Umtauschkapitalerhéhung ). Die Umtauschkapitalerhohung erfolgte durch die Ausgabe von 1.539.000
neuen Vorzugsgeschdftsanteilen der Serie A an der Gesellschaft im Nennbetrag von je EUR 1,00. Im Zuge des
Formwechsels der Gesellschaft gemdf §§ 190 ff- UmwG von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft wurden die
bisherigen 1.539.000 Vorzugsgeschdftsanteile der Serie A an der Gesellschaft zu 1.539.000 auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien Serie A mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 (die ,, Neuen
Aktien Serie A*). Das gesetzliche Bezugsrecht der Gesellschafter war ausgeschlossen.

Die WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafis-Zentralbank (die ,,WGZ BANK® oder die
., Abwicklungsstelle“) wurde zur Ubernahme von 1.539.000 neuen Vorzugsgeschdfisanteilen Serie A mit der
Verpflichtung zugelassen, nach dem Formwechsel der Gesellschaft die Neuen Aktien Serie A den Inhabern der
ausstehenden  Schuldverschreibungen  (die , Anleihegliubiger”) der EUR 60.000.000,00 9,75 %
Inhaberschuldverschreibungen 2013/2018 (ISIN: DEO000AIRIAIS) der Gesellschaft (jeweils eine
,,Schuldverschreibung “, insgesamt die ,, Ekotechnika-Anleihe*) als Gegenleistung fiir die Einbringung der
Anspriiche aus den Schuldverschreibungen in die Gesellschaft zum FErwerb anzubieten, und, soweit
Anleihegliubiger ihr Erwerbsrecht in Bezug auf die Neuen Aktien nicht ausiiben, diese Aktien zugunsten dieser
Anleihegliubiger zu verwerten.

Die Anleihegliubiger haben bereits mit Beschluss der Gldubigerversammlung vom 6. Mai 2015 beschlossen,
dass sie die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen auf die Abwicklungsstelle iibertragen und im
Gegenzug je Schuldverschreibung im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (zzgl. aufgelaufener Zinsen) das Recht
erhalten, nach dem Rechtsformwechsel der Gesellschaft in eine Aktiengesellschaft Neue Aktien Serie A zu
erwerben (das ,, Aktienerwerbsrecht “).

Das Aktienerwerbsrecht gewdhrt den Anleihegliubigern einen Anspruch gegen die Abwicklungsstelle, fiir eine
Schuldverschreibung im Nennbetrag von EUR 1.000,00 nach der Eintragung der Umtauschkapitalerhohung und
des Formwechsels entweder (i) 25,65 Neue Aktien Serie A an der Gesellschaft zu erwerben, wenn die
Anleihegliubiger ihre Aktienerwerbsrechte ausiiben, oder (ii) den Aktienbarausgleich zu erhalten. Der
., Aktienbarausgleich “ ist der auf eine Schuldverschreibung entfallende Anteil an dem Gesamtbetrag, den die
Abwicklungsstelle im Rahmen der Verwertung der durch die Umtauschkapitalerhohung und den nachfolgenden
Formwechsel erworbenen Neuen Aktien Serie A erlost hat, wenn sich ein Anleihegliubiger im Rahmen des
Aktienerwerbrechts nicht fiir den Erwerb der Neuen Aktien Serie A entschieden hat.

Beziiglich Aktienspitzen, die sich dadurch ergeben, dass ein Anleihegldubiger einen Anspruch auf Teilrechte hat,
sollen sich die Depotbanken, durch Zu- und Verkdiufe von Teilrechten um einen Spitzenausgleich bemiihen.
Verbleibende Aktienspitzen sollen nach Zusammenlegung der Teilrechte als Vollrechte durch die
Abwicklungsstelle fiir Rechnung der jeweiligen Anleihegldubiger verdufiert werden.
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Auflerdem wird den Anleihegldubigern und Dritten die Moglichkeit gegeben, iiber ihr Aktienerwerbsrecht hinaus
weitere Neue Aktien Serie A, fiir die Aktienerwerbsrechte in der Erwerbsfrist (wie unten definiert) nicht ausgeiibt
wurden, (die ,, Verwertungsaktien “) zu beziehen.

Nach dem Ablauf der Erwerbsfrist wird die Abwicklungsstelle die Neuen Aktien Serie A unverziiglich an die
Anleihegldubiger iibertragen, die ihre Aktienerwerbsrechte ausgeiibt haben.

Die Abwicklungsstelle hat sich auf der Grundlage einer Umtausch- und Abwicklungsvereinbarung vom
16. Oktober 2015 verpflichtet, gegen die Einbringung der Anspriiche aus der Ekotechnika-Anleihe die neuen
Geschdftsanteile Serie A zu iibernehmen, die nach Durchfiihrung des Rechtsformwechsels der Gesellschaft in
eine Aktiengesellschaft zu Neuen Aktien Serie A wurden.

Die Anleihegliubiger werden aufgefordert, ihre Aktienerwerbsrechte in dem Zeitraum vom

23. November 2015 bis zum 9. Dezember 2015 (jeweils einschliefilich)
(die ,, Erwerbsfrist*)

wiihrend der iiblichen Geschiiftszeiten iiber ihre jeweilige Depotbank bei der WGZ BANK in ihrer Funktion
als  Abwicklungsstelle  auszuiiben. Die  Ausiibung des Aktienerwerbsrechts (WKN AI169RS /
ISIN DE000A169RSY9) ist nur dann fristgemdfl, wenn die Umbuchung der Aktienerwerbsrechte in die ISIN
der ausgeiibten Aktienerwerbsrechte DEO00AI69RT7 bis zum Ablauf der Erwerbsfrist erfolgt ist. Die
Anleihegliubiger, die Aktienerwerbsrechte nicht oder nicht fristgemdfi ausgeiibt haben, haben nach Ablauf
der Erwerbsfrist Anspruch auf einen Aktienbarausgleich.

Zur Ausiibung des Aktienerwerbsrechts bitten wir die Anleihegldubiger, ihrer Depotbank eine entsprechende
Weisung unter Verwendung der iiber die Depotbanken zur Verfiigung gestellten Vordrucke zu erteilen.

Ferner werden die Anleihegliubiger aufgefordert, wiihrend der Erwerbsfirist der WGZ BANK Angebote fiir
den Kauf und den Erwerb von Verwertungsaktien iiber ihre jeweilige Depotbank wihrend der iiblichen
Geschidiftszeiten zu unterbreiten.

Kein borslicher Aktienerwerbsrechtshandel

Ein Handel der Aktienerwerbsrechte wird weder von der Emittentin noch von der Abwicklungsstelle organisiert
und ist nicht vorgesehen. Eine Preisfeststellung an einer Borse fiir die Aktienerwerbsrechte ist ebenfalls nicht
beantragt. Die Aktienerwerbsrechte sind jedoch nach den geltenden gesetzlichen Bestimmungen iibertragbar.

Verwertung der Neuen Aktien Serie A aus den nicht ausgeiibten Aktienerwerbsrechten

Die Verwertungsaktien werden von der Abwicklungsstelle wie folgt verwertet:

Die Anleihegldubiger erhalten die Moglichkeit, wihrend der Erwerbsfrist innerhalb der Preisspanne von
EUR 3,19 bis EUR 6,00 (die , Preisspanne”) Angebote zum Kauf und Erwerb von Verwertungsaktien
abzugeben, wobei die Anleihegliubiger Angebote am unterem Ende der Preisspanne oder zu EUR 3,50 oder in
50 Cent-Schritten iiber EUR 3,50 (die ,, Preisschritte) abgeben konnen (der , Uberbezug*). Die Angebote von
Anleihegliubigern zum Kauf und Erwerb von Verwertungsaktien kénnen nur Beriicksichtigung finden, wenn sie
einen Mindestbezug von 100 Verwertungsaktien oder ein ganzes Vielfaches hiervon vorsehen.

Dritte, die nicht in ihrer Eigenschaft als Anleihegldubiger handeln, konnen ebenfalls wihrend der Erwerbsfrist
innerhalb der Preisspanne in den Preisschritten Angebote fiir die Verwertungsaktien der Abwicklungsstelle
unterbreiten. Die Angebote von Dritten zum Kauf und Erwerb von Verwertungsaktien kénnen nur
Beriicksichtigung finden, wenn sie (i) den Erwerb von Verwertungsaktien fiir einen Mindestkaufpreis in Hohe
von insgesamt EUR 100.000,00 vorsehen, (ii) innerhalb der Preisspanne in den Preisschritten liegen und (iii)
innerhalb der Erwerbsfrist der Abwicklungsstelle zugehen (der ,, Drittbezug ). Ein Formular fiir die Abgabe von
Angeboten kann bei der WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafis-Zentralbank, Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Diisseldorf, Telefax +49 (0) 211/ 778-2888, mit dem Betreff ,, Ekotechnika Erwerbsangebot* angefordert
werden.
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Ubernahmeverpflichtung

Die bisherige Alleingesellschafterin der Gesellschaft, die Ekotechnika Holding GmbH, hat sich verpflichtet, der
Abwicklungsstelle bis zu 626.959 Neue Aktien Serie A (die , Garantierte Abnahme*) zu einem Preis von
EUR 3,19 pro Aktie abzukaufen, somit EUR 81,82 je 25,65 Neue Aktien Serie A (der ,, Garantierte Kaufpreis“).
Der Garantierte Kaufpreis entspricht dem auf der Grundlage eines Gutachtens iiber die Ermittlung einer
Insolvenzquote in einem hypothetischen Insolvenzverfahren iiber das Vermogen der Gesellschaft zum 31. Januar
2015 ermittelten Betrag. Dem liegt die Erwdgung zugrunde, dass nach einer Anfang Mdirz 2015 erstellten
tiberschlagsmdfSigen Schdtzung im Falle einer Insolvenz der Emittentin zum Stichtag 31. Januar 2015 mit einer
Insolvenzquote von ca. 8,18 Prozent zu rechnen wire. Die Abwicklungsstelle wird Verwertungsaktien nur dann
im Rahmen der Garantierten Abnahme an die Ekotechnika Holding GmbH verdufiern, wenn bzw. soweit zuvor
alle Angebote aus dem Uberbezug und dem Drittbezug beriicksichtigt wurden.

Preisbildung

Der Preis fiir die Verwertungsaktien wird unter Beriicksichtigung der Angebote der Anleihegliubiger aus dem
Uberbezug, den Angeboten Dritter aus dem Dritthezug und der Garantierten Abnahme bestimmt. Die Zuteilung
der Verwertungsaktien erfolgt innerhalb der festgelegten Preisspanne zu dem héchsten Preis, der (entsprechend
der Preisschritte) eine Vollplatzierung erméglicht bzw., wenn eine Vollplatzierung nicht erreicht wird, zum
niedrigsten gebotenen Preis, in keinem Fall jedoch zu einem Preis unterhalb der Preisspanne.

Zuteilung der Verwertungsaktien und der nach dieser Zuteilung verbleibenden Neuen Aktien Serie A

Reicht die zur Verfiigung stehende Zahl an Verwertungsaktien nicht aus, um sdmtliche Angebote aus dem
Uberbezug und dem Drittbezug zu dem festgelegten Preis zu bedienen, wird der Uberbezug bevorzugt
beriicksichtigt. Ist die Zahl der Verwertungsaktien zu gering, um sdmtliche Verwertungsangebote aus dem
Uberbezug zu dem festgelegten Preis zu befriedigen, werden die Verwertungsangebote aus dem Uberbezug
méglichst quotal nach der Hohe der abgegebenen Verwertungsangebote beriicksichtigt und erfiillt. Einzelheiten
werden von der WGZ BANK nach freiem Ermessen festgelegt. Eventuelle Spitzen aus einer Teilzuteilung werden
durch die WGZ BANK nach freiem Ermessen zugeteilt.

Die Angebote aus dem Drittbezug werden erst nach den Angeboten aus dem Uberbezug im zweiten Rang
beriicksichtigt. Reicht die zur Verfiigung stehende Zahl an Verwertungsaktien zwar aus, samtliche Angebote aus
dem Uberbezug, nicht aber simtliche Angebote aus dem Dritthezug zu erfiillen, werden die Angebote aus dem
Drittbezug moglichst quotal nach der Hdhe der abgegebenen Kaufangebote beriicksichtigt und erfiillt.
Einzelheiten werden von der WGZ BANK nach freiem Ermessen festgelegt. Eventuelle Spitzen aus einer
Teilzuteilung werden durch die WGZ BANK nach freiem Ermessen zugeteilt.

Werden nicht sdmtliche Verwertungsaktien an Anleihegliubiger oder Dritte oder im Rahmen der Garantieren
Abnahme platziert, werden die verbleibenden Verwertungsaktien in einer Verwertungsfrist von
15 Bankgeschiiftstagen — voraussichtlich von 17. Dezember 2015 bis 12. Januar 2016 — die auf die Erwerbsfrist
folgt (die ,, Verwertungsfrist”) in Abstimmung mit dem Gemeinsamen Vertreter, der One Square Advisory
Services GmbH (der ,,Gemeinsame Vertreter”), entweder bérslich oder aufSerborslich im Wege der
Privatplatzierung verwertet. Der Gemeinsame Vertreter kann insbesondere eine Preisuntergrenze festlegen.

Werden die verbleibenden Verwertungsaktien nicht innerhalb der Verwertungsfrist platziert, werden diese
innerhalb einer weiteren Verwertungsfrist von 10 Bankgeschdfistagen (die ,, zweite Verwertungsfrist ) durch die
Abwicklungsstelle nach Weisung des Gemeinsamen Vertreters entweder bérslich oder auferborslich im Wege
der Privatplatzierung verwertet. Die Abwicklungsstelle kann mit Zustimmung des Gemeinsamen Vertreters die
Verwertungsfrist nochmals verldngern.

Eine volistiindige und marktschonende Verwertung kann nicht gewdihrleistet werden, insbesondere im Falle
einer fehlenden Marktliquiditit der Neuen Aktien Serie A. Es wird darauf hingewiesen, dass nicht
sichergestellt werden kann, ob und in welchem Umfang die Verwertungsaktien nach dem zuvor
beschriebenen Verfahren verwertet werden konnen.
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Form und Verbriefung

Die Neuen Aktien Serie A (WKN A16123 / ISIN DE000A161234) werden nach der derzeit giiltigen Satzung der
Gesellschaft als auf den Inhaber lautende Stiickaktien ausgegeben. Die Neuen Aktien Serie A werden in einer
Globalurkunde verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG zur Girosammelverwahrung hinterlegt wird.

Lieferung und Abrechnung der Neuen Aktien Serie A

Die Abbuchung der Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe erfolgt Zug um Zug gegen Ubertragung
(Einbuchung) der entsprechenden Zahl von Aktienerwerbsrechten. Die Lieferung der Neuen Aktien Serie A fiir
die ausgeiibten Aktienerwerbsrechte erfolgt unverziiglich, voraussichtlich innerhalb von 5 Bankgeschdfistagen,
nach Ende der Erwerbsfrist (der , Liefertag*). Die Zahlung des anteiligen Aktienbarausgleichs erfolgt 2
Bankgeschdftstage nach Ablauf der (ggf. verlingerten) Verwertungsfristen (der ,,Zahltag*). Die Gesellschaft
wird den voraussichtlichen Liefer- und Zahltag gemdf3 Ziffer 10 der Anleihebedingungen der Ekotechnika-
Anleihe bekanntmachen.

Provision von Depotbanken

Fiir den Erwerb von Neuen Aktien Serie A wird von den Depotbanken die bankiibliche Effektenprovision
berechnet.

Notierungseinbeziehung der Neuen Aktien Serie A

Vorbehaltlich einer positiven Entscheidung der Borse Diisseldorf erfolgt die Einbeziehung der Neuen Aktien zum
Handel im Freiverkehr der Borse Diisseldorf im Borsensegment Primdrmarkt voraussichtlich einen
Bankgeschdftstag nach dem Liefertag.

Weitere Erklirungen der annehmenden Anleihegliubiger

Mit der Ausiibung des Aktienerwerbsrechts nehmen die jeweiligen Anleihegldubiger das Erwerbsangebot an und

a) weisen ihre depotfiihrende Bank an, unverziiglich die Umbuchung ihrer jeweiligen Aktienerwerbsrechte in
die WKN A169RT / ISIN DEO00A169RT7 zu veranlassen, und diese zundchst in ihrem Wertpapierdepot zu
belassen;

b) weisen ihre depotfiihrende Bank an, ihrerseits dafiir Sorge zu tragen, dass Clearstream angewiesen und
ermdchtigt wird, die Anzahl der in die WKN A169RT / ISIN DE000A169RT7 umgebuchten , ausgeiibten
Erwerbsrechte ™ borsentdglich an die WGZ BANK zu iibermitteln und

¢) beaufiragen und bevollmdchtigen ihr jeweiliges depotfiihrendes Institut sowie die Abwicklungsstelle — unter
Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemdfs § 181 BGB — alle zur Abwicklung dieses
Erwerbsangebotes erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und Erkldrungen
abzugeben sowie entgegenzunehmen.

Die in den obigen lit. a) bis lit. c¢) aufgefiihrten Anweisungen, Auftrige, Vollmachten, Ermdchtigungen,
Erkldrungen und Zusicherungen werden im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung dieser
Kapitalmafinahme unwiderruflich erteilt und abgegeben.

Wichtige Hinweise

Anleihegliubigern wird empfohlen, vor der Entscheidung iiber die Ausiibung ihrer Aktienerwerbsrechte den
Wertpapierprospekt vom 16. November 2015 aufmerksam zu lesen und insbesondere die dort im Kapital
., 1. Risikofaktoren‘ beschriebenen Risiken bei ihrer Entscheidung zu beriicksichtigen. Es wird Anlegern ferner
empfohlen, fiir die Anlageentscheidung Beurteilungen von fachlich geeigneten Beratern einzuholen.

Verkaufsbeschrinkungen

Die Aktienerwerbsrechte und die Neuen Aktien Serie A sind und werden weder nach den Vorschriften des
Securities Act noch bei den Wertpapieraufsichtsbehorden von Einzelstaaten der USA registriert. Sie diirfen in
den USA weder angeboten noch verkauft oder direkt oder indirekt dorthin geliefert werden.
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Erhiiltlichkeit des Wertpapierprospekts

Das Erwerbsangebot erfolgt auf Grundlage des von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nach
Abschluss einer Vollstindigkeitspriifung einschlieflich einer Priifung der Kohdrenz und Verstindlichkeit der
Informationen gebilligten Prospekts. Der Wertpapierprospekt wurde am 18. November 2015 auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.ekotechnika.de verdffentlicht. Etwaige kiinftige Nachtrige zum
Prospekt werden ebenfalls dort veriffentlicht. Der Prospekt und etwaige kiinftige Nachtrdge zum Prospekt sind
aufSerdem wdhrend der tiblichen Geschdftszeiten bei der Gesellschaft, Ekotechnika AG, Investor Relations,
Johann-Jakob-Astor-Strafie 49, 69190 Walldorf, Fax: +49 (0) 6227 / 35 85 928, in gedruckter Form kostenlos
erhdltlich.

Walldorf, im November 2015

Ekotechnika AG
- Der Vorstand -“

3.4 ANGABEN UBER DIE NEUEN AKTIEN SERIE A
3.4.1. Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe der Neuen Aktien Serie A

Alle Aktien der Emittentin, einschlieBlich der Neuen Aktien Serie A, werden nach der derzeit giiltigen Satzung
der Emittentin als auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem
rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 ausgegeben. Alle zukiinftig bestehenden
und neu zu schaffenden Aktien der Emittentin unterliegen der Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland.

3.4.2. Form und Verbriefung der Aktien

Das Grundkapital der Emittentin wird in einer oder mehreren Globalurkunden ohne Gewinnanteilsscheine
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt werden. Der
Anspruch eines Aktionérs auf Einzelverbriefung seines Anteils ist gemif § 5 Abs. 2 der derzeit giiltigen Satzung
der Emittentin ausgeschlossen. Alle Aktien der Emittentin, d.h. die Neuen Aktien Serie A und die Aktien
Serie B, sind mit den gleichen Rechten ausgestattet, mit Ausnahme der bevorrechtigten Beteiligung der Neuen
Aktien Serie A am Gewinn und einem etwaigen Liquidationserlds der Emittentin (siche hierzu die
Prospektabschnitte ,,3.4.4. Gewinnberechtigung® und ,,3.4.5. Anteil am Liquidationserlds®).

3.4.3. Stimmrecht

Jede Aktie der Emittentin, einschlieBlich der Neuen Aktien Serie A, gewéhrt in der Hauptversammlung der
Emittentin eine Stimme. Beschrinkungen des Stimmrechts bestehen nicht. Es gibt keine unterschiedlichen
Stimmrechte fiir Aktiondre der Emittentin.

3.4.4. Gewinnberechtigung

Die Neuen Aktien Serie A sind ab dem 1. Oktober 2015, d.h. fiir das gesamte Geschéftsjahr 2015/2016 und fiir
samtliche Folgejahre, in voller Hohe gewinnberechtigt. Die Neuen Aktien Serie A sind zudem nach Maligabe der
nachfolgenden Bestimmungen bevorrechtigt am Gewinn beteiligt:

Abweichend von § 60 Abs. 1 AktG gilt fir die Gewinnverteilung die folgende Regelung: Soweit die
Hauptversammlung beschlief3t, den ausschiittungsfahigen Bilanzgewinn ganz oder teilweise unter die Aktionére
zu verteilen, werden 26,47 Prozent des auszuschiittenden Bilanzgewinns vorab auf die Inhaber der Neuen Aktien
Serie A verteilt. Dabei bestimmt sich die Beteiligung der Inhaber der Neuen Aktien Serie A am Gewinn
untereinander nach den Anteilen am Grundkapital zueinander. Der verbleibende auszuschiittende Bilanzgewinn
wird auf alle Aktiondre entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital verteilt.
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Die Gewinnbevorrechtigung der Neuen Aktien Serie A ist zeitlich begrenzt bis zu dem Geschéftsjahr
(ausschlieBlich), in dem erstmals eines der drei nachfolgenden Ereignisse eintritt (jeweils ein ,,Wertaufholendes
Ereignis®):

(a)  Die Summe aus (i) der seit Eintragung der Umtauschkapitalerh6hung an die Inhaber der Neuen Aktien
Serie A ausgeschiitteten kumulierten geschéftsjahresiibergreifenden Bruttodividende und (ii) dem
gesamten Borsenwert sdmtlicher Neuen Aktien Serie A erreicht oder {iiberschreitet an zwanzig
aufeinanderfolgenden Handelstagen den Betrag von EUR 45.000.000,00;

oder

(b)  seit Eintragung der Umtauschkapitalerhohung wurde an alle Aktionédre der Emittentin (also einschlieBlich
der Inhaber Aktien Serie B) eine kumulierte geschiftsjahresiibergreifende Bruttodividende von
EUR 34.000.000,00 oder mehr ausgeschiittet und (i) nach dem Erreichen des kumulierten
Ausschiittungsvolumens von EUR 34.000.000,00 erreicht oder iiberschreitet der Borsenpreis der Neuen
Aktien Serie A an zwanzig aufeinanderfolgenden Handelstagen den Preis von EUR 10,00 je Aktie oder
(i1) seit dem Erreichen der kumulierten Bruttodividende ist eine Frist von zwolf Monaten verstrichen;

oder

(¢)  die Emittentin schiittet eine Sonderdividende in Héhe von mindestens EUR 6.000.000,00 an die Inhaber
der Neuen Aktien Serie A aus und (i) nach der Ausschiittung der Sonderdividende erreicht oder
iiberschreitet der Borsenpreis der Neuen Aktien an zwanzig aufeinanderfolgenden Handelstagen den Preis
von EUR 20,00 je Aktie oder (ii) nach der Ausschiittung der Sonderdividende ist eine Frist von zwolf
Monaten verstrichen.

Fir die unter den vorstehenden Buchstaben (a) bis (c) genannten Borsenpreise ist die jeweils letzte
Preisfeststellung der Neuen Aktien Serie A der Emittentin im XETRA-Handel (oder einem etwaigen
elektronischen Nachfolgehandelssystem) maBgeblich.

Ab dem Geschiéftsjahr (einschlieBlich), in dem erstmals ein Wertautholendes Ereignis eingetreten ist, sind die
Neuen Aktien Serie A und die Aktien Serie B gleichermaBlen am Bilanzgewinn beteiligt. Die Anteile der
Aktiondre am Gewinn bestimmen sich dann ausschlieBlich nach ihrer Beteiligung am Grundkapital der
Emittentin.

3.4.5. Anteil am Liquidationserlos

Im Hinblick auf die Neuen Aktien Serie A gilt im Falle der Liquidation abweichend von § 271 Abs. 2 AktG fiir
die Verteilung des nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibenden Vermdgens (der
,Liquidationsiiberschuss*) die folgende Regelung: 26,47 Prozent des Liquidationsiiberschusses werden vorab
auf die Inhaber der Neuen Aktien Serie A verteilt. Dabei bestimmt sich die Beteiligung der Inhaber der Neuen
Aktien am Liquidationsiiberschuss untereinander nach den Anteilen am Grundkapital zueinander. Der
verbleibende Liquidationsiiberschuss wird auf alle Aktiondre entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital
verteilt.

Die Bevorrechtigung der Neuen Aktien Serie A bei der Verteilung des Liquidationsiiberschusses ist zeitlich
begrenzt auf einen etwaigen Liquidationsiiberschuss, der auf der Grundlage eines Liquidationsbeschlusses
verteilt wird, der vor dem erstmaligen FEintritt eines Wertautholenden Ereignisses (siehe hierzu den
Prospektabschnitt ,,3.4.4. Gewinnberechtigung*) erzielt wird.

3.4.6. Ubertragbarkeit der Aktien der Emittentin

Die Aktien der Emittentin kdnnen nach den fiir auf den Inhaber lautende Aktien geltenden rechtlichen
Vorschriften frei iibertragen werden. Es bestehen keine VerduBlerungsverbote oder Einschrankungen im Hinblick
auf die Ubertragbarkeit der Aktien der Emittentin.
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3.4.7. Einschrinkung der Handelbarkeit der Aktien der Emittentin (Lock-up-Vereinbarungen)

Eine Einschrinkung der Handelbarkeit der Neuen Aktien Serie A liegt nicht vor, insbesondere gibt es keine

Halteverpflichtungen bzw. Lock-up-Vereinbarungen.

3.4.8. ISIN und WKN

ISIN WKN
Aktienerwerbsrecht DEOOOA169RS9 A169RS
ausgetibtes Aktienerwerbsrecht DEOOOA169RT7 A169RT
Teilrechte Neue Aktien Serie A DEO00A169RUS A169RU
Neue Aktien Serie A DEO000A161234 Al16123

3.4.9. Zahl- und Hinterlegungsstelle

Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die WGZ BANK mit Sitz in Diisseldorf, geschiftsansissig: Ludwig-Erhard-
Allee 20, 40227 Diisseldorf.

3.4.10.Einbeziehung und Handelsaufnahme

Die Einbeziehung der Neuen Aktien Serie A der Emittentin zum Handel im Freiverkehr der Borse Diisseldorf im
Borsensegment Primdrmarkteiner deutschen Wertpapierborse wurde beantragt. Die Notierungsaufnahme wird
voraussichtlich am 17. Dezember 2015 erfolgen.

Fir die Aktien der Serie B ist derzeit keine Einbeziechung zum Handel im Freiverkehr einer deutschen
Wertpapierborse geplant.

3.5 DESIGNATED SPONSOR
Die Emittentin beabsichtigt derzeit nicht, einen sog. Designated Sponsor zu beauftragen.
3.6 INTERESSEN BETEILIGTER PERSONEN AN DEM ANGEBOT

Die Inhabern der ausstehenden Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe, die als Gegenleistung fiir die
Einbringung der Forderungen aus den Schuldverschreibungen der Anleihegldubiger in die Emittentin ein
Erwerbsrecht in Bezug auf die Neuen Aktien Serie A erhalten und Neue Aktien der Serie A oder den
Aktienbarausgleich beanspruchen kénnen, haben ein Interesse an dem 6ffentlichen Angebot.

Die zukiinftigen Inhaber der Neuen Aktien Serie A haben aufgrund der Einbeziehung dieser Aktien zum Handel

im Freiverkehr der Borse Diisseldorf im Borsensegment Primdrmarkt ein Interesse am prospektpflichtigen
Angebot der Neuen Aktien Serie A.

3.7 VERWASSERUNG

Nach Eintragung der Kapitalherabsetzung betrug das Stammkapital der Emittentin EUR 81.000,00. Mit der
Eintragung der Durchfiihrung der Umtauschkapitalerhhung betrug das Stammkapital der Emittentin EUR
1.620.000,00. Der prozentuale Anteil der bisherigen Alleingesellschafterin Ekotechnika Holding GmbH vor
Eintragung der Umtauschkapitalerhdhung in das Handelsregister der Emittentin am stimmberechtigten Kapital
der Emittentin wurde mit Eintragung der Durchfiihrung der Umtauschkapitalerh6hung um 95,0 % verwissert.

Auf der Basis des Konzernzwischenabschlusses der Emittentin zum 31. Mérz 2015 und damit vor der Eintragung
der Umtauschkapitalerhdhung in das Handelsregister der Emittentin, betrug je Geschéiftsanteil im Nennbetrag
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von EUR 1,00 das bilanzielle Eigenkapital EUR (624,49). Hierbei wurde der Quotient aus bilanziertem
Eigenkapital zum 31. Mérz 2015 in Hohe von TEUR (50.584) und Anzahl der Geschéftsanteile im Nennbetrag
von EUR 1,00 nach Eintragung der Kapitalherabsetzung (81.000 Stiick) berechnet.

Nach Erhohung des Stammkapitals um EUR 1.539.000,00 im Rahmen der Umtauschkapitalerhohung liegt der
Buchwert des Eigenkapitals bei rund TEUR 15.416. Der Quotient aus Buchwert des Eigenkapitals und des
Stammbkapitals (EUR 1.620.000,00) betragt EUR 9,52 je Geschéftsanteil Serie A im Nennbetrag von EUR 1,00.
Dies entspricht einer Erhohung des Buchwerts des Eigenkapitals je Geschéftsanteil Serie A im Nennbetrag von
EUR 1,00 um EUR 634,01. Die im Rahmen der Umtauschkapitalerhohung ausgegebenen Geschiftsanteile Serie
A fiihren damit zu keiner Verwésserung hinsichtlich des anteiligen Buchwerts des Eigenkapitals, sondern zu
einer Wertsteigerung.

Im Rahmen der Barkapitalerhohung wurde das Stammkapital um EUR 1.520.000,00 erhoht. Dabei hat die
Emittentin einen Nettoerlés von ca. TEUR 3.035 erzielt. Der Buchwert des Eigenkapitals liegt dann bei ca.
TEUR 18.451. Der Quotient aus dem Buchwert des Eigenkapitals und des Stammkapitals im Nennbetrag von
EUR 3.140.000,00 betrdgt EUR 5,88 je Geschéftsanteil im Nennbetrag von EUR 1,00. Dies entspricht einer
Verwisserung des Eigenkapitals je Geschéftsanteil Serie A im Nennbetrag von EUR 1,00 um EUR 3,64 oder
ca. 38,3 %.

3.8 UBERNAHME DER NEUEN AKTIEN SERIE A

Abwicklungsstelle ist die WGZ BANK mit Sitz in Diisseldorf, geschéftsanséssig: Ludwig-Erhard-Allee 20,
40227 Diisseldorf. Die WGZ BANK hat die 1.539.000 neuen Geschiftsanteile der Serie A {ibernommen, die
durch den Rechtsformwechsel der Emittentin in eine Aktiengesellschaft zu den 1.539.000 Neuen Aktien Serie A
wurden.
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4. GRUNDE FUR DAS ANGEBOT; EMISSIONSKOSTEN

4.1 GRUNDE FUR DAS ANGEBOT

Die Glaubigerversammlung der Inhaber der Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe hat am 6. Mai
2015 einen Umtausch der Ekotechnika-Anleihe in ein Recht zum Erwerb neuer Aktien der Emittentin
beschlossen.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin vom 23. Oktober 2015 hat beschlossen, das auf EUR 81.000,00
herabgesetzte Stammkapital der Emittentin um EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen zu
erhdhen. Die Kapitalerhohung erfolgt durch die Ausgabe 1.539.000 neuer Geschiftsanteile der Serie A im
jeweiligen Nennbetrag von EUR 1,00, die im Zuge des Formwechsels der Emittentin gemaf §§ 190 ff. UmwG
von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft zu den auf den Inhaber lautenden Neuen Aktien Serie A mit einem

rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 wurden. Sacheinlagegegenstand waren die Anspriiche aus
der Ekotechnika-Anleihe.

Durch die Einbringung der Forderungen aus den Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe werden die
Finanzverbindlichkeiten der Emittentin um einen Betrag in Hohe von ca. EUR 66 Mio. reduziert. Damit wird die
Ergebnis- und Liquiditdtssituation der Emittentin entlastet und die Eigenkapitalsituation der Emittentin
wesentlich gestérkt.

4.2 EMISSIONSERLOS UND EMISSIONSKOSTEN

Im Rahmen der Umtauschkapitalerhbhung erhélt die Emittentin keine liquiden Mittel, da es sich hierbei um
Sacheinlagen und keine Bareinlagen handelt. Die von der Emittentin zu tragenden Kosten des Angebots
einschlieBlich der Bankenvergiitung werden voraussichtlich bis zu TEUR 300 betragen. Im Rahmen der
Sacheinlage werden der Emittentin Finanzverbindlichkeiten in Hohe von rund EUR 66 Mio. erlassen.
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S. DIVIDENDENPOLITIK

5.1 ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN ZUR GEWINNVERWENDUNG UND ZU
DIVIDENDENZAHLUNGEN

Die Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns und damit auch die Ausschiittung von
Dividenden fiir ein Geschéftsjahr, iiber deren Hohe sowie den Zeitpunkt der Zahlung obliegt bei einer
Aktiengesellschaft der sog. ordentlichen Hauptversammlung des darauf folgenden Geschiftsjahres. Sie ist
hierbei an den festgestellten Jahresabschluss der Gesellschaft gebunden, der gemiB den gesetzlichen
Bestimmungen nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufzustellen ist. Die Hauptversammlung
entscheidet grundsétzlich aufgrund eines gemeinsamen Beschlussvorschlags von Vorstand und Aufsichtsrat iiber
die Verwendung des Bilanzgewinns.

Dividenden diirfen grundsitzlich nur aus dem Bilanzgewinn ausgeschiittet werden. Dieser Bilanzgewinn ergibt
sich aus dem Jahresabschluss der Gesellschaft, der vom Vorstand aufgestellt und grundsatzlich vom Aufsichtsrat
gebilligt wird, sofern der Vorstand und der Aufsichtsrat nicht die Feststellung der Hauptversammlung
iiberlassen. Bei der Ermittlung des zur Ausschiittung zur Verfiigung stechenden Betrages ist der Jahresiiberschuss
um Gewinn-/Verlustvortrige des Vorjahres sowie um Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Riicklagen zu
korrigieren. Bestimmte Riicklagen sind kraft Gesetzes zu bilden und miissen bei der Berechnung des zur
Ausschiittung verfligbaren Bilanzgewinns abgezogen werden. Vor Auflosung der Gesellschaft darf unter den
Aktiondren nur der jeweilige Bilanzgewinn verteilt werden.

Auf der Hauptversammlung beschlossene Dividenden sind am ersten Geschiftstag nach dieser
Hauptversammlung zahlbar, sofern der Dividendenbeschluss nichts anderes vorsieht. Da die Neuen Aktien
Serie A der Emittentin zukiinftig in einem Clearingsystem verwahrt werden, werden Dividenden gemil3 den
Regeln des Clearingsystems der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, ausgezahlt. In
der Regel wird eine Dividendenzahlung dem Inhaber einer Neuen Aktie Serie A iiber das Verrechnungskonto
seines Wertpapierdepots gutgeschrieben. Einzelheiten iiber etwaige von der Hauptversammlung beschlossene
Dividenden und die von der Gesellschaft jeweils benannten Zahlstellen werden im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Der Anspruch auf Auszahlung der Dividende verjéhrt entsprechend den gesetzlichen Verjahrungsvorschriften
drei Jahre nach dem Schluss des Jahres, in dem die Hauptversammlung den entsprechenden
Dividendenbeschluss gefasst hat und der Aktionér hiervon Kenntnis erlangt bzw. ohne grobe Fahrléssigkeit hétte
erlangen miissen (§§ 195, 199 Abs. 1 BGB). Nach Ablauf dieser Verjahrungsfrist kann die Emittentin die
Auszahlung von Dividenden an die Aktiondre verweigern; die nicht ausgezahlten Dividenden verbleiben bei der
Emittentin.

Die Neuen Aktien Serie A sind ab dem 1. Oktober 2015, d.h. fiir das gesamte Geschéftsjahr 2015/2016 und fiir
samtliche Folgejahre, in voller Hohe gewinnberechtigt.

5.2 GEWINNBEVORRECHTIGUNG DER NEUEN AKTIEN SERIE A

Die Neuen Aktien Serie A sind nach Mallgabe der nachfolgenden Bestimmungen bevorrechtigt am Gewinn
beteiligt:

Abweichend von § 60 Abs. 1 AktG gilt fir die Gewinnverteilung die folgende Regelung: Soweit die
Hauptversammlung beschlieB3t, den ausschiittungsfahigen Bilanzgewinn ganz oder teilweise unter die Aktiondre
zu verteilen, werden 26,47 Prozent des auszuschiittenden Bilanzgewinns vorab auf die Inhaber der Neuen Aktien
Serie A verteilt. Dabei bestimmt sich die Beteiligung der Inhaber der Neuen Aktien Serie A am Gewinn
untereinander nach den Anteilen am Grundkapital zueinander. Der verbleibende auszuschiittende Bilanzgewinn
wird auf alle Aktiondre entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital verteilt.
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Die Gewinnbevorrechtigung der Neuen Aktien Serie A ist zeitlich begrenzt bis zu dem Geschéiftsjahr
(ausschlieBlich), in dem erstmals eines der drei nachfolgenden Ereignisse eintritt (jeweils ein ,,Wertaufholendes
Ereignis®):

(a) Die Summe aus (i) der seit Eintragung der Umtauschkapitalerhdhung an die Inhaber der Neuen Aktien
Serie A ausgeschiitteten kumulierten geschéftsjahresiibergreifenden Bruttodividende und (ii) dem
gesamten Borsenwert sdmtlicher Neuen Aktien Serie A erreicht oder iiberschreitet an zwanzig
aufeinanderfolgenden Handelstagen den Betrag von EUR 45.000.000,00;

oder

(b) seit Eintragung der Umtauschkapitalerhohung wurde an alle Aktiondre der Emittentin (also
einschlieBlich der Inhaber der Serie B-Aktien) eine kumulierte geschéftsjahresiibergreifende
Bruttodividende von EUR 34.000.000,00 oder mehr ausgeschiittet und (i) nach dem Erreichen des
kumulierten Ausschiittungsvolumens von EUR 34.000.000,00 erreicht oder {iiberschreitet der
Borsenpreis der Neuen Aktien Serie A an zwanzig aufeinanderfolgenden Handelstagen den Preis von
EUR 10,00 je Aktie oder (ii) seit dem Erreichen der kumulierten Bruttodividende ist eine Frist von
zwOlf Monaten verstrichen;

oder

(©) die Emittentin schiittet eine Sonderdividende in Hohe von mindestens EUR 6.000.000,00 an die

Inhaber der Neuen Aktien Serie A aus und (i) nach der Ausschiittung der Sonderdividende erreicht
oder iiberschreitet der Borsenpreis der Neuen Aktien Serie A an zwanzig aufeinanderfolgenden
Handelstagen den Preis von EUR 20,00 je Aktie oder (ii) nach der Ausschiittung der Sonderdividende
ist eine Frist von zwolf Monaten verstrichen.

Fir die unter den vorstehenden Buchstaben (a) bis (c) genannten Borsenpreise ist die jeweils letzte
Preisfeststellung der Neuen Aktien Serie A der Emittentin im XETRA-Handel (oder einem etwaigen
elektronischen Nachfolgehandelssystem) maBgeblich.

Ab dem Geschiéftsjahr (einschlieBlich), in dem erstmals ein Wertautholendes Ereignis eingetreten ist, sind die
Neuen Aktien Serie A und die Aktien Serie B gleichermalen am Bilanzgewinn beteiligt. Die Anteile der
Aktiondre am Gewinn bestimmen sich dann ausschlieBlich nach ihrer Beteiligung am Grundkapital der
Emittentin.

Es gibt weder Dividendenbeschriankungen noch ein besonderes Verfahren fiir gebietsfremde Wertpapierinhaber.

An die Aktiondre zahlbare Dividenden unterliegen grundsétzlich der Kapitalertragsteuer und dem
Solidaritdtszuschlag nach deutschem Recht (s. hierzu die Ausfithrungen in dem Prospektkapitel
,»16. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND*, S. 86 ff.).

5.3 DIVIDENDENPOLITIK UND ERGEBNIS JE AKTIE

Wenn die Hauptversammlung iiber die Ausschiittung einer Dividende beschlieft, wird der verbleibende
Bilanzgewinn der Emittentin in die Gewinnriicklage eingestellt. Dariiber wird die Eigenkapitalbasis der
Ekotechnika-Gruppe zur Finanzierung weiterer Investitionsvorhaben gesichert.

Die Emittentin hat in den Geschéftsjahren 2013/2014, 2012/2013 und 2011/2012 keine Gewinnausschiittungen
vorgenommen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt das Ergebnis je Geschéftsanteil im Nennbetrag von EUR 1,00 der Emittentin fiir
die Geschiftsjahre 2011/2012, 2012/2013 und 2013/2014 wie in dem jeweiligen Konzernabschluss fiir das
jeweilige Geschiftsjahr ausgewiesen:
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Geschiiftsjahr Anzahl der Geschiiftsanteile der Emittentin
im Nennbetrag von EUR 1,00
(jeweils zum 30. September)

2011/2012 25.000
2012/2013 2.025.000
2013/2014 2.025.000

Die Féhigkeit der Emittentin zur Zahlung kiinftiger Dividenden wird von den kiinftigen Gewinnen der
Emittentin, ihrer wirtschaftlichen und finanziellen Lage und anderen Faktoren abhéingen. Hierzu gehoren
insbesondere die Liquidititsbediirfnisse der Emittentin, ihre Zukunftsaussichten, die Marktentwicklung und die

steuerlichen, gesetzlichen und sonstigen Rahmenbedingungen.

Auf Grund der Tatsache, dass die Emittentin in den letzten Geschiftsjahren nur jeweils einen geringen
Jahresiiberschuss bzw. einen Jahresfehlbetrag erwirtschaftet hat, kann sie keine Aussage zur Hohe zukiinftiger
Bilanzgewinne bzw. dazu treffen, ob zukiinftig iiberhaupt Bilanzgewinne erzielt werden. Die Emittentin geht
zurzeit davon aus, dass sie auch in absehbarer Zukunft keine Dividenden zahlen wird. Langfristig strebt die
Emittentin an, bei einem entsprechenden Bilanzgewinn und unter Abwégung der Entwicklung der

Ergebnis je Geschiftsanteil im
Nennbetrag von EUR 1,00

der Emittentin

(in EUR)

206,88

0,36

-5,12

Nettoverschuldung/Nettoliquiditit sowie der erforderlichen Investitionen Dividenden auszuschiitten.
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6. KAPITALAUSSTATTUNG UND NETTOVERSCHULDUNG;
ERKLARUNG ZUM GESCHAFTSKAPITAL

Soweit nicht anders vermerkt, wurden die in den folgenden Tabellen enthaltenen Finanzinformationen dem
internen Buchungssystem der Emittentin entnommen und sie sind ungepriift.

6.1 KAPITALAUSSTATTUNG

31. August 2015
(ungepriift)
in TEUR
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Finanzschulden und kurzfristig féllige Anteile 44.811

langfristiger Finanzschulden ...........coccoceveniioiincnenns

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 22.553
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten™ ..............cocoviieveieeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 14.132
Summe Kkurzfristige Verbindlichkeiten 81.496

davon: durch Dritte garantiert® ..................ccooooiriiioreeeeeeee e 20.993

davon: durch Dritte DeSiChert ...........eeoueriiiieiieiiet e -

davon: nicht garantiert/unbesichert 60.476
Langfristige Verbindlichkeiten
Langfristige FInanzschulden .............coooieiiiiiiiiiieieieeee e 58.662
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen.... -
Ubrige VerbindlichKeiten® ..............oo.ovivuiieeeeeeeeeeeeeeee e 418
Summe langfristige Verbindlichkeiten 59.080

davon: durch Dritte garantiert -

davon: durch Dritte besichert -

davon: nicht garantiert/unbesiChert ............ccoooieiiiiiiiiiii e 59.080
Eigenkapital

davon: gezeichnetes Kapital...........ccoooeviiiieiiiiiiie e 2.025

davon: gesetzliche RUCKIAZEN .......cc.oviiiiiiieieeee e

davon: sonstige Riicklagen (56.561)
Summe Eigenkapital (54.536)
Summe Passiva (Kapitalausstattung) 86.040

™ Die iibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten setzen sich im Wesentlichen zusammen aus zu zahlender Umsatzsteuer (TEUR 5.877),

erhaltenen Anzahlungen (TEUR 3.473), sonstigen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten (TEUR 3.340), kurzfristigen
Riickstellungen (TEUR 1.198) und Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt sowie zugehorigen Steuern und Abgaben (TEUR 145) sowie
weiteren Verbindlichkeiten (TEUR 99).

@ Die Betrige sind garantiert durch personliche Biirgschaften von Herrn Stefan Diirr, Frau Elena Levina sowie der Ekosem-Agrar GmbH.

@  Die iibrigen Verbindlichkeiten setzen sich zusammen aus latenten Steuerverbindlichkeiten (TEUR 236) sowie langfristigen Leasing-

Verbindlichkeiten (TEUR 182).
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6.2 NETTOFINANZVERSCHULDUNG

31. August
2015
(ungepriift)
in Mio. EUR

A, ZahIungSMIttel........ccoiiiiiiiecieciece ettt ettt nbe e enae e ns 1.371
B.  ZahlungsmittelAqUiVAlENte ........cceevvieiiiiiieiecieieicete et -

C. Wertpapiere des Handelsbestands ............ccevverieriieiinienienieieeie e -

D. Liquiditit (A)+(B)+(C) 1.371
E. Kurzfristige finanzielle Forderungen® 23.152
F. Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ............cccceveeveroeneeneenne. 37.150
G. Kurzfristig fallige Anteile langfristiger Finanzschulden (Zinsen aus der Anleihe)...... 7.661
H. Sonstige kurzfristige Finanzschulden..........ccccccoovieriiiienieiiiieceieeeeee e -

I. Kurzfristige Finanzschulden (F)+(G)+(H) 44.811
J.  Kurzfristige Netto-Finanzschulden (I)-(E)-(D) 20.288
K. Langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ............ccccoeeveveereneencenne. -

L. Begebene ANICINEN .......cccoiuiiiiiiiieiieieeie ettt 58.662
M. Sonstige langfristige Darlehen ............ccooieoiiiiiiiiiee e -

N. Langfristige Finanzschulden (K)+(L)+(M) 58.662
0. Netto-Finanzverschuldung (J)+(N) 78.950

@ Die kurzfristigen finanziellen Forderungen setzten sich zusammen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 20.233),
kurzfristig ausgereichten Darlehen (TEUR 2.319), Steuerforderungen (TEUR 286) sowie sonstigen finanziellen Forderungen
(TEUR 314).
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6.3 ERKLARUNG ZUM GESCHAFTSKAPITAL

Die Emittentin ist der Auffassung, dass die Ekotechnika-Gruppe aus heutiger Sicht in der Lage ist, mindestens in
den nichsten zwolf Monaten ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

6.4 WESENTLICHE VERANDERUNGEN DER FINANZLAGE ODER DER
HANDELSPOSITION

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin (zu diesem Zeitpunkt noch in der Rechtsform einer GmbH) hat
am 23. Oktober 2015 beschlossen, das aufgrund einer vorangegangenen vereinfachten Herabsetzung des
Stammkapitals auf EUR 81.000,00 reduzierte Stammkapital der Emittentin im Rahmen der
Umtauschkapitalerhohung um EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen zu erhdhen. Die
WGZ BANK wurde zur Ubernahme der im Zuge der Umtauschkapitalerhdhung geschaffenen neuen
Vorzugsgeschiftsanteile der Serie A zugelassen. Die WGZ BANK ist verpflichtet, nach dem Wirksamwerden
der formwechselnden Umwandlung der Emittentin die Neuen Aktien Serie A den Inhabern der ausstehenden
Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe als Gegenleistung fiir die Einbringung der Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen der Anleihegldubiger in die Emittentin zum Erwerb anzubieten, und, soweit
Anleihegldubiger ihr Aktienerwerbsrecht in Bezug auf die Neuen Aktien Serie A nicht ausiiben, diese Aktien
zugunsten der Anleihegldaubiger zu verwerten. Die Abwicklungsstelle hat die Hauptforderung der Ekotechnika-
Anleihe im Nennwert von insgesamt EUR 60.000.000,00 sowie die aufgelaufenen Zinsen im Wege eines
Erlasses gemil § 397 BGB in die Emittentin eingebracht.

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin am 23. Oktober 2015 beschloss ferner, zusétzlich zu der
Umtauschkapitalerhohung eine Barkapitalerhohung durchzufiihren. Im Rahmen der Barkapitalerhohung wurden
1.520.000 neue Geschiftsanteile der Serie B im Gesamtnennbetrag von EUR 1.520.000,00 ausgegeben, wobei
etwaige gesetzliche Bezugsrechte fiir die Abwicklungsstelle ausgeschlossen waren und zur Ubernahme der
neuen Geschiftsanteile allein die bisherige Alleingesellschafterin der Emittentin, die Ekotechnika Holding
GmbH, zugelassen war. Diese im Rahmen der Barkapitalerhohung geschaffenen Geschéftsanteile waren solche
der Serie B und nach Formwechsel der Emittentin in eine Aktiengesellschaft Aktien der Serie B. Durch die
Barkapitalerhohung wurde das Stammkapital der Emittentin somit von EUR 1.620.000,00 um EUR 1.520.000,00
auf EUR 3.140.000,00 erhoht. Hierdurch wurden der Emittentin Eigenmittel in Hohe von ca. EUR 3.040.000,00
(vor Abzug von Kosten) zugefiihrt. Der den Nominalbetrag der Barkapitalerhdhung iibersteigende Anteils des
Nettoemissionserldses ist der Kapitalriicklage zugefiihrt worden.

Die formwechselnde Umwandlung der Emittentin geméf §§ 190 ff. UmwG in die Ekotechnika AG wurde am
13. November 2015 in das Handelsregister der Emittentin eingetragen.

Mit Ausnahme der vorgenannten Sachverhalte sind in der Zeit vom 31. Mérz 2015 bis zum Datum dieses
Prospekts weder bei der Emittentin noch bei der Ekotechnika-Gruppe wesentliche Verdnderungen der
Finanzlage und/oder der Handelsposition eingetreten.
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7. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die Emittentin hat ihre Konzernabschliisse fiir die Geschiftsjahre 2013/2014, 2012/2013 und 2011/2012 jeweils
zum 30. September des jeweiligen Geschiftsjahres gemil den von der EU verabschiedeten International
Financial Reporting Standards (IFRS) und den zusitzlichen Bestimmungen des deutschen Handelsrechts nach
§ 315a Abs. 1 HGB erstellt. Die ungepriiften Zwischenfinanzinformationen der Emittentin zum 31. Mirz 2015
wurden gemdl der IFRS fiir Zwischenfinanzinformationen erstellt (IAS 34).

Alle als ,,gepriift“ gekennzeichneten Finanzinformationen dieses Abschnitts wurden den genannten gepriiften
Konzernabschliissen (IFRS) entnommen. Alle als ,,ungepriift“ gekennzeichneten Finanzinformationen dieses
Abschnitts wurden nicht den gepriiften Konzernabschliissen entnommen, sondern dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 31. Mérz 2015 oder dem internen Buchungssystem der
Emittentin entnommen oder beruhen auf Berechnungen aus den genannten Quellen. Die vorgenannten
Konzernabschliisse und der Konzernzwischenabschluss der Emittentin werden im Prospekt ab Seite F-1
wiedergegeben.

7.1 AUSGEWAHLTE DATEN AUS DEN GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNGEN DER
EKOTECHNIKA-GRUPPE

Geschiftsjahr zum 30. September Sechs Monate bis
31. Mirz
2014 2013 2012 2015 2014
(gepriift) (ungepriift)
in TEUR in TEUR

Umsatzerlose 171.042 209.317"  169.597V 45.781 65.108
Umsatzerlose aus der Erbringung von

Serviceleistungen @ 3.074 @ @ 1.453
Materialaufwand (131.676) (166.197)  (138.007) (34.066)  (51.144)
Rohertrag 39.366 46.194 ® 11.715 13.964
Sonstige betriebliche Ertrige 2.809 4.273M 15.752® 2.178 2.131
Personalaufwand ...............occoeveeeeeveereereeeeenns (13.774) (14.476)  (12.960)® (4328)  (7.536)
AbSChreibungen ...........coccooeeveeveeeeevereeseseeseenes (13.767) (2.511) (1.819)® (1.176)  (1.532)
Sonstige betriebliche Aufwendungen................... (12.740) 16.572)Y  (17.174)® (9.500)  (8.113)
Betriebsergebmis ..............ccooovvevveveeveereerens 1.894 16.908 @ (1.111)  (1.086)
FINANZETTIAZE ... 1.773 700 8.162M 1.750 827
Finanzaufwendungen ................ccoooeeevvevvevveeree. (27.837) (18.299)  (17.581)® (17.111)  (12.720)
Ergebnis vor Steuern (24.133) (691) 5.970" (16.533) (12.979)
Ertragssteueraufwand..................coccocovvvrvernnnnns (2.910) 42) (1.636)"® (296)® 2.405
Konzernjahresfehlbetrag/-iiberschuss.............. (27.043) (733) 4334 (16.829) (10.574)
Kursdifferenzen aus der Umrechnung

auslindischer Geschiftsbetriebe..................o........ (5.443) (5.004) 2510 (7.749)  (5.311)
Gesamtergebnis der Berichtsperiode................ (32.486) (5.737) 4.585" (24.578)  (15.885)

M Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der

Vorjahresausweis im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des
jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in dieser Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren
Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

@ Diese Position wird in den Konzernabschliissen (IFRS) zum 30. September 2012, zum 30. September 2014 und im

ungepriiften Konzernzwischenabschluss (IFRS) zum 31. Mérz2015 nicht separat ausgewiesen.

®  Diese Position wird im Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 nicht separat ausgewiesen.

@ Diese Position wird im Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 nicht separat ausgewiesen.

®  Im Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 sowie im ungepriiften Konzernzwischenabschluss (IFRS) zum

31. Miérz 2015 wird diese Position ,,Ertragssteuern genannt.
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7.2  AUSGEWAHLTE DATEN AUS DEN BILANZEN DER EKOTECHNIKA-GRUPPE

AKTIVA

Langfristige Vermogenswerte ...........ceeeueee.
Immaterielle Vermogenswerte ..............cc......
Sachanlagen .........c.ccceeeeiiieneneneeeeee,
Langfristige finanzielle Vermogenswerte.......

Kurzfristige Vermogenswerte ..........ccoueeneee.
VOITALE ..o

Forderungen aus Lieferungen und
LeiStungen .......cceevecvenieeienreieneeeeieeeenee s,

Laufende Ertragssteuerforderungen ...............
Geleistete Anzahlungen...........ccoecveevvevennennnn,
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte...........
Barmittel und Bankguthaben..........................

PASSIVA

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital.........c.cccovveevenieieniennnnn,

Kapitalriicklagen
Riicklage aus Fremdwahrungsumrechnung....

Gewinn-/ Verlustvortrag...........ccceevvevenuennnnn,
Konzernjahresiiberschuss /-fehlbetrag............

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten.............
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten .........
Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten.............

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
LeiStungen .....cocueeeeeenenienieeienieeeeeseeeeeeen,

Geschiiftsjahr zum 30. September

2014

32.663
38
30.977

762
115.005
57.800

33.189
408
2.778
4308
2.342

(26.007)
2.025
6.000

(10.350)
3.361
(27.042)
59.539
58.284
744
114.136
64.962

31.844

(O]

2013

(gepriift)
in TEUR

48.383
11.427
32.989

1.135
154.279
65.775

47423
134
3.765
7.538
4.712

479
2.025

(4.907)
4.094
(733)
58.682
57911
652
143.501

102.614

20.891

2012

37.460
12.636
227670

116
130.3980
76.914M

29.092®
179®
46480
11.171®
2.613

5.3570
25

87(2)
(964)®
43320

61.8390
60.676
6330
100.662Y
68.533M

17.197

Sechs Monate

bis 31. Mérz
2015 2014
(ungepriift)
in TEUR
31.286 47.612
62 10.150
23.517 31.111
7.698 1.174
77.335 159.142
49.543 82.408
18.119 33.484
409 446
1.947 3.410
2.071 10.152
2.067 7.583
(50.585) (15.406)
2.025 2.025
6.000
(18.099) (10.218)
(23.681) 3.361
(16.829) (10.574)
58.767 59.234
58.494 58.089
273 1.093
100.439 162.926
50.692 89.643
35.494 53.963

Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der

Vorjahresausweis im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des
jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in dieser Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren

Konzernabschluss (IFRS) entnommen.
2
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7.3 AUSGEWAHLTE DATEN AUS DEN KAPITALFLUSSRECHNUNGEN DER
EKOTECHNIKA-GRUPPE

Geschiiftsjahr Sechs Monate
zum 30. September bis 31. Miirz
2014 2013 2012 2015 2014

(gepriift) (ungepriift)

in TEUR in TEUR
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
betrieblicher Tétigkeit vor Verdnderungen im
Nettoumlaufvermogen...............oo.ovweevrveresreneenn, 13.647 17.532 18.337® (313) (527)
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
betrieblicher TAtIgKEIt ........cccoveverreerirueereirieeenn, 16.569 3310 (46.327)® 18.867 20.152
Nettozahlungsmittelzufluss/ -abfluss aus
INVeStitioNSLAtIGKEIt ..........veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeer e, (6.588) (35.208)  (2.129)V@ (3.402)  (5.687)
Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
Finanzierungstatigkeit ............cooovveeveevreeereenenn, (9.911) 35.363 46.680" (13.716)  (15.768)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
zu Beginn des Geschéftsjahres ..........ccccceceeienneen, 4.712 2.613 4.110 2.342 4.712
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
am Ende des Geschéftsjahres ........c..ccccevevveneene, 2.342 4.712 2.613 2.067 7.583

M Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der

Vorjahresausweis im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des
jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in dieser Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren
Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

@ Der Konzernabschluss (IFRS) zum 30. September 2012 beriicksichtigt in dieser Summe noch Auszahlungen fiir den

Erwerb von Unternehmen in Hohe von TEUR (1) sowie Zugang liquider Mittel aus Unternehmenszusammenschliissen
min Héhe von TEUR 111.

Erlduterung zu den ausgewéhlten Daten aus den Kapitalflussrechnungen
Geschiftsjahr 2012/2013:

Der Nettozahlungsmittelzufluss aus betrieblicher Téatigkeit vor Verdnderungen im Nettoumlaufvermogen belief
sich im Geschiftsjahr 2012/2013 auf TEUR 17.532 und somit nur unwesentlich niedriger als im Geschéftsjahr
2011/2012 (TEUR 18.337). Die Verdnderungen im Nettoumlaufvermdgen hatten in Summe einen deutlich
geringeren Kapitalabfluss zur Folge als im vorangegangenen Geschiftsjahr. Dies im Wesentlichen auf den
Abbau von Vorrdten und sonstigen Forderungen zuriickzufiihren; der Anstieg der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wirkte dagegen negativ. Die Zunahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie sonstiger Verbindlichkeiten wirkte ebenso Cash-Flow positiv.

Fiir Investitionen in Sachanlagen sowie die Ausreichung von Darlehen flossen EUR 35,2 Mio. ab, die durch
Zuflisse aus Finanzierungstitigkeit ausgeglichen wurden.

Geschiftsjahr 2013/2014:

Der Nettozahlungsmittelzufluss aus betrieblicher Tétigkeit vor Verdnderungen im Nettoumlaufvermdgen war im
Geschiftsjahr 2013/2014 mit TEUR 13.647 weiterhin positiv — wenngleich niedriger, als im vorangegangen
Geschiftsjahr. Nach Verdanderungen im Nettoumlaufvermdgen ergab sich ein Kapitalzufluss in Hohe von TEUR
16.569. Hier machte sich der Abbau von Vorridten sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen positiv
bemerkbar.

4



Fiir Investitionen flossen TEUR 6.588 ab. Auch aus Finanzierungstétigkeit ergab sich ein Abfluss, das heif}t, es
konnte ein Betrag in Hohe von TEUR 9.911 zur Tilgung von Finanzverbindlichkeiten verwendet werden.

Sechs Monate vom 1. Oktober 2014 bis zum 31. Mirz 2015

Der Nettozahlungsmittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit vor Verdnderungen im Nettoumlaufvermdgen in
Hdohe von TEUR (313) war im genannten Zeitraum ebenso wie in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres
2013/2014 (TEUR (527)) leicht negativ. Nach Verdnderungen im Nettoumlaufvermdgen belief sich der
Zahlungsmittelzufluss auf TEUR 18.867 im Vergleich zu TEUR 20.152 in den ersten sechs Monaten des
Geschiftsjahres 2013/2014. Urséchlich hierfiir ist der Saisonverlauf — im ersten Geschiftshalbjahr erfolgt
regelméBig der Bestandsaufbau, der allerdings gegen Lieferanten- oder Bankfinanzierung erfolgt.

Aus Investitionstitigkeit erfolgte ein Mittelabfluss in Hohe von TEUR 3.402 (in den ersten sechs Monaten des
Geschiftsjahres 2013/2014: TEUR 5.687). Im Finanzierungsbereich betrug der Mittelabfluss TEUR 13.716 (in
den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2013/2014: TEUR 15.768).
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8. SANIERUNG UND RESTRUKTURIERUNG DER EMITTENTIN

8.1 UBERBLICK

Die Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe sind ausschlie8lich im Gebiet der Russischen Foderation operativ
titig. Aufgrund der krisenhaften politischen und wirtschaftlichen Situation in diesem Markt hat sich auch die
wirtschaftliche und finanzielle Situation der Ekotechnika-Gruppe in den letzten Monaten deutlich verschlechtert.

Die Emittentin und ihre Tochtergesellschaften haben daher bereits verschiedene MaBBnahmen zur operativen
Sanierung eingeleitet. Das operative Restrukturierungsprogramm dient der Stabilisierung und Steigerung der
Profitabilitdt im Hinblick auf die operativen Ergebnisse der Tochtergesellschaften.

Zur Uberwindung der Krisensituation war eine Anpassung der Finanzierung der Emittentin notwendig, und zwar
im Hinblick auf die Renditefdhigkeit, die Wettbewerbsfahigkeit im Sinne einer Wiederherstellung einer
brancheniiblichen Bilanzstruktur mit angemessener Eigenkapitalausstattung und die Absicherung der
Liquiditétslage. Der Umtausch der Ekotechnika-Anleihe in Anteile hat fiir die Emittentin zu einem Wegfall ihrer
Finanzverbindlichkeiten und damit einhergehend zu einer deutlichen Entlastung der Ergebnis- und
Liquiditatssituation sowie zu einer signifikanten Wiederherstellung und Starkung des Eigenkapitals gefiihrt.

Das Sanierungsprogramm der Emittentin besteht aus folgenden operativen und finanzwirtschaftlichen
MaBnahmen:

8.2 OPERATIVE SANIERUNG

Das operative Sanierungsprogramm der Emittentin umfasst ein Paket aus Kostensenkungs- und
Effizienzsteigerungsmafinahmen.

Ein wichtiger Aspekt der operativen Sanierung ist die Reduzierung der Personalkosten. Die Emittentin hat
bereits im ersten Halbjahr des Geschiftsjahres 2013/14 begonnen, Mitarbeiter zu entlassen. Vor Beginn dieser
MaBnahmen hatte die Ekotechnika-Gruppe 751 Mitarbeiter, heute noch 522 Mitarbeiter. Die auf ein Jahr
hochgerechneten Einsparungen fiir die insgesamt entlassenen bzw. noch zu entlassenden Mitarbeiter belaufen
sich auf ca. EUR 1,9 Mio.

Uber den Personalabbau hinaus wurde das Umlaufvermogen erheblich reduziert. Die Vorrite (Maschinen und
Ersatzteile) beliefen sich zum 30. September 2013 noch auf rund EUR 57,8 Mio. und wurden bis zum
31. August 20157 auf rund EUR 30,1 Mio. reduziert. Dies entspricht einem Riickgang um ca. 47,9 % (darin
enthalten ein wiahrungsbedingter Riickgang von rund 33 %).

Ebenfalls gesenkt werden konnten die Forderungen gegen Kunden. Ausgehend von Forderungen in Hohe von
rund EUR 47,4 Mio. zum 30. September 2013 beliefen sich diese zum 31. August 2015 noch auf rund EUR
20,2 Mio., was einer Reduktion um rund 57,4 % entspricht (darin enthalten ein wahrungsbedingter Riickgang
von rund 33 %).

Uber die Verringerung des Umlaufvermdgens konnte mit Hilfe des positiven operativen Cash-Flows der letzten
beiden Geschiftsjahre auch eine Reduzierung der Verbindlichkeiten erreicht werden. Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten an Banken und Lieferanten wurden zwischen dem 30. September 2013 und dem 31. August
2015 von ca. EUR 123,5 Mio. um ca. 51,7 % auf ca. EUR 59,7 Mio. gesenkt.

Die Emittentin ist weiterhin dabei, funktionslos gewordene Gesellschaften zu liquidieren, um den
administrativen Aufwand zu verringern. Im Mérz 2015 wurde zudem die OOO ,,NivaStroj“ verkauft. All diese
MaBnahmen dienen der Konzentration auf das Kerngeschéft und der Reduktion des Verwaltungsaufwandes
sowie des Mitarbeiteraufwands.

© Die Angaben zum 31. August 2015 wurden dem internen Buchungssystem der Emittentin entnommen.

Sie sind jeweils ungepriift.
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8.3 FINANZIELLE SANIERUNG

Zu dem Restrukturierungskonzept gehdrt neben den operativen Schritten eine Restrukturierung der Passivseite
der Bilanz der Emittentin. Aufgrund der hohen Gesamtverschuldung im Verhéltnis zu den Ertrdgen der
Emittentin und des erheblichen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrags wurden die Forderungen der
Anleiheglaubiger aus der Ekotechnika-Anleihe in die Emittentin eingebracht. Dariiber hinaus wurde die
liquiditatswirksame Zins- und Tilgungslast der Gesellschaft reduziert.

Im Wesentlichen sind bislang die folgenden MaBBnahmen zur Restrukturierung der Finanzverbindlichkeiten der
Ekotechnika umgesetzt worden:

Die bilanzielle Sanierung wurde durch eine Kapitalherabsetzung und einen anschlieBenden vollstindigen
Umtausch der Schuldverschreibungen in Anteile der Emittentin erreicht. Durch den Umtausch der Ekotechnika-
Anleihe in Anteile an der Emittentin haben die Anleihegldubiger zum einen eine Kompensation fiir den Wegfall
ihrer Forderungen aus den Schuldverschreibungen der Ekotechnika-Anleihe erhalten und kénnen zum anderen
nun an einer kiinftigen Steigerung des Unternehmenswerts der Emittentin unmittelbar als Eigenkapitalgeber
partizipieren:

e Die Anleiheglédubiger haben nach einer vorausgehenden Kapitalherabsetzung im Verhiltnis 25:1 die
Moglichkeit erhalten, fiir den Verzicht auf ihre Forderungen aus der Anleihe durch Einbringung ihrer
Forderungen als Sacheinlage im Rahmen einer Sachkapitalerhhung neue Anteile an der Emittentin zu
erwerben (der ,,Debt-Equity-Swap®).

e Séamtlichen Anleiheglaubigern wurde nach Wirksamwerden der vorbeschriebenen MaBinahmen eine
Beteiligung von insgesamt 95 Prozent des Grundkapitals der Emittentin zugeordnet. Die
Altgesellschafterin hielt nach diesen Maflnahmen somit noch 5 Prozent des Stammbkapitals.

e Um eine Handelbarkeit der Anteile zu erreichen, wurde die Emittentin in eine Aktiengesellschaft
umgewandelt. Die Aktien der Emittentin sollen zum Handel im Freiverkehr der Borse Diisseldorf im
Borsensegment Primdrmarkt einbezogen werden.

Weiterer Bestandteil der finanziellen Restrukturierung war eine Stirkung der Liquiditit der Emittentin durch
eine Erhohung des Stammkapitals der Emittentin von EUR 1,620.000,00 um EUR 1.520.000,00 auf
EUR 3.140.000,00. Hierdurch wurden der Emittentin Eigenmittel in Héhe von insgesamt EUR 3.040.000,00
zugefiihrt. Die frithere Alleingesellschafterin der Emittentin, die Ekotechnika Holding GmbH, hat im Zuge einer
Barkapitalerhhung die neuen Geschéftsanteile der Serie B an der Emittentin iibernommen.

Im Zusammenhang mit der finanziellen Restrukturierung der Emittentin ist der Mehrheitsgesellschafter der
Ekotechnika Holding GmbH, Herr Stefan Diirr, zunichst zum Geschiftsfilhrer der Emittentin und nach dem
Rechtsformwechsel der Emittentin in eine Aktiengesellschaft zum Mitglied des Vorstands der Emittentin bestellt
worden. Herr Stefan Diirr verfligt iiber die wesentlichen personlichen Kontakte, die fiir das operative Geschaft
der Ekotechnika-Gruppe in der Russischen Foderation von Bedeutung sind. Weitere Gesellschafter der
Ekotechnika Holding GmbH sind u.a. Frau Elena Levina und Herr Nikolai Buravlev, beide stellvertretende
Generaldirektoren der russischen Zwischenholding OOO ,,EkoNiva Technika-Holding®, Herr Gennady
Nepomnyashchiy, der fiir die Regionen der OOO EkoNiva Technika verantwortlich ist, das Aufsichtsrats-
mitglied der Emittentin, Herr Rolf Ziirn, der als groBer John-Deere-Handler in Deutschland {iber ausgewiesene
Branchenerfahrung verfiigt, und das weitere Vorstandsmitglied der Emittentin, Herr Wolfgang Blasi.

Die Barkapitalerhdhung und die damit verbundene Ubernahme von Geschiftsanteilen durch die Ekotechnika
Holding GmbH dienten damit — neben der Zufiihrung liquider Mittel — zugleich dem Ziel, die fiir das operative
Geschift in der Russischen Foderation mafigeblichen Personen mittel- und langfristig an die Emittentin zu
binden. Die Ausgabe neuer Geschiftsanteile an die Ekotechnika Holding GmbH (und damit mittelbar an die
genannten Personen) hatte mithin aus Sicht der Emittentin zugleich den Charakter eines Management-Incentive-
Programms.
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8.3.1. Kapitalherabsetzung

Im Rahmen einer vereinfachten Kapitalherabsetzung wurde das Stammbkapital der Emittentin noch vor deren
Rechtsformwechsel in eine Aktiengesellschaft von EUR 2.025.000,00 um EUR 1.944.000,00 auf EUR 81.000,00
herabgesetzt, um in dieser Hohe Wertminderungen auszugleichen und sonstige Verluste der Emittentin zu
decken. Die Kapitalherabsetzung erfolgte im Verhéltnis 25:1.

8.3.2. Kapitalerhohung gegen Sacheinlage im Wege der Einbringung der Forderungen der
Anleiheglidubiger aus den Schuldverschreibungen in die Emittentin

Die Entschuldung der Emittentin erfolgte durch die Umwandlung der Forderungen der Anleiheglédubiger im
Rahmen einer Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen:

Die Anleihegldubiger iibertrugen die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen auf die WGZ BANK als
Abwicklungsstelle. Als Gegenleistung fiir die Ubertragung der Schuldverschreibungen erhielten die
Anleiheglaubiger das Recht, nach der vereinfachten Herabsetzung des Stammkapitals von EUR 2.025.000,00 um
EUR 1.944.000,00 auf EUR 81.000,00 und Erhéhung des Stammkapitals der Emittentin von EUR 81.000,00 um
EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlagen sowie einem Formwechsel der Emittentin in eine
Aktiengesellschaft insgesamt 1.539.000 Neuen Aktien Serie A, die zundchst von der Abwicklungsstelle
iibernommen worden sind, zu erwerben.

Die Abwicklungsstelle hat die Hauptforderung der Ekotechnika-Anleihe im Nennwert von insgesamt
EUR 60.000.000,00 (in Worten: Euro sechzig Millionen) sowie die aufgelaufenen Zinsen im Wege eines
Erlasses gemidBl § 397 BGB in die Emittentin eingebracht. Als Gegenleistung hat die Abwicklungsstelle mit
Eintragung des Sachkapitalerh6hungsbeschlusses zundchst 1.539.000 neue Geschiftsanteile der Serie A im
Nennbetrag zu je EUR 1,00 aus der Umtauschkapitalerh6hung iibernommen. Die neuen Geschéftsanteile sind ab
dem 1. Oktober 2015 gewinnberechtigt. Im Zuge des Formwechsels der Emittentin in eine Aktiengesellschaft
wurden die bisherigen Geschiftsanteile der Serie A der Emittentin zu den Neuen Aktien Serie A mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR 1,00.

Die Anleihegldubiger haben fiir jede Schuldverschreibung das Recht erhalten, nach dem Rechtsformwechsel der
Emittentin in eine Aktiengesellschaft Neue Aktien Serie A zu erwerben (Aktienerwerbsrecht). Das
Aktienerwerbsrecht gewéhrt den Anleihegldubigern einen Anspruch gegen die Abwicklungsstelle, fiir eine
Schuldverschreibung entweder (i) 25,65 Neue Aktien Serie A an der Emittentin zu erwerben, wenn die
Anleiheglaubiger ihre Aktienerwerbsrechte ausiiben, oder (ii) den Aktienbarausgleich zu erhalten.

Der ,,Aktienbarausgleich* ist der auf eine Schuldverschreibung entfallende Anteil an dem Gesamtbetrag, den
die Abwicklungsstelle im Rahmen der Verwertung der durch die Umtauschkapitalerhohung und den
nachfolgenden Formwechsel erworbenen 1.539.000 Neuen Aktien Serie A erldst hat, wenn sich ein
Anleihegldaubiger im Rahmen des Aktienerwerbrechts nicht fir den Erwerb der Neuen Aktien Serie A
entschieden hat.

Beziiglich Aktienspitzen, die sich dadurch ergeben, dass ein Anleiheglaubiger einen Anspruch auf Teilrechte hat,
sollen sich die Depotbanken, durch Zu- und Verkdufe von Teilrechten um einen Spitzenausgleich bemiihen.
Verbleibende Aktienspitzen sollen nach Zusammenlegung der Teilrechte als Vollrechte durch die
Abwicklungsstelle fir Rechnung der jeweiligen Anleihegldubiger verduBert werden. AuBlerdem wird den
Anleihegldubigern und Dritten die Moglichkeit gegeben, iiber ihr Aktienerwerbsrecht hinaus weitere Neue
Aktien Serie A, fiir die Aktienerwerbsrechte in der Erwerbsfrist (wie unten definiert) nicht ausgeiibt wurden, (die
,verwertungsaktien‘) zu beziehen.

Die Ekotechnika Holding GmbH hat sich verpflichtet, der Abwicklungsstelle bis zu 626.959 Neue Aktien
Serie A zu einem Preis von EUR 3,19 pro Aktie abzukaufen, also EUR 81,82 je 25,65 Neue Aktien Serie A (der
,Garantierte Kaufpreis®).

Der Garantierte Kaufpreis entspricht dem auf der Grundlage eines Gutachtens iiber die Ermittlung einer
Insolvenzquote in einem hypothetischen Insolvenzverfahren iiber das Vermodgen der Gesellschaft zum 31. Januar
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2015 ermittelten Betrag. Dem liegt die Erwdgung zugrunde, dass nach einer Anfang Mérz 2015 erstellten
iiberschlagsmifBigen Schéitzung im Falle einer Insolvenz der Emittentin zum Stichtag 31. Januar 2015 mit einer
Insolvenzquote von ca. 8,18 Prozent zu rechnen wiére. Die Abwicklungsstelle wird Verwertungsaktien nur dann
im Rahmen der Garantierten Abnahme an die Ekotechnika Holding GmbH verauf3ern, wenn bzw. soweit zuvor
alle Angebote aus dem Uberbezug und dem Drittbezug beriicksichtigt wurden.

8.3.3. Barkapitalerhohung

Im Rahmen der Barkapitalerh6hung wurden neue Geschéftsanteile der Serie B mit einem Nennbetrag in Hohe
von insgesamt EUR 1.520.000,00 ausgegeben. Zur Ubernahme der neuen Geschiftsanteile war allein die
bisherige Alleingesellschafterin der Emittentin, die Ekotechnika Holding GmbH, zugelassen. Nach der
Sachkapitalerhohung betrug das Stammkapital der Emittentin vor deren Rechtsformwechsel in eine
Aktiengesellschaft EUR 1.620.000,00. Durch die Ausgabe neuer Geschéftsanteile der Serie B im Rahmen der
Barkapitalerhohung wurde das Stammbkapitalkapital somit von EUR 1.620.000,00 um EUR 1.520.000,00 auf
EUR 3.140.000,00 erhoht. Hierdurch wurden der Emittentin Eigenmittel in Hohe von insgesamt
EUR 3.040.000,00 zugefiihrt.

8.3.4. Aufbringung der Mittel zum Kauf Neuer Aktien durch die Ekotechnika Holding GmbH im
Rahmen der Garantierten Abnahme

Der Mehrheitsgesellschafter der Ekotechnika Holding GmbH, Herr Stefan Diirr, hat sich verpflichtet, dafiir zu
sorgen, dass der Ekotechnika Holding GmbH Mittel in Hohe von bis zu EUR 2.000.000,00 zur Verfiigung
gestellt werden, damit diese die Verpflichtungen im Rahmen der Garantierten Abnahme zum Kauf von bis zu
626.959 Neuen Aktien Serie A zu einem Preis von EUR 3,19 pro Aktie erfiillen kann.

8.3.5. Absicherung des Sanierungskonzepts

Um die Umsetzung des Sanierungskonzepts abzusichern, hat die Glaubigerversammlung der Ekotechnika-
Anleihe eine Stundung der am 10. Mai 2015 filligen Zinsanspriiche und den voriibergehenden Ausschluss von
Kiindigungsrechten beschlossen.
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9. DARSTELLUNG UND ANALYSE DER VERMOGENS-,
FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Im Folgenden handelt es sich um eine Darstellung und Analyse der Vermogens-, Finanz und Ertragslage der
Emittentin basierend auf den gepriiften Konzernabschlissen (IFRS) fiir die am 30. September 2014,
30. September 2013 und 30. September 2012 endenden Geschéftsjahre, dem gepriiften Einzelabschluss (HGB)
fiir das am 30. September 2014 endende Geschiftsjahr, dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss (IFRS) der
Emittentin zum 31. Mérz 2015 und dem internen Buchungssystem. Alle als ,,gepriift“ gekennzeichneten
Finanzinformationen dieses Abschnitts wurden den genannten gepriiften Konzernabschliissen (IFRS) oder dem
gepriiften Einzelabschluss (HGB) der Emittentin entnommen. Alle als ,ungepriift“ gekennzeichneten
Finanzinformationen dieses Abschnitts wurden nicht jenen gepriiften Konzernabschliissen oder dem
Einzelabschluss entnommen, sondern dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 31. Mérz
2015, dem internen Buchungssystem der Emittentin oder beruhen auf Berechnungen aus den genannten Quellen.
Die vorgenannten Konzernabschliisse, der Einzelabschluss und der Konzernzwischenabschluss der Emittentin
werden im Prospekt ab Seite F-1 wiedergegeben.

Investoren sollten diese Erorterungen im Zusammenhang mit den vorgenannten Konzernzwischenabschliissen,
dem Einzelabschluss und dem Konzernzwischenabschluss den jeweiligen ab Seite F-1 im Prospekt enthaltenen
begleitenden Anmerkungen lesen. Fiir eine Erdrterung der Risiken und Unsicherheiten, den die Emittentin
aufgrund verschiedenen Faktoren ausgesetzt ist, vgl. Ziff. 2.5 ,Zukunftsgerichtete Aussagen und Ziff. 1.
,»Risikofaktoren. Die Betrige in der nachfolgenden Darstellung und Analyse sind gerundet.

9.1 VERMOGENSLAGE DER EKOTECHNIKA-GRUPPE

Geschiftsjahr zum 30. September Sechs Monate zum 31. Miirz
2014 2013 2012 2015 2014
Vermogen (gepriift) in TEUR (ungepriift) in TEUR
Langfristige Vermogenswerte 32.663 48.383? 37.460? 31.286 47.612
davonﬂlmmaterlelle 38 11.427 12.636 62 10.150
Vermogenswerte
davon Sachanlagen 30.977 32.989@ 22.767? 23.517 31.111
Kurzfristige Vermogenswerte 115.005 154.279? 130.398% 77.335 159.142
davon Vorriite Maschinen” 42.758 46.865 57.236% 35.430 63.573
davon Vorrite Ersatzteile!” 14.252 17.057 19.007%® 13.299 17.900
davon _sonstlge kl;lI‘Zfl‘lStlge 13.183 24.932 5781® 2793 21.659
finanzielle Vermogenswerte
davon Eorderungen aus Lieferungen 33189 47.423 29 092®) 18.119 33.484
und Leistungen
Bilanzsumme 147.668 202.662? 167.858% 108.621 206.754

M Die Werte fiir die Geschiftsjahre zum 30. September 2012, 2013 und 2014 entstammen dem Anhang des jeweiligen gepriiften
Konzernabschlusses (IFRS), in dem die Werte der Bilanz zum besseren Verstindnis weiter aufgegliedert werden. Die ungepriiften Werte
fiir die sechs Monate zum 31. Mérz 2014 und 2015 entstammen dem internen Rechnungswesen.

@  Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der Vorjahresausweis im
Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in
dieser Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

9.1.1. Geschiftsjahr 2012/2013

Die Bilanzsumme stieg im Vergleich zum 30. September 2012 von TEUR 167.858 um 20,7 % auf TEUR
202.662. Einerseits basiert dies auf einem Anstieg der Sachanlagen im Zuge von Investitionen in Service-
Zentren. Auflerdem stiegen die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte durch Ausreichung von
Darlehen sowie die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen deutlich an. Dies konnte durch den Abbau des
Maschinenbestandes nur teilweise kompensiert werden.
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Von der Bilanzsumme entfallen ca. 23,9 % (TEUR 48.383; 30. September 2012: TEUR 37.460, ca. 22,3 %) auf
langfristige Vermogenswerte. Diese beinhalten im Wesentlichen die Sachanlagen (TEUR 32.989; 30. September
2012: TEUR 22.767) und immaterielle Vermdgenswerte (TEUR 11.427; 30. September 2012: TEUR 12.636).

Die immateriellen Vermogenswerte beinhalten nahezu ausschlieBlich den Geschifts- oder Firmenwert in Hohe
von TEUR 11.380 (30. September 2012: TEUR 12.437); die Verdnderung resultiert ausschlieBlich aus
Wihrungsumrechnung. Der Geschéfts- oder Firmenwert resultiert aus der im Geschéftsjahr 2010/2011 erfolgten
Griindung der Unternehmensgruppe durch Akquisition der EkoNivaTechnika-Holding-Gruppe.

Bei den Sachanlagen dominieren Gebdude (inkl. Anlagen im Bau) sowie die zugehdrigen Grundstiicke. Die
Summe dieser Positionen belduft sich auf TEUR 27.084 (30. September 2012: TEUR 19.651). Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus den im Geschéftsjahr getétigten Investitionen in das Servicezentrum in Detchino
(Kaluga) sowie in geringerem Umfang auch aus den im Geschiftsjahr getétigten Investitionen in das
Servicezentrum in Ryazan.

Die kurzfristigen Vermogenswerte in Hohe von TEUR 154.279 (30. September 2012: TEUR 130.398) bestehen
zu ca. 41,4 % (TEUR 63.922; 30. September 2012: TEUR 76.243, 58,5 %) aus Vorrdten an Maschinen und
Ersatzteilen fiir den Verkauf an Kunden. Der leichte Riickgang, der hier zu verzeichnen war, zeigt die
Anstrengungen des Managements, Bestdnde zu reduzieren. Allerdings war der Riickgang nicht stark genug. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von TEUR 47.423 (30. September 2012: TEUR 29.092)
bilden eine weitere wichtige Position. Sie sind im Jahresverlauf deutlich und iiberproportional gestiegen. Die
beginnende Abschwichung der russischen Wirtschaft zeigte sich hier bereits in einer riickldufigen
Zahlungsmoral der Kunden.

9.1.2. Geschiftsjahr 2013/2014

Bei der Betrachtung der Vermdgenslage zum 30. September 2014 muss der FEinfluss der
Wechselkursverdnderung mit beriicksichtigt werden. Der Rubel-Euro Kurs am 30. September 2014 betrigt
49,954 RUB/EUR und lag damit um 14,4 % unter dem Kurs vom 30. September 2013 in Hohe von 43,6497. Das
heiflt, dass bei einem konstanten Rubel-Wert der Euro Wert in der Konzernbilanz um 11 % geringer ausfallen
wiirde.

Die Bilanzsumme ging zum 30. September 2014 um 27,1 % auf TEUR 147.668 zuriick. Von dieser
Bilanzsumme entfallen ca. 22,1 % (TEUR 32.663) auf langfristige Vermdgenswerte. Diese beinhalten im
Wesentlichen die Sachanlagen (TEUR 30.977). Aufgrund der negativen Geschiftsentwicklung und -aussichten
wurde der Geschifts- oder Firmenwert komplett abgeschrieben. Danach spielen immaterielle Vermdgenswerte in
Hohe von TEUR 38 keine wesentliche Rolle mehr.

Bei den Sachanlagen dominieren Gebdude (inkl. Anlagen im Bau) sowie die zugehdrigen Grundstiicke. Die
Summe dieser Positionen belduft sich auf TEUR 26.792. Trotz weiterer Investitionen flihrte der negative
Wihrungseffekt in Summe zu einem leichten Riickgang.

Die kurzfristigen Vermogenswerte sind im Laufe des Geschiftsjahres deutlich auf TEUR 115.005
zurlickgegangen. Die Vorrite an Maschinen und Ersatzteilen, die auf TEUR 57.010 zuriickgegangen sind, bilden
weiterhin den Hauptanteil. Der Riickgang ist nahezu ausschlieBlich auf die genannte Verinderung des
Wechselkurses zuriickzufiihren. Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte konnten ebenso wie die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Geschéftsjahr wieder deutlich reduziert werden. Ersteres
resultierte aus der planmifBigen Riickfiihrung eines ausgereichten Darlehens. Zum Riickgang der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen trug im Wesentlichen eine deutliche Verbesserung des Forderungsmanagements
bei.

9.1.3. Sechs Monate vom 1. Oktober 2014 bis zum 31. Mirz 2015

Im Vergleich zum 30. September 2014 ist der Wert des russischen Rubel nochmals deutlich gesunken. Der
Wechselkurs zum Euro fiel von 49,954 RUB/EUR auf 63,37 RUB/EUR - ein Wertverlust von ca. 26,9 %. Dies
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bedeutet, dass bei konstanten Werten in der Rubel-Bilanz russischer Einzelgesellschaften der entsprechende
Euro-Wert um 26,9 % niedriger ausfillt. Hieraus resultiert ein gro3er Teil des Riickgangs der Bilanzwerte.

Aufgrund der ausgeprigten Saisonalitit des Geschifts der Ekotechnika-Gruppe werden fiir die Bilanz zum
31. Mérz 2015 Vergleiche mit dem 31. Mérz 2014 dargestellt.

Die Bilanzsumme sank auf TEUR 108.621 (31. Mérz 2014: TEUR 206.754) — ein Riickgang um 47,5 %. Neben
dem wiahrungsbedingten Riickgang spielen hierbei insbesondere die Abschreibung des Geschifts- oder
Firmenwerts, der Abbau von Vorriten sowie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Wertberichtigungen auf finanzielle Vermdgenswerte eine Rolle.

Die langfristigen Vermogenswerte nehmen mit TEUR 31.286 einen Anteil von 28,8 % ein (31. Méarz 2014:
TEUR 47.612; 23,0 %). Wesentlichen Anteil haben mit TEUR 23.517 (31. Mérz 2014: TEUR 31.111) nach wie
vor die oben genannten Sachanlagen, wihrend die immateriellen Vermogenswerte aufgrund der Abschreibung
des Geschifts- oder Firmenwertes in der zweiten Jahreshélfte 2013/14 ohne Bedeutung sind.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte sind auf TEUR 77.335 zuriickgegangen (31. Mérz 2014: TEUR 159.142). Die
Vorrite an Maschinen und Ersatzteilen bilden mit TEUR 48.729 (31. Mirz 2014: TEUR 81.473) weiterhin den
Hauptanteil, konnten aber im Vorjahresvergleich deutlich reduziert werden. Die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen konnten ebenfalls nochmals deutlich auf TEUR 18.119 reduziert werden (31. Mérz 2014:
TEUR 33.484). Gezielte Verkdufe von Maschinen im Vorratsvermdgen sowie aktives Forderungsmanagement
haben diese Resultate ermdglicht.
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9.2 FINANZLAGE DER EKOTECHNIKA-GRUPPE

Geschiftsjahr zum 30. September Sechs Monate zum 31. Miérz
2014 2013 2012 2015 2014

Kapital (gepriift) in TEUR (ungepriift) in TEUR
Eigenkapital (26.007) 479 5.357" (50.585) (15.406)
Langfristige Schulden 59.539 58.682 61.839% 58.767 59.234

davon langfristige

Finanzverbindlichkeiten >8.284 7911 60.676 58.494 58.089
Kurzfristige Schulden 114.136 143.501 100.662" 100.439 162.926

davon kurzfristige )

Finanzverbindlichkeiten 64.962 102614 68.533 50.692 89.643

davon Verbindlichkeiten aus 31.844 20,891 17.197 35.494 53.963

Lieferungen und Leistungen

@ Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der Vorjahresausweis im
Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Der in
dieser Tabelle angegebene Wert wurde dem testierten origindren Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

9.2.1. Geschiftsjahr 2012/2013

Das Eigenkapital der Gruppe ging zum 30. September 2013 auf TEUR 479 zuriick. Dieser Riickgang um
TEUR 4.878 (30. September 2012: TEUR 5.357) resultiert im Wesentlichen aus den im sonstigen Ergebnis
ausgewiesenen negativen Wiahrungseinfliissen: Darlehensforderungen zwischen der deutschen Mutter und den
russischen Konzerngesellschaften miissen zum Bilanzstichtag bewertet werden, daraus resultieren nicht
realisierte  Wahrungsdifferenzen, die direkt ins Eigenkapital gebucht werden. Die Eigenkapitalquote
(Eigenkapital dividiert durch Bilanzsumme; rechnerisch ermittelt; ungepriift) betragt am 30. September 2013 nur
noch 0,2 % im Vergleich zu 3,2 % am 30. September 2012.

Das gesamte Fremdkapital der Gruppe betrdgt TEUR 202.183 (30. September 2012: TEUR 162.501); der
Anstieg resultiert vollstdndig aus den kurzfristigen Schulden, die am Bilanzstichtag 70,8 % des Fremdkapitals
ausmachen (30. September 2012: 60,0 %).

Die langfristigen Schulden der Gruppe belaufen sich auf TEUR 58.682 (30. September 2012: TEUR 61.839) und
bestanden am 30. September 2013 praktisch ausschlieBlich aus der Unternechmensanleihe. Im Vorjahr war hier
eine Bankfinanzierung ausgewiesen, die mit den Mitteln aus der im Mai 2013 emittierten Unternehmensanleihe
getilgt wurde.

Kurzfristiges Fremdkapital in der Gesamthéhe von TEUR 143.501 (30. September 2012:TEUR 100.662) besteht
im Wesentlichen aus Finanzverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 102.614 (30. September 2012: TEUR 68.533)
sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 20.891 (30. September 2012:
TEUR 17.197). Der deutliche Anstieg der kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten griindet auf der Finanzierung
der deutlich gestiegenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstiger kurzfristiger finanzieller
Vermogenswerte.

9.2.2. Geschiftsjahr 2013/2014

Das Eigenkapital der Gruppe ist am 30. September 2014 mit TEUR (26.007) deutlich negativ. Ursdchlich hierfiir
ist sowohl das mit tiber EUR 27 Mio. negative Jahresergebnis als auch weitere EUR 5,4 Mio. negatives sonstiges
Ergebnis. Eigenkapitalerhdhend wirkt eine Zuzahlung in die Kapitalriicklage in Hohe von EUR 6 Mio.

Das gesamte Fremdkapital ist mit TEUR 173.675 riicklaufig — auch hier spielt allerdings die o.g.
Wihrungsentwicklung eine Rolle. Die langfristigen Finanzverbindlichkeiten sind nahezu unverdndert bei

51



TEUR 58.284 und beinhalten nach wie vor im Wesentlichen die Unternehmensanleihe; da diese in Euro
valutiert, gab es keine wechselkursbedingte Verdnderung.

Die kurzfristigen Schulden sind auf TEUR 114.136 zuriickgegangen — ein Riickgang um 20,5 %. Wesentliche
Positionen sind nach wie vor die kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten und die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen. Erstere konnten deutlich auf TEUR 64.962 reduziert werden — einerseits, weil auch
die kurzfristigen finanziellen Vermdgenswerte um ca. TEUR 11.749 reduziert wurden, andererseits auch, weil
die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von TEUR 20.891 auf TEUR 31.844 aufgebaut wurden.
Damit konnten die Lieferanten stérker als zuvor an der Finanzierung des Lagers beteiligt werden.

9.2.3. Sechs Monate vom 1. Oktober 2014 bis zum 31. Mirz 2015

Das Eigenkapital der Gruppe hat sich in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2014/15 weiter deutlich
negativ entwickelt. Neben dem negativen Periodenergebnis in Hohe von TEUR 16.829 fielen im Sonstigen
Ergebnis nochmals negative Wiahrungseinfliisse wie bereits oben beschrieben in Héhe von TEUR 7.749 an.
Somit belduft sich der Eigenkapitalfehlbetrag zum 31. Mérz 2015 auf TEUR 50.585 — im Vergleich zum
30. September 2014 entspricht dies einem Riickgang in Hohe von TEUR 24.578.

Das gesamte Fremdkapital betrdgt TEUR 159.206 im Vergleich zu TEUR 173.675 am 30. September 2014 bzw.
TEUR 222.160 am 31. Méirz 2014. Ursédchlich hierfiir sind die im {iberndchsten Absatz ndher erlduterten
Entwicklungen.

Die langfristigen Schulden sind nahezu unverindert, betragen am 31. Marz 2015 TEUR 58.767 und bestechen
nach wie vor im Wesentlichen aus der Unternehmensanleihe.

Die kurzfristigen Schulden sind mit TEUR 100.439 insbesondere im Vergleich zum 31. Mirz 2014 deutlich
riickldufig — ein Vergleich, der aufgrund der Saisonalitit aussagekriftiger ist, als der Vergleich mit der Bilanz
vom 30. September 2014. Wichtig ist dabei zu beachten, dass allein aufgrund der Abschwichung des
Rubelkurses ein Riickgang der kurzfristigen Schulden um ca. 26,9 % oder TEUR 43.827 zwischen dem 31. Mérz
2014 und dem 31.Miérz 2015 erfolgte. Das zeigt aber auch, dass auch wahrungsbereinigt ein Abbau
stattgefunden hat, da der tatsdchliche Riickgang TEUR 62.487 betrdgt. Dieser ist im Wesentlichen das
Spiegelbild des unter Ziffer 9.1.3. geschilderten Abbaus von Vorriten und Forderungen.
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9.3 ERTRAGSLAGE DER EKOTECHNIKA-GRUPPE

Geschiftsjahr zum 30. September Sechs Monate zum 31. Miirz
2014 2013 2012 2015 2014
(gepriift) in TEUR (ungepriift) in TEUR
Umsatzerlise 171.042 209.317% 169.597 45.781 65.108
davon Verkauf von Maschinen® 127.074 169.285 140.837 28.650 48.185
davon Verkauf von Ersatzteilen 34.844 34.257 25.465 13.073 13.376
Sonstige betriebliche Ertrige 2.809 4273 15.752 2.178 2.131
davon Wihrungseinfliisse® 467 54 6.567 604 336
Materialaufwand (131.676) (166.197) (138.007) (34.066) (51.144)
davon Maschinen® (100.854) (138.174) (117.595) (23.154) (39.590)
davon Ersatzteile™ (27.358) (23.654) (17.551) (8.792) (10.212)
Personalaufwand (13.774) (14.476) (12.960) (4.328) (7.536)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (12.740) (16.572)* (17.174) (9.500) (8.113)
davon Wihrungseinfliisse™ (2.070) (2.534) (5.464) (4.571) (2.432)
EBITDA® 15.661 19.419 17.208 (65) 446
Abschreibungen (13.767) (2.511) (1.819) (1.176) (1.532)
EBIT® 1.894 16.908 15.389 (1.111) (1.086)
Finanzergebnis (26.027) (17.599) (9.419) (15.422) (11.893)
davon Zinsaufwand® (14.157) (13.664) (10.298) (6.384) (7.651)
davon Wihrungseinfliisse® (7.907) (2.691) 1.452 9.172) (4.104)
Ergebnis vor Steuern (24.133) (691) 5.970 (16.533) (12.979)
Steueraufwand (2.910) (42) (1.636) (296) 2405
davon effektive Steuern® (626) (1.075) (2.039) 72 (294)
davon latente Steuern” (2.284) 1.033 403 (368) 2.699
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag (27.043) (733) 4.334 (16.829) (10.574)

@ Die Werte fiir die Geschiftsjahre zum 30. September 2012, 2013 und 2014 entstammen dem Anhang des jeweiligen gepriiften

Konzernabschlusses (IFRS), in dem die Werte der Bilanz zum besseren Versténdnis weiter aufgegliedert werden. Die ungepriiften Werte
fiir die sechs Monate zum 31. Mérz 2014 und 2015 entstammen dem internen Rechnungswesen.

@ EBITDA: Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern; rechnerisch ermittelt; ungepriift.

® EBIT: Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern; rechnerisch ermittelt; ungepriift. Entspricht in den Konzernabschliissen (IFRS) zum

30. September 2013 und 2014 jeweils dem in der Konzerngesamtergebnisrechnung ausgewiesenen ,,Betriebsergebnis®.

@ Die gekennzeichneten Werte wurden im Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres angepasst, sodass der Vorjahresausweis im

Konzernabschluss (IFRS) des Folgejahres von den Angaben im testierten Abschluss des jeweiligen Berichtsjahres abweicht. Die in
dieser Tabelle angegebenen Werte wurden jeweils dem testierten origindren Konzernabschluss (IFRS) entnommen.

9.3.1. Geschiftsjahr 2012/2013

Der Gesamtumsatz der Unternehmensgruppe belief sich im Geschéftsjahr 2012/2013 auf TEUR 212.391
(2011/2012: TEUR 169.597), wovon 79,7 % bzw. TEUR 169.285 (2011/2012: TEUR 140.837; 83,0 %) auf den
Verkauf von Landmaschinen entfielen. Ein Anteil von 16,1 % bzw. TEUR 34.257 (2011/2012: TEUR 25.465;
15,0 %) wurde mit dem Verkauf von Ersatzteilen erzielt. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von
TEUR 4.273 (2011/2012: TEUR 15.752) resultieren im Wesentlichen aus Garantieerstattungen, Ertridgen aus
Vertragsstrafen sowie Erstattungen von Marketingkosten. Positive Wahrungseinfliisse, die in 2011/2012 noch
TEUR 6.567 betrugen, waren in Hohe von TEUR 54 nicht mehr nennenswert.

Der wesentliche Anteil der Aufwendungen entfillt auf die verkauften Maschinen (TEUR 138.174; 2011/2012:
TEUR 117.595) sowie Ersatzteile (TEUR 23.654; 2011/2012: TEUR 17.551). Die Rohgewinnmarge fiir
Maschinen (Umsatz mit Maschinen abziiglich Kosten fiir die Maschinen dividiert durch diesen Umsatz;
ungepriift) lag mit 18,4 % tiber dem Vorjahr (2011/2012: 16,5 %), eine Entwicklung, die im Wesentlichen auf
einem etwas verdnderten Maschinenmix basierte. Die entsprechende Marge fiir Ersatzteile (Umsatz mit
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Ersatzteilen abziiglich Kosten fiir die Maschinen dividiert durch diesen Umsatz; ungepriift) war mit 31,1 % stabil
(2011/2012: 31,0 %).

Personalaufwendungen in Hohe von TEUR 14.476 (2011/2012: TEUR 12.960) beinhalten neben Léhnen und
Gehailtern auch Beitrdge zur Sozialversicherung und vergleichbare Beitrége. Dieser Anstieg um 11,7 % spiegelt
den Anstieg der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl von 582 um 18,7 % auf 692 wider. Dieser Entwicklung
wurde bereits Ende des ersten Geschéftshalbjahres mit einem Personalabbau entgegengewirkt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 16.572 (2011/2012: TEUR 17.174) setzen sich
im Wesentlichen zusammen aus Waihrungsdifferenzen, Transportkosten sowie Werbung- und Marketing-,
Reisekosten sowie Reparatur- und Wartungsaufwendungen. Der leichte Riickgang basiert insbesondere auf
deutlich riickldufigen Wéhrungsdifferenzen (von TEUR 5.464 auf TEUR 2.534). Dagegen sind Transportkosten
(von TEUR 1.314 auf TEUR 1.704), Werbung/Marketing (von TEUR 1.128 auf TEUR 1.536), Reisekosten (von
TEUR 666 auf TEUR 1.160) und Reparatur- und Wartungskosten (von TEUR 697 auf TEUR 1.118) mit dem
Umsatzanstieg gewachsen.

Das EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern; rechnerisch ermittelt; ungepriift) stieg
um 12,8 % auf TEUR 19.419 (2011/2012: TEUR 17.208). Bezogen auf den Gesamtumsatz betragt die EBITDA -
Marge (EBITDA dividiert durch Gesamtumsatz) im Jahr 2012/2013 9,1 % und war damit leicht riicklaufig
(2011/2012: 10,1 %).

Die Abschreibungen sind aufgrund der Inbetriebnahme eines neuen groflen Servicezentrums in der Region
Kaluga gestiegen und betragen TEUR 2.511 (2011/2012: TEUR 1.819).

Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern; rechnerisch ermittelt; ungepriift) belduft sich auf TEUR 16.908
bzw. 8,0 % (2011/2012: TEUR 15.389; 9,1 %) vom Gesamtumsatz.

Das Finanzergebnis in Hohe von TEUR (17.599) (2011/2012: TEUR (9.419)) resultiert im Wesentlichen aus
Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 13.664 (2011/2012: TEUR 10.298) und Waihrungseinfliissen in Hohe
von TEUR (2.691) (2011/2012: TEUR 1.452). Der Anstieg der Zinsen basiert unter anderem auf dem
gestiegenen Umlaufvermogen (hier insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen) sowie dem
gestiegenen Geschidftsvolumen, das mehr Handelsfinanzierung erfordert. Die Wahrungseinfliisse haben sich
aufgrund der negativen Rubelentwicklung um TEUR 4.143 verschlechtert.

Das Ergebnis vor Steuern ist aufgrund des gestiegenen negativen Finanzergebnisses negativ in Héhe von
TEUR (691) (2011/2012: TEUR 5.970). Nach einem Steueraufwand in Hohe von TEUR 42 (2011/2012:
TEUR 1.636) ergibt sich ein Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 733 (2011/2012: Jahresiiberschuss
TEUR 4.334).

9.3.2. Geschiftsjahr 2013/2014

Im Geschiftsjahr 2013/2014 war die Umsatzentwicklung deutlich riickldufig. Der Gesamtumsatz betrug nur
noch TEUR 171.042 (2012/2013: TEUR 212.391), wovon 74,3 % bzw. TEUR 127.074 (2012/2013:
TEUR 169.285; 79,7 %) auf den Verkauf von Landmaschinen entfielen. Ein deutlich gestiegener Anteil von
rund 20,4 % bzw. TEUR 34.844 (2012/2013: TEUR 34.257; 16,1 %) wurde mit dem Verkauf von Ersatzteilen
erzielt. Der Riickgang bei den Maschinen folgt der generellen Marktentwicklung; bereits im Jahr davor war der
russische Landtechnikmarkt riickldufig, was sich in 2014 aufgrund der Rahmenbedingungen noch verstérkte. Die
Ersatzteilverkdufe blieben stabil.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von TEUR 2.809 (2012/2013: TEUR 4.273) resultieren auch in
diesem Jahr im Wesentlichen aus Ertrdgen aus Vertragsstrafen, Garantieerstattungen sowie Waihrungs-
differenzen; letztere fielen mit TEUR 467 deutlich hoher aus, als im Vorjahr mit TEUR 54.

Der wesentliche Anteil der Aufwendungen entfallt naturgemél auf die verkauften Maschinen (TEUR 100.854;
2012/2013: TEUR 138.174) sowie Ersatzteile (TEUR 27.358; 2012/2013: TEUR 23.654). Der Riickgang bei den
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Maschinen folgt hier der Umsatzentwicklung. Bei den Ersatzteilen machen sich unter anderem notwendige
Wertberichtigungen auf éltere Ersatzteile negativ bemerkbar.

Der Rohgewinn (Umsatz abziiglich Kosten der verkauften Maschinen/Ersatzteile; rechnerisch ermittelt;
ungepriift) betrdgt fiir Maschinen TEUR 26.220 (2012/2013: TEUR 31.111); die entsprechende
Rohgewinnmarge (Rohgewinn dividiert durch Umsatz; rechnerisch ermittelt; ungepriift) betrdgt 20,6 % im
Vergleich zu 18,4 % in der Vergleichsperiode. Dieser Anstieg ist im Wesentlichen durch die Wahrungseinfliisse
begriindet. Bei Ersatzteilen betrug der Rohgewinn TEUR 7.486, was einer Marge von 21,5 % entspricht
(2012/2013: TEUR 10.603; 31,0 %).

Die Personalaufwendungen betragen TEUR 13.774 (2012/2013: TEUR 14.476). Der Riickgang ist einerseits auf
die Rubelschwiche zuriickzufiihren, andererseits wurden im Rahmen von Kostensenkungsprogrammen im Laufe
des Geschiéftsjahres rund 10 % der Mitarbeiter entlassen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 12.740 (2012/2013: TEUR 16.572) setzen sich
im Wesentlichen zusammen aus Wahrungsdifferenzen, Transportkosten, Wertberichtigungen auf Forderungen
sowie Werbung- und Marketingkosten. Diese Kosten konnten im Vergleich zum Vorjahr um ca. 23 % reduziert
werden — 16 % hiervon entfallen allerdings auch hier auf die Wahrungsumrechnung.

Das EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern; rechnerisch ermittelt; ungepriift) ging
auf TEUR 15.661 zuriick (2012/2013: TEUR 19.419). Bezogen auf den Gesamtumsatz betragt die EBITDA-
Marge im Jahr 2012/2013 9,2 % und war damit etwas hoher als im Vorjahr (2012/2013: 9,1 %).

Die Abschreibungen in Hoéhe von TEUR 13.767 (2012/2013: TEUR 2.511) beinhalten neben den
Abschreibungen auf Sachanlagen in Hoéhe von TEUR 3.172 (2012/2013: TEUR 2.441) auch eine
Wertberichtigung auf den Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von TEUR 10.540 (2012/2013: TEUR 0). Der
Anstieg der Abschreibungen auf Sachanlagen resultiert im Wesentlichen aus der Inbetriebnahme des Service
Centers in der Region Kaluga.

Das Betriebsergebnis (EBIT, Ergebnis vor Zinsen und Steuern) belduft sich auf TEUR 1.894 bzw. 1,1 %
(2012/2013: TEUR 16.908; 8,0 %) vom Gesamtumsatz. Der riickldufige Rohgewinn einerseits sowie die —
aufgrund der Wertberichtigung des Firmenwertes — erhdhten Abschreibungen sind urséchlich hierfiir.

Das Finanzergebnis in Hohe von TEUR (26.027) (2012/2013: TEUR (17.599)) resultiert einerseits aus leicht
gestiegenen Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 14.157 (2012/2013: TEUR 13.664). Hinzu kommt ein
deutlich verschlechtertes Wahrungsergebnis in Hohe von TEUR (7.907) (2012/2013: TEUR (2.691)).

In Summe resultiert hieraus ein Ergebnis vor Steuern in Héhe von TEUR (24.133) (2012/2013: TEUR (691)).
Nach einem Steueraufwand in Héhe von TEUR 2.910 (2012/2013: TEUR 42) ergibt sich ein Jahresfehlbetrag in
Hohe von TEUR 27.043 (2012/2013: Jahresfehlbetrag TEUR 733). Der Steueraufwand setzt sich aus einem
tatsdchlichen Steueraufwand in Hohe von TEUR 626 (2012/2013: TEUR 1.075) sowie im Wesentlichen aus der
Wertberichtigung von aktiven latenten Steuern in Hohe von TEUR 2.284 (2012/2013: Steuerertrag TEUR 1.033)
zusammen.

9.3.3. Sechs Monate vom 1. Oktober 2014 bis zum 31. Mirz 2015

Bei der Betrachtung der Ertragslage muss wiederum auf den Wechselkurseinfluss hingewiesen werden. Die
Daten der russischen Konzerngesellschaften (also nahezu alle Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung)
werden in russischen Rubel gebucht und zum Jahresdurchschnittskurs in Euro umgerechnet. Der maf3gebliche
Durchschnittskurs fiir den Zeitraum vom 1. Oktober 2014 bis 31. Mérz 2015 betrug 64,76 Rubel/Euro; in der
Vergleichsperiode vom 1. Oktober 2013 bis 31. Mérz 2014 waren es 46,76 Rubel/Euro. Das bedeutet, dass ein
identischer Rubel-Umsatz einen um 27,8 % reduzierten Euro-Umsatz ergeben wiirde — gleiches gilt fiir eine
Kostenposition.
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Dariiber hinaus gilt es zu beachten, dass das Geschift der Ekotechnika-Gruppe einer ausgeprigten Saisonalitét
unterliegt. In den Monaten Oktober bis Marz werden deutlich weniger Landmaschinen verkauft, als im zweiten
Geschiftshalbjahr. Die wesentlichen Verkéufe finden zwischen April und Juni statt.

Die Umsatzentwicklung im ersten Geschéftshalbjahr 2014/2015 war deutlich riickldufig. Der Umsatz aus dem
Verkauf von Landmaschinen betrug TEUR 28.650 und lag damit um 40,5 % unter dem Vorjahr (2013/2014:
TEUR 48.185. Der Verkauf von Ersatzteilen entwickelte sich deutlich positiver. Hier ist nur ein Riickgang von
2,3 % zu verzeichnen — wenn man die oben geschilderte Wahrungsentwicklung beriicksichtigt, bedeutet dies
einen Anstieg des Rubel-Umsatzes. Der Umsatz betrug TEUR 13.073 im Vergleich zu TEUR 13.376 in der
Vergleichsperiode.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von TEUR 2.178 (2013/2014 TEUR 2.131) sind weiterhin von
untergeordneter Bedeutung und beinhalten Wahrungseinfliisse in Hohe von TEUR 604 (2013/2014 TEUR 336).

Der Materialaufwand fiir die verkauften Maschinen belduft sich auf TEUR 23.154 (2013/2014 TEUR 39.590).
Daraus resultiert ein Rohgewinn fiir Maschinen (Umsatz abziiglich Kosten der verkauften Maschinen/Ersatzteile;
rechnerisch ermittelt; ungepriift) in Hohe von TEUR 5.496; eine Rohgewinnmarge (Rohgewinn dividiert durch
Umsatz; rechnerisch ermittelt; ungepriift) von 19,2 % (2013/2014 TEUR 8.595, 17,8 %). Fiir Ersatzteile betragt
der Rohgewinn TEUR 4.281, was einer Marge von 32,7 % entspricht (2013/2014 TEUR 3.164, 23,7 %).

Der Personalaufwand ist deutlich riicklaufig — iiber die Wéhrungseinfliisse hinaus macht sich hier der
Personalabbau bemerkbar. Von TEUR 7.536 in den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2013/2014 ging
der Personalaufwand um 42,6 % auf TEUR 4.328 zuriick.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betragen TEUR 9.500 und liegen damit um 17,1 % {iiber dem
Vergleichszeitraum (2013/14 TEUR 8.113). Darin enthalten sind allerdings um 88 % gestiegene
Fremdwéhrungseinfliisse in Héhe von TEUR 4.571 (2013/2014 TEUR 2.432), so dass die iibrigen Positionen
hier um 16,1 % riicklaufig sind.

Aus diesen Zahlen resultiert ein EBITDA (Ergebnis vor Abschreibungen, Finanzergebnis und Steuern;
rechnerisch ermittelt; ungepriift) in Hohe von TEUR 65 (2013/2014 TEUR 446).

Die Abschreibungen sind stabil, beinhalten einen wéahrungsbedingten Riickgang auf TEUR 1.176 (2013/2014
TEUR 1.532).

Das Betriebsergebnis (EBIT, Ergebnis vor Zinsen und Steuern) belduft sich auf TEUR (1.111) und liegt damit
auf Hohe des Vorjahres (2013/2014 TEUR (1.086)).

Trotz eines um 16,6 % niedrigeren Zinsaufwands in Héhe von TEUR 6.384 (2013/2014 TEUR 7.651) hat sich
das Finanzergebnis von TEUR (11.893) auf TEUR (15.422) verschlechtert. Ursache hierfiir sind die auf
TEUR 9.172 angestiegenen negativen Wéhrungseinfliisse (2013/2014 TEUR 4.104).

Das Vorsteuerergebnis hat sich auf dieser Basis weiter verschlechtert und betrigt TEUR (16.533) (2013/2014
TEUR (12.979)). Nach einem Steueraufwand in Hohe von TEUR 296 (2013/2014 Steuerertrag TEUR 2.405)
betrigt das Periodenergebnis TEUR (16.829) (2013/2014 TEUR (10.574)).
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10. GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN
10.1 UBERBLICK

Die Ekotechnika-Gruppe handelt mit Landmaschinen des Premiumsegments. Sie zdhlt nach Einschétzung der
Emittentin zu den groften Landmaschinenhéndlern in Russland. Weitere Geschéftsfelder sind der Verkauf von
Ersatzteilen sowie die Erbringung von Serviceleistungen.

Der Markt der Ekotechnika-Gruppe liegt in Russland. Dort sind die OOO ,,EkoNiva Technika-Holding* und ihre
Tochtergesellschaften (,,EkoNiva-Gruppe®) seit iiber 15 Jahren titig. Die Ekotechnika-Gruppe ist nach
Einschitzung der Emittentin seit Jahren einer der grofften europidischen Vertriebspartner der John Deere
Agricultural Holdings, Inc. (USA) (,,John Deere*), dem grofiten Landmaschinenhersteller weltweit, dessen
Produkte die Ekotechnika-Gruppe seit 2004 vertreibt.

Die Ekotechnika-Gruppe ist in drei Regionen in Russland exklusiver Vertriebspartner von John Deere:
(i) Zentralregion (zahlreiche Gebiete rund um Moskau), (ii) Schwarzerde-Region und (iii) Sibirien.

Die Ekotechnika-Gruppe hat im Geschiftsjahr 2013/2014 einen Gesamtumsatz von ca. EUR 171,0 Mio.
erwirtschaftet, wobei EUR 127,1 Mio. (ca. 74,3 %) auf den Verkauf von Landmaschinen, EUR 34,8 Mio.
(20,4 %) auf den Handel mit Ersatzteilen und EUR 4,2 (ca. 2,5 %) auf Serviceleistungen entficlen.

10.2 GESCHICHTLICHE ENTWICKLUNG

Der Griinder der Ekotechnika-Gruppe, Herr Stefan Diirr, ist seit Anfang der 1990er Jahre in der russischen
Agrarwirtschaft aktiv und hat deren Modernisierung in den vergangenen Jahren entscheidend mitgeprégt.

10.2.1.Entwicklung der EkoNiva-Gruppe

1996 nahmen Unternechmen der EkoNiva-Gruppe erste Handelsaktivitidten mit gebrauchten Landmaschinen auf.
Im Jahr 1998 begannen sic mit dem Import von neuen Landwirtschaftsmaschinen und Ersatzteilen nach
Russland.

2004 schloss die EkoNiva-Gruppe einen Hiandlervertrag mit dem amerikanischen Landmaschinenhersteller John
Deere ab. Herr Stefan Diirr erhielt im gleichen Jahr fiir seinen Beitrag zur Entwicklung des Agrar- und
Nahrungsmittelsektors Russlands die Silbermedaille des Russischen Landwirtschaftsministeriums.

2006 wurde ein Héndlervertrag mit dem schwedischen Landmaschinenhersteller Véderstad-Verken AB
abgeschlossen.

2007 schloss die EkoNiva-Gruppe einen Handlervertrag mit dem britischen Hersteller von Bau-, Industrie- und
Landmaschinen Joseph Cyril Bamford (kurz: JCB), ab. Ferner wurden Servicecenter in Woronesch und
Novosibirsk eroffnet. An Herrn Stefan Diirr wurde als ersten Unternehmer aus Deutschland in diesem Jahr der
Pjotr-Stolypin-Nationalpreis ,,Die Agrarelite Russlands* verlichen.

2008 wurde die EkoNiva-Gruppe zu einem der groften Héandler von Technik der Marke John Deere in Russland.
Die Gruppe eréffnete Servicecenter in Tula, Rjazan, Kaluga, Vladimir und Kostroma. Das Unternechmen nahm
zum ersten Mal an der internationalen Fachmesse fiir Agrartechnik und moderne Landwirtschaft AGROSALON
2008 in Moskau (Russland) teil.

2009 erhielt Herr Stefan Diirr fiir die herausragenden Verdienste bei der Gestaltung und Festigung der deutsch-
russischen Beziehungen im Bereich der Landwirtschaft das Verdienstkreuz am Bande des Verdienstordens der
Bundesrepublik Deutschland.

2010 eroffnete die EkoNiva-Gruppengesellschaft EkoNiva Kostroma ein Wartungszentrum.
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10.2.2.Entwicklung der Ekotechnika-Gruppe

2011 wurde die Emittentin gegriindet und erwarb 99 % der Anteile an der OOO ,,EkoNiva-Technika Holding*
von der Ekosem-Agrar-Gruppe. Die nunmehr bestehende Ekotechnika-Gruppe nahm erstmals als Aussteller an
der Agritechnika in Hannover (weltgrofite Ausstellung fiir Landmaschinen) teil — als eines von ganz wenigen
Handelsunternehmen.

2012 wurde mit dem Bau von neuen Servicecentern in Woronesch, Rjazan und Kirov begonnen und in
Novosibirsk ein weiteres Servicecenter fertiggestellt. Fiir den Vertrieb und die technische Wartung rund um die
Milchproduktion wurde die OOO ,,EkoNiva Farm* als neue Gesellschaft gegriindet.

2013 eroffnete die OOO Ekoniva-Technika im russischen Detchino (Kaluga-Region) das grofte Landmaschinen-
Service-Zentrum Europas mit einer Gesamtnutzflache von iiber 7.000 m?. Der Standort wurde zudem neuer Sitz
der Hauptverwaltung der Ekoniva-Gruppe. Die Emittentin begab die Ekotechnika-Anleihe im Gesamtnennwert
von EUR 60 Mio. Bereits in der zweiten Jahreshélfte waren in Russland erste Hinweise auf eine Abschwéchung
der Wirtschaft zu erkennen. Der Wert des russischen Rubels begann im Verhiltnis zum Euro und US-Dollar zu
fallen.

Im Friihjahr 2014 eskalierten die Krimkrise und die Kampthandlungen im Osten der Ukraine. Insbesondere die
Europédische Union und die Vereinigten Staaten verhingten in diesem Zusammenhang Sanktionen gegen
Russland. In der zweiten Jahreshilfte fiel der Olpreis um ca. die Hilfte. In diesem Zuge kam es zu einer weiteren
erheblichen Abwertung des russischen Rubels. Der Zinssatz der russischen Zentralbank stieg im Verlauf des
Jahres von 5,5 % auf 17 %. Diese Einfliisse fithrten zu einer erheblichen Verringerung des Konzernumsatzes und
des Ergebnisses der Ekotechnika-Gruppe.

2015 beschloss die Emittentin die finanzielle Restrukturierung (siehe hierzu die Ausfithrungen in dem
Prospektkapitel ,,8. Sanierung und Restrukturierung der Emittentin®, S. 43 ff.). Die wirtschaftliche Situation der
Ekotechnika-Gruppe hatte sich infolge des Kursverfalls des russischen Rubels sowie des massiven Anstiegs der
Finanzierungskosten fiir den Erwerb von Landmaschinen in Russland deutlich verschlechtert. Wesentliche
Ursachen waren die schwache wirtschaftliche Entwicklung in Russland, die Sanktionen infolge der Ukraine-
Krise und der Olpreisverfall. Im Zuge der Restrukturierung wechselte die Emittentin gemiB §§ 190 ff. UmwG
die Rechtsform von einer GmbH in eine Aktiengesellschaft. Der Rechtsformwechsel wurde am 13. November
2015 im Handelsregister eingetragen.

10.3 STRATEGIE

Die Ekotechnika-Gruppe verfolgt das Ziel, ihre fiihrende Position im Markt fiir hochwertige Landmaschinen in
der Russischen Foderation weiter auszubauen. Die Versorgung moderner Agrarbetriebe mit innovativen
Gesamtlosungen steht dabei im Vordergrund. Im Einzelnen werden dabei folgende Ziele verfolgt:

10.3.1.Erhohung der Marktdurchdringung in den bestehenden Regionen

Die Ekotechnika-Gruppe beabsichtigt, die Marktdurchdringung in den Verkaufsregionen noch zu steigern:
einerseits durch die Verdringung von technisch ineffizienten Maschinen und andererseits durch die Erh6hung
des Marktanteils von John Deere an den modernen Importmaschinen. Gleichzeitig ist das Management darauf
bedacht, nicht um jeden Preis Marktanteile auszubauen — die Verkdufe miissen auch fiir sich betrachtet profitabel
sein.

10.3.2.Hochstes Niveau im Service

Ein wesentliches Anliegen der Kunden der Ekotechnika-Gruppe ist die Sicherstellung der Einsatzbereitschaft der
Landmaschinen. Die Ekotechnika-Gruppe strebt einen hochwertigen Service und eine hohe Verfiigbarkeit von
Ersatzteilen an und versucht, dies durch kontinuierliche Personalentwicklung und den Neubau von
Servicestiitzpunkten zu erreichen. Hier ist der Spagat zwischen hoher Qualitdt und Wirtschaftlichkeit besonders
ausgeprdgt. Das Vorhalten nicht genutzter Ressourcen ist sehr teuer — aus diesem Grund wird ein wirtschaftlich
verniinftiges hohes Niveau angestrebt.
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10.3.3.Erweiterung der Produktpalette

Die Ekotechnika-Gruppe priift stindig Moglichkeiten, zusitzlich zu den Bestandsprodukten interessante neue
Geschiftsfelder zu erschlielen, wie z.B. die Melktechnik oder die Getreidelagerung. Nach der Einschétzung der
Geschiéftsfithrung der Emittentin werden intelligente, satellitengestiitzte Steuerungssysteme eine immer grofere
Rolle spielen, die bereits heute aktiv vermarktet werden. AuBerdem konnte der Bereich der Bewisserung
zunehmend im Interesse der Kunden stehen.

10.4 PRODUKTE UND DIENSTLEISTUNGEN

Die Ekotechnika-Gruppe verkauft Landmaschinen sowie Ersatzteile und bietet zudem Serviceleistungen an. Der
mit Abstand groBte Geschiftsbereich ist der Handel mit Landmaschinen. Wirtschaftlich sind der Verkauf von
Ersatzteilen sowie das Erbringen von Serviceleistungen aufgrund der hoheren Margen und der Kundenbindung
von grofler Bedeutung.

Dabei nehmen die Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe die folgenden Aufgaben wahr:

e Ekotechnika AG — Konzernmutter, im Wesentlichen mit Finanzierungsfunktion; keine eigenen
Arbeitnehmer.

e 00O "EkoNiva Technika-Holding" — Zwischenholding in Russland ohne operativen Geschiftsbetrieb;
die Gesellschaft iibt die Funktion des Generaldirektors fiir die operativen Einheiten aus.

e 00O "EkoNiva-Technika", OOO "EkoNiva-Chernozemje" (Schwarzerde) und OOO "EkoNivaSibir" —
operative russische Gesellschaften, die in den drei Vertriebsregionen tdtig sind und Serviceleistungen
erbringen.

e 00O "EkoNiva-Farm" — operative russische Gesellschaft, die iiberregional fiir den Vertrieb von
Melktechnik etc. verantwortlich ist

e Niva Control GmbH und OOO "Niva Projekt" — Beteiligungen, die im Bereich der Projektentwicklung
und Entwicklung von Software fiir die Landwirtschaft titig sind.

10.4.1.Handel mit Landmaschinen

Im Bereich Landmaschinenhandel waren im Geschiftsjahr 2013/2014 die wichtigsten Produktgruppen Traktoren
(EUR 42,1 Mio., 24,4 % des Gesamtumsatzes), sonstige Anhidngetechnik (EUR 55,5 Mio., 32,3 % des
Gesamtumsatzes), Méhdrescher (EUR 17,3 Mio., 10 % des Gesamtumsatzes) sowie sonstige selbstfahrende
Maschinen (EUR 12,8 Mio., 7,4 % des Gesamtumsatzes).

Bei Traktoren und Mahdreschern/Feldhickslern sowie selbstfahrenden Spritzen arbeitet die Ekotechnika-Gruppe
exklusiv mit John Deere zusammen. Der Umsatz mit Produkten von John Deere machte im Geschiftsjahr
2013/2014 ca. 62 % des Gesamtumsatzes aus. Die Ekotechnika-Gruppe hat in ihren Gebieten weitgehende
Vertriebsexklusivitit, d.h. John Deere beliefert in den Gebieten keine weiteren Héndler. Die Ekotechnika-
Gruppe hat einen besonderen Fokus auf Traktoren (mit einer Leistung von 70 bis 560 PS), dabei vor allem auf
GrofBtraktoren der Serie 8 (mit einer Leistung von 265 bis 345 PS), die auch fiir den Prézisionsackerbau
(precision farming) geeignet sind.

Zudem bietet die Ekotechnika-Gruppe Landmaschinentechnik verschiedener Hersteller an. Ca. 9 % des
Gesamtumsatzes des letzten Geschéftsjahrs erwirtschaftete die Ekotechnika-Gruppe mit Produkten von J.C.
Bamford Excavators Limited (Grofbritannien). Sie verkaufte in erster Linie deren Teleskoplader,
Teleskopradlader und Geléndestapler. Ahnliche Bedeutung hat das Geschift mit den Produkten (sog. Grubbern,
(Acker-)Walzen und Saatmaschinen) der Viderstad-Verken AB (Schweden). Diese machten im Geschéftsjahr
2013/2014 insgesamt ca. 8 % des Gesamtumsatzes aus. Der Umsatzanteil von Anhédngetechnik der LEMKEN
GmbH & Co. KG (Deutschland) betrug im Geschéftsjahr 2013/2014 ca. 4 %. Dariiber hinaus hat die
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Ekotechnika-Gruppe sonstige Anhdngetechnik (z.B. Schwader, Sdmaschinen und Eggen), Melktechnik (z.B.
Melkmaschinen und Kiihltanks) sowie Getreidespeicher-Silos von verschiedenen Herstellern im Angebot.

Der Vertrieb der Landmaschinen erfolgt in erster Linie durch die zwolf Servicefilialen der Ekotechnika-Gruppe.
In den Servicefilialen kdnnen Kunden Neumaschinen besichtigen und testen. Zudem werden sie individuell zu
den Modellen, Einsatzmoglichkeiten und Besonderheiten der Maschinen beraten. Die Ekotechnika-Gruppe
veranstaltet dariiber hinaus regelmdfig sogenannte ,Feldtage”. Bei diesen Veranstaltungen werden die
Maschinen in ihrer praktischen Anwendung auf dem Feld vorgefiihrt und verschiedene Produkte und
Verarbeitungsvarianten verglichen. Ferner organisiert die Ekotechnika-Gruppe fiir die Leiter und technischen
Verantwortlichen von Agrarbetrieben regelméfig Reisen nach Westeuropa sowie Nordamerika. Die Teilnehmer
besuchen Landtechnik-Messen und besichtigen Betriebe, die moderne Maschinen einsetzen. Zunehmend sind
auch fortschrittliche Betriebe in Russland das Ziel der Reisen.

In den letzten Jahren haben die meisten Landmaschinenhersteller Produktionsstitten in der Russischen
Foderation erdffnet, unter anderem John Deere und Viaderstad im Jahr 2010. Die Ekotechnika bestellt die
Landmaschinen iliberwiegend vor der Saison direkt beim Hersteller. Die Beschaffung erfolgt iiberwiegend in
Russland, im Ubrigen in Westeuropa oder Nordamerika. Hintergrund hierfiir ist insbesondere, dass die russische
Regierung vor einigen Jahren die Investitionsforderung fiir Landmaschinen an deren lokale Produktion kniipfte.
Mittlerweile sind die Anforderungen an das sogenannte ,,made in Russia“ deutlich gestiegen, sodass die meisten
ausléndischen Hersteller nicht mehr hierunter fallen.

10.4.2.Handel mit Ersatzteilen

Die Ekotechnika-Gruppe hat durch den Handel mit Ersatzteilen im Geschiftsjahr 2013/2014 insgesamt ca.
22,5 % ihres Gesamtumsatzes erwirtschaftet. Im Ersatzteilgeschédft kdnnen deutlich héhere Margen als im
Verkauf von Landmaschinen erzielt werden.

Die Ekotechnika-Gruppe passt ihren Ersatzteilservice stetig an die Bediirfnisse ihrer Kunden an. Fiir grofe,
modern ausgestattete Agrarbetriebe ist in den Saisonzeiten (Aussaat, Diinger- und Pflanzenschutzausbringung,
Ernte, Bodenbearbeitung) von entscheidender Bedeutung, dass der Maschinenpark rund um die Uhr zur
Verfiigung steht. In diesen Phasen sollen Traktoren und andere Maschinen 24 Stunden pro Tag an sieben Tagen
in der Woche einsetzbar sein. Ersatzteile miissen daher kurzfristig verfiigbar sein, um Ausfille zu vermeiden.
Die Ekotechnika-Gruppe verkauft Ersatzteile vor allem im Bedarfsfall, d.h. wenn eine Reparatur oder eine
Service-Leistung notwendig wird. Mit zunehmender Maschinenzahl und steigendem Organisationsgrad der
landwirtschaftlichen Betriecbe werden vermehrt routinemifBige Wartungen auch auBerhalb der Saison
vorgenommen. Teilweise lagern gro3e Betriebe Ersatzteile vor Ort und kaufen regelméBig gro3ere Mengen vor
Beginn der Saison ein, um so im Bedarfsfall schneller handlungsfahig zu sein.

RegelmiBig ist die Ekotechnika-Gruppe in dem ihr zugewiesenen Vertragsgebiet fir den Verkauf von
Landmaschinen, die Wartung und Ersatzteilversorgung dieser Maschinen zustindig. Die Lieferantenstruktur
entspricht im Wesentlichen der im Bereich der Landmaschinen.

10.4.3.Serviceleistungen

Die Serviceleistungen der Ekotechnika-Gruppe umfassen (i) die planméfige Wartung und Pflege von Maschinen
und (ii) die Reparatur im Falle von Defekten. Die Ekotechnika-Gruppe unterhdlt technisch umfassend
ausgestatte Werkstitten an allen Standorten. Regelméfig werden dort planbare aufwéindigere Arbeiten auflerhalb
der Saison durchgefiihrt. Zusétzlich bietet die Ekotechnika-Gruppe mobile Losungen an, da der Transport der
Landmaschinen aufgrund der groBen Distanzen im Flachenstaat Russland — vor allem wiéhrend der
Saisonzeiten — unwirtschaftlich ist. Die Gruppe verfiigt daher in ihren Servicecentern iiber ca. 115 mit den
erforderlichen Werkzeugsitzen ausgestatte Servicefahrzeuge, um Arbeiten beim Kunden oder auf dem Feld
durchzufiihren. Die Mitarbeiter werden laufend geschult, u.a. mittels Weiterbildungsmafnahmen durch die
Maschinenhersteller und interne Schulungen der Ekotechnika-Gruppe.
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10.5 SACHANLAGEN

Die Sachanlagen der Ekotechnika-Gruppe bestehen im Wesentlichen aus den Service-Zentren (einschlieBlich im
Bau befindlicher) sowie den zugehdrigen Grundstiicken. Die Service-Zentren inklusive Grundstiicken wurden
zum 31. Miérz 2015 mit TEUR 21.254 bilanziert, davon TEUR 6.476 im Bau befindlich. Die wesentliche
Position bildet das Zentrum in Detchino, Kaluga-Region, mit einem Bilanzwert von TEUR 9.198. Danach folgt
das Service-Zentrum in Rjazan mit ca. TEUR 3.900. Die weiteren wesentlichen Vermdgenswerte sind mit
TEUR 1.446 geleaste Fahrzeuge (Firmen-Pkw und -Lkw).

10.6 MITARBEITER

Die Emittentin hat keine Mitarbeiter. Sdmtliche Mitarbeiter der Ekotechnika-Gruppe sind bei den operativen
Konzerngesellschaften in Russland titig.

Durchschnittliche Anzahl der festangestellten Mitarbeiter der Ekotechnika-Gruppe

2011/2012 2012/2013 2013/2014 03111(?3220(};‘5-
Verwaltung 252 272 272 223
Kundendienst 181 218 235 220
Maschinenhandel / Vertrieb 150 202 201 166
Gesamt: 583 692 708 609

Zum Datum des Prospekts hat die Ekotechnika-Gruppe 522 Mitarbeiter.

10.7 VERSICHERUNGEN

Die Ekotechnika-Gruppe hat im iiblichen Rahmen Versicherungen abgeschlossen. Dies beinhaltet im
Wesentlichen die Haftpflichtversicherung fiir Firmenwagen sowohl der Servicetechniker als auch der
Vertriebsmitarbeiter. Dariiber hinaus gibt es freiwillige Krankenversicherungen fiir die Mitarbeiter sowie
Transportversicherungen.

10.8 RISIKOMANAGEMENT UND COMPLIANCE

Die Emittentin arbeitet fortlaufend daran, Risiken, denen die Ekotechnika-Gruppe ausgesetzt ist, zu minimieren.
Dazu zédhlt auch das Risiko, dass Mitarbeiter im Rahmen ihrer Tatigkeit unerlaubte Geschiftspraktiken
anwenden. Ziel des Risikomanagements und der Compliance ist es, die Einhaltung sdmtlicher anwendbarer
gesetzlicher Regelungen durch unser Risikomanagement und die funktionalen Unternehmensabteilungen zu
gewihrleisten. Dazu hat die Emittentin organisatorische sowie informationstechnologische und personelle
Strategien entwickelt. Diese werden stindig iiberwacht, weiterentwickelt und verbessert.

10.9 RECHTSSTREITIGKEITEN

Die nachfolgenden Ausfithrungen zu den Rechtsstreitigkeiten umfassen sdmtliche Angaben iiber etwaige
staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach
Kenntnis der Emittentin noch anhingig sind oder eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum der mindestens
12 letzten Monate bestanden/abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die
Rentabilitdt der Emittentin und/oder der Ekotechnika-Gruppe auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben:

61



10.9.1.Klageverfahren gegen verschiedene Kunden

Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe klagen bzw. klagten gegen Kunden auf Begleichung von Forderungen.
Die OOO ,,EkoNiva Sibir* klagt Forderungen in Héhe von TEUR 226 sowie TRUB 101 ein. Der Kunde ist
zahlungsunfahig und es wird verhandelt, ob ggf. noch Maschinen vorhanden sind, die verwertet werden kénnen.
Die OOO ,,EkoNiva Technika* klagt in mehreren Verfahren gegen einen Kunden, gegen den Forderungen in
Hohe von TEUR 935 sowie TUSD 1.181 bestehen. Ein weiteres Verfahren iiber Forderungen gegen Kunden in
Hdohe von TEUR 60 sowie TUSD 116 ist anhéngig. Zwei Verfahren der OOO ,,EkoNiva Technika“ gegen zwei
Kunden iiber TUSD 137 und TRUB 13.630 wurden im vierten Quartal 2014 nach vollstindiger Bezahlung
beendet.

10.9.2. Anfechtungsklagen gegen die Beschliisse der Anleihegliubigerversammlung vom 6. Mai 2015

Ein Anleihegldubiger erhob vor dem Landgericht Heidelberg (Az. 3 O 164/15) Anfechtungsklage gegen die
Beschlussfassung zu den Tagesordnungspunkten 1 bis 4 der Anleihegldubigerversammlung der Anleiheglédubiger
der Ekotechnika-Anleihe vom 6. Mai 2015. Zwei weitere Anleihegldubiger erhoben vor dem Landgericht
Heidelberg (Az. 12 O 27/15 und 12 O 28/15) Anfechtungsklagen lediglich gegen die Beschlussfassung zu
Tagesordnungspunkt 2 der Anleihegldaubigerversammlung vom 6. Mai 2015. Die Emittentin leitete daraufthin ein
Freigabeverfahren nach Mafigabe des § 246a AktG i.V.m. § 20 Abs. 3 Satz 4 SchVG vor dem Oberlandesgericht
Karlsruhe ein. Das Oberlandesgericht Karlsruhe hat mit Beschluss vom 30. September 2015 (Az. 7 AktG 1/15)
festgestellt, dass die Klagen dem Vollzug der Beschlussfassung zu Tagesordnungspunkten 1 bis 4 der
Anleiheglaubigerversammlung vom 6. Mai 2015 nicht entgegenstehen und etwaige Mingel dieser Beschliisse
die Wirkung des Vollzugs unberiihrt lassen. Hinsichtlich der angegriffenen Beschlussfassung zu sédmtlichen
Tagesordnungspunkten der Anleihegldubigerversammlung vom 6. Mai 2015 wurde die Freigabe somit erteilt.

10.10 WESENTLICHE VERTRAGE

Die Emittentin ist nicht Partei wesentlicher Vertrige. Vertragspartei(en) der wesentlichen Vertrage der
Ekotechnika-Gruppe sind jeweils operative Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe.

10.10.1. Vertrige mit John Deere

Fiir die drei Vertriebsregionen (Zentralregion, Schwarzerde und Sibirien) haben die OOO EkoNiva Technika,
der OOO EkoNiva Chernozemje bzw. die OOO EkoNiva Sibir jeweils eine Vereinbarung mit John Deere
abgeschlossen. Gegenstand dieser Vereinbarungen ist jeweils die Belieferung der Gruppengesellschaften mit
Produkten des Herstellers John Deere. Die Vereinbarungen mit der OOO EkoNiva Technika sowie der OOO
EkoNiva Chernozemje haben eine Laufzeit bis zum 31. Oktober 2015, diejenige mit der OOO EkoNiva Sibir bis
zum 31. Oktober 2016. Die Vertrége sind bisher regelméBig verldngert worden.

Zusitzlich sind die vorgenannten Gesellschaften Parteien des Floor Plan, dem Héndlerfinanzierungsprogramm
von John Deere. Den drei Vertriebsgesellschaften der Ekotechnika-Gruppe steht ein gemeinsamer Rahmen von
USD 40 Mio. zur Finanzierung des Kaufs von Maschinen zur Verfligung. Die Forderungen von John Deere sind
neben einem Eigentumsvorbehalt hinsichtlich der finanzierten Maschinen auch durch Biirgschaften von
Gesellschaftern der Ekotechnika Holding GmbH besichert. Der Floor Plan hat eine Laufzeit bis zum 31. Oktober
2015 und befindet sich aktuell in der Verlingerung mit John Deere. Die wesentlichen Anderungen beziehen sich
auf eine Anpassung an die aktuelle Geschiftsentwicklung in Russland und beinhalten eine groBere Flexibilitét
fiir die Ekotechnika-Gruppe bei der Bestellung von Maschinen John Deere hat ein jederzeitiges Recht zur
fristlosen Kiindigung. Derzeit nutzen die genannten Gesellschaften EUR 2,1 Mio. aus.

Ferner besteht ein Rahmenvertrag fiir den Bezug von Ersatzteilen und Schmierstoffen im Volumen von EUR 3,5
Mio., der ebenfalls durch Eigentumsvorbehalte und durch Biirgschaften von Gesellschaftern der Ekotechnika
Holding GmbH besichert ist. Die Laufzeit dieses Rahmenvertrags endet ebenfalls am 31. Oktober 2015. Fiir
John Deere besteht ein jederzeitiges Kiindigungsrecht.
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10.10.2. Finanzierungsvertrige

Die Ekotechnika-Gruppe hat zur Handelsfinanzierung Finanzierungsvertrige mit im Wesentlichen sieben
russischen Banken abgeschlossen. Aufgrund der Finanzierungsvertrige stehen der Ekotechnika-Gruppe
insbesondere Akkreditive, Garantien und revolvierende Darlehen in einer Gesamthohe von bis zu ca. EUR 135
Mio. zur Verfiigung. Derzeit nutzt die Ekotechnika-Gruppe hiervon ca. EUR 50 Mio. aus. Die
Finanzierungsvertrige haben regelmédfig eine Laufzeit von einem Jahr bis 18 Monaten. Die
Finanzierungsvertridge sehen unterschiedliche Kiindigungsmoglichkeiten der Banken vor, insbesondere im Falle
von VerstoBen der Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe gegen Informationspflichten und Pflicht zur Zahlung
von Zinsen aus anderen Finanzierungsvertragen (Cross Default).

10.11 INVESTITIONEN

Die Investitionen der Ekotechnika-Gruppe werden von den operativen Konzerngesellschaften der Ekotechnika-
Gruppe getétigt. Die Investitionen wurden und werden sowohl durch den operativen Cashflow als auch durch
Fremdkapitalaufnahmen finanziert.

10.11.1. Getiitigte Investitionen

Die Investitionen der Ekotechnika-Gruppe seit dem Geschéftsjahr 2011/2012 betrafen im Wesentlichen den
Ausbau der Infrastruktur der Ekotechnika-Gruppe in Russland, insbesondere den Ausbau der Service-Zentren.
Dabei wurden iiber den gesamten betrachteten Zeitraum hinweg in der Regel komplette Neubauten erstellt. Es
wurden vom Rohbau bis zum Innenausbau und der Ausstattung umfangreiche Investitionen durchgefiihrt. In
Ausnahmenfillen wurden auch lediglich bestehende Gebdude dem Nutzungszweck entsprechend umgebaut.
Dariiber hinaus hat die Ekotechnika-Gruppe seit dem Geschiftsjahr 2011/2012 vor allem in den Ausbau des
Fuhrparks investiert.

Investitionen in Servicezentren

Geschiftsjahr 2011/2012

Investierende Gesellschaft der Servicezentrum Region Investitionen
Ekotechnika-Gruppe (in TEUR)
000 ,,EkoNiva-Technika“ Detchino Zentralrussland 5.353
000 ,,EkoNiva-Chernozemje* Liski Schwarzerde 290
000 ,,EkoNivaSibir* Ob Sibirien 153
000 ,,EkoNiva-Technika“ Ryazan Zentralrussland 2.266
000 ,,EkoNiva-Technika“ Tula Zentralrussland 29
000 ,,EkoNiva-Technika“ Kirov Zentralrussland 460
Geschiftsjahr 2012/2013

Investierende Gesellschaft der Servicezentrum Region Investitionen
Ekotechnika-Gruppe (in TEUR)
000 ,,EkoNiva-Technika“ Detchino Zentralrussland 6.419
000 ,,EkoNiva-Chernozemje* Liski Schwarzerde 560
000 ,,EkoNivaSibir* Ob Sibirien 69
000 ,,EkoNiva-Technika“ Ryazan Zentralrussland 1.833
000 ,,EkoNiva-Chernozemje* Verhniy mamon Schwarzerde 738
00O ,,EkoNiva-Technika® Tula Zentralrussland 101
00O ,,EkoNiva-Technika® Kirov Zentralrussland 229
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Geschiftsjahr 2013/2014

Investierende Gesellschaft der Servicezentrum Region Investitionen
Ekotechnika-Gruppe (in TEUR)
000 ,,EkoNiva-Technika“ Detchino Zentralrussland 119
000 ,,EkoNiva-Chernozemje* Liski Schwarzerde 309
00O ,,EkoNiva-Technika* Ryazan Zentralrussland 1.550
000 ,,EkoNiva-Chernozemje* Verhniy mamon Schwarzerde 317
000 ,,EkoNiva-Technika“ Kirov Zentralrussland 2.201
Sechsmonats-Zeitraum von 1. Oktober 2014 bis 31. Mérz 2015
Investierende Gesellschaft der Servicezentrum Region Investitionen
Ekotechnika-Gruppe (in TEUR)
000 ,,EkoNiva-Technika“ Detchino Zentralrussland 15
000 ,,EkoNiva-Chernozemje* Liski Schwarzerde 50
000 ,,EkoNiva-Technika“ Kirov Zentralrussland 449
Zeitraum vom 1. April 2015 bis zum Datum des Prospekts
Investierende Gesellschaft der Servicezentrum Region Investitionen
Ekotechnika-Gruppe (in TEUR)
000 ,,EkoNiva-Technika“ Kirov Zentralrussland 64
000 ,,EkoNiva-Chernozemje* Liski Schwarzerde 26
00O ,,EkoNiva-Technika* Ryazan Zentralrussland 93

Investitionen in den Fuhrpark

Im Zusammenhang mit dem Ausbau des Fuhrparks wurde insbesondere in Servicefahrzeuge investiert, die
jeweils mit einem kompletten Werkzeugsatz ausgestattet sind. Mit diesen Fahrzeugen werden von den
operativen Gesellschaften der Ekotechnika-Gruppe Servicetétigkeiten direkt vor Ort bei den jeweiligen Kunden
ausgefiihrt. Die Investitionen in Bezug auf den Ausbau des Fuhrparks beliefen sich im Geschéftsjahr 2011/12 auf

TEUR 1.623, im Geschéftsjahr 2012/13 auf TEUR 1.892 und im Geschéftsjahr 2013/14 auf TEUR 1.265.

10.11.2. Laufende Investitionen

Derzeit werden iiber die genannten Investitionen in Servicecenter hinaus keine Investitionen getétigt.

10.11.3. Kiinftige Investitionen

Zum Datum des Prospekts hat die Ekotechnika-Gruppe keine neuen Investitionen verbindlich beschlossen.
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11. MARKT UND WETTBEWERB; REGULATORISCHES UMFELD
11.1 MARKT
Die Ekotechnika-Gruppe ist in der russischen Foderation, namentlich in drei Vertriebsregionen titig:

e  Zentralrussland: Tula, Kaluga, Ryazan, Vladimir, Ivanovo, Kostroma, Kirov, Tver, Yaroslavl,
Smolensk, Zacharovo.

e Schwarzerde: Voronezh.
e Sibirien: Novosibirsk, Krasnozerskoe, Tomsk, Kemerovo.

Hauptabsatzmarkt fiir Landmaschinen sowie Ersatzteile und Services fiir diese Maschinen im Geschéftsjahr
2013/2014 war die Vertriebsregion Zentralrussland (ca. 45,9 % des Gesamtumsatzes), gefolgt von Schwarzerde
(ca. 35,4 % des Gesamtumsatzes) und Sibirien (ca. 12,8% des Gesamtumsatzes). Weitere Umsétze wurden —
regionenunabhéngig — mit Technik fiir die Milchproduktion und Getreidelagerung erzielt.

11.1.1.Russisches Marktumfeld

Nachdem bereits zum Jahresende 2013 in Russland eine deutliche konjunkturelle Abkiihlung zu beobachten war,
beeintrachtigte in 2014 auch die Ukrainekrise die Wirtschaftsentwicklung. Der private Konsum zeigte sich zwar
robust, die Investitionstétigkeit nahm jedoch ab. Die von der Européischen Union und den Vereinigten Staaten
gegeniiber dem russischen Bankensektor verhéngten Finanzierungsbeschrankungen und die straffere Geldpolitik
fithrten zu einer Verschlechterung der Finanzierungsbedingungen und belasten damit das Investitionsklima. In
der zweiten Jahreshilfte 2014 kam zu der ohnehin angespannten Lage noch der drastische Verfall des Olpreises.
Der russische Staatshaushalt basiert zu einem groBen Teil auf den Einnahmen aus dem Verkauf von Ol und Gas.
Die Kombination aus wirtschaftlicher Schwiiche, Sanktionen infolge der Ukraine-Krise und Olpreisverfall haben
in den letzten Wochen des Jahres 2014 zu teilweise drastischen wirtschaftlichen Einbriichen gefiihrt.

Der Leitzinssatz fiir wochentliches Zentralbankgeld, der bis Mérz 2014 bei 5,5 Prozent lag, wurde am
16. Dezember 2014 auf 17 % angehoben — und liegt damit um iiber 200 Prozent hoher als zu Beginn des
Kalenderjahres. Zwischen Januar 2015 und Juni 2015 wurde der Zinssatz wieder auf 11,5 % gesenkt — er
befindet sich aber noch immer deutlich {iber dem Ausgangsniveau von Anfang 2014.

Der deutliche Verfall des Rubelwechselkurses zum Euro und zum US-Dollar, insbesondere bedingt durch die
Ukraine-Krise und den Verfall des Olpreises, hielt an. Anfang Oktober 2013 lag der Wechselkurs bei rund 44
Rubel/Euro, am 31. Dezember 2014 bei ca. 68 Rubel/Euro. Im letzten Jahresviertel 2014 war der Wechselkurs
duBerst volatil und lag zeitweise bei nahezu 100 Rubel/Euro. Bis Ende Mai 2015 legte der Rubel wieder zu auf
Werte von unter 55 Rubel/Euro, Anfang Juni 2015 fielen die Werte aber wieder auf ca. 63 Rubel/Euro.

11.1.2.Branchenumfeld

Nach der Finanzkrise war der russische Landmaschinenmarkt im Jahr 2009 um ca. 50 % eingebrochen. Der
Gesamtumsatz betrug lediglich noch ca. EUR 1,64 Mrd. In den Folgejahren erholte sich der Markt ziigig und
erreichte im Jahr 2012 anndhernd das Niveau von 2008 (ca. EUR 3,24 Mrd.). Im Jahr 2013 ging der
Landmaschinenmarkt auf einen Gesamtumsatz von EUR 2,79 Mrd. zuriick. Im Jahr 2014 ist der Markt nach
Einschétzung der Emittentin weiter geschrumpft.

Die Traktorenverkdufe in Russland steigerten sich in den Jahren von 2009 (ca. 15.200 Stiick) bis 2012 (ca.
41.700 Stiick). 2013 verringerte sich die Anzahl auf ca. 40.200. Im Jahr 2014 wurden in Russland nach
Einschétzung der Emittentin rund 37.300 Traktoren verkauft. Die Traktoren von John Deere sind in erster Linie
der oberen Leistungsklasse (mindestens 100 PS und Allradantrieb) zuzuordnen. Wihrend nach Einschédtzung der
Emittentin im Jahr 2012 ca. 10.000 Traktoren verkauft wurden, lag die Zahl nach Einschidtzung der Emittentin
im Jahr 2013 bei ca. 7.500 und im Jahr 2014 bei ca. 8.000. Am stirksten gewachsen ist der Teilmarkt der
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Traktoren unter 40 PS. Die Kunden haben im Zuge der Krise ab 2013 eher zu kleinen, giinstigeren Traktoren
gewechselt.

Die Marktpreise fiir importierte Traktoren liegen nach Einschitzung der Emittentin 2,5-mal so hoch wie die
russischer Traktoren. Russische Traktoren werden zudem mit 15 % des Kaufpreises vom russischen Staat
subventioniert. Ferner stiegen die russischen Einfiihrzolle fiir ausldndische Traktoren seit 2012 von 5 % auf
15 %.

Die Ekotechnika-Gruppe bedient im Wesentlichen drei Kundengruppen, die sich unter anderem nach der
bearbeiteten Fldche und ihrem Einkaufsverhalten unterscheiden: (i) GroBe Argarholdings (Flache: 100.000,00
bis 500.000 ha), (ii) GroBbetriebe (Fliache: 10.000 bis 100.000 ha) und (iii) landwirtschaftliche Familienbetriebe
(Flache: 500 bis 10.000 ha). Vor allem die Agrarholdings und GroBbetriebe zeigen ein aggressives
Preisverhalten und dridngen auf Rabatte. Der Preis ist nach Einschitzung der Emittentin das wichtigste
Kaufentscheidungskriterium. Zudem ist auch der Service, vor allem die zligige Versorgung mit Ersatzteilen,
wichtig. Die Kunden bestellen die Waren kurzfristig, d.h. mit einem Vorlauf von bis zu einem Monat. Es besteht
eine geringe Kundentreue.

Hohe Finanzierungskosten (bis zu 25 % Zinsen) schrinken die Investitionsmdglichkeiten der russischen
Landwirte derzeit ein. Hinzu kommt, dass die russische Exportsteuer auf Weizen den Zugang der russischen
Landwirtschaft zu US-Dollar verringert.

11.1.3.Entwicklung des Umsatzvolumens nach Segmenten

01.10.2014 -
(TEUR) 2011/2012 2012/2013 2013/2014 31.03.2015
Landmaschinen 140.837 169.285 127.074 28.650
Ersatzteile 25.465 34.257 34.844 13.073
Service 3.295 3.074 4.224 1.215

11.2 WETTBEWERB

Zu den Hauptwettbewerbern der Ekotechnika-Gruppe zdhlen die Héndler anderer westlicher Herstellermarken.
Hierzu gehéren in erster Linie die Marken der Claas-, der AGCO- sowie der CNH Global-Gruppe (Marken Case
und New Holland). Die russischen Hersteller verfiigen mit Ausnahme der Rostselmash-Gruppe iiber keine
konkurrenzfiahigen Modelle. Die Rostselmash-Gruppe verfiigt tiber eine wichtige Méhdrescher-Marke und zihlt
zu den Hauptkonkurrenten der Ekotechnika-Gruppe fiir diese Landmaschinen. Die von der OAG Minsker
Traktorenwerk produzierten Traktoren der Marke ,,Belarus® sind giinstige Massenware.

Zu den wesentlichen Wettbewerbern in den Vertriebsregionen der Ekotechnika-Gruppe zihlen die folgenden:

Marke Zentralrussland Schwarzerde Sibirien
Claas e Ltd. TPA Avtote- e Hindler zu CNH e Agrosoyuz Ltd.
himport gewechselt

e JSC Landmaschinen

AGCO e Agrozentrum e Agrozentrum e Agro Machinery
e ATC Gruppe LLC
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CNH e LLC Prime Machinery e Agronova e JSC AgroFlagman
e Agronova e Agroton

e BM Technics e BM Technics
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12. ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE EMITTENTIN

12.1 GRUNDUNG, FIRMA, SITZ UND GEGENSTAND DES UNTERNEHMENS

Die Emittentin wurde mit Griindungsvertrag vom 28. Februar 2011 (UR-Nr. J 106 der Urkundenrolle Jahrgang
2011 des Notars Karlhermann Jung mit Amtssitz in Neckarsteinach) mit Sitz in Walldorf unter der Firma
Ekotechnika GmbH gegriindet. Die Emittentin wurde am 17. Mérz 2011 im Handelsregister des Amtsgerichts
Mannheim unter der Registernummer HRB 711511 eingetragen.

Der Rechtsformwechsel der Emittentin in eine Aktiengesellschaft wurde am 13. November 2015 in das
Handelsregister der Emittentin eingetragen.

Die Firma der Emittentin lautet seit dem Rechtsformwechsel ,,Ekotechnika AG*. Im geschéftlichen Verkehr
verwendet die Emittentin auch die kommerzielle Bezeichnung ,,Ekotechnika®.

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht.
Gemél § 2 Abs. 1 der Satzung der Emittentin sind Gegenstand des Unternehmens

e die Produktion von und der Handel mit Landmaschinen, Maschinen der Nahrungsmittelverarbeitung,
weiteren Waren des vor- und nachgelagerten Bereichs und

e die Erbringung von Serviceleistungen fiir solche Produkte sowie
e der Handel mit Getreide und Saatgut.

Die Emittentin ist gemdfB § 2 Abs. 2 der Satzung berechtigt, Zweigniederlassungen zu griinden und sich an
anderen Unternehmen zu beteiligen.

Die Geschiftsadresse der Emittentin lautet Johann-Jakob-Astor-Str. 49, 69190 Walldorf, Deutschland. Die
Emittentin ist telefonisch erreichbar unter der Nummer +49 (0) 6227-3 58 59-60.

12.2 DAUER DER GESELLSCHAFT UND GESCHAFTSJAHR

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Das Geschiftsjahr beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres
und endet am 30. September des Folgejahres.

12.3 BEKANNTMACHUNGEN

Bekanntmachungen der Emittentin sind nach § 3 der Satzung ausschlieflich im Bundesanzeiger zu
verdffentlichen.

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit der Billigung dieses Prospekts oder von Nachtragen zu diesem
Prospekt erfolgen in Ubereinstimmung mit den Regelungen des WpPG durch Verdffentlichung auf der
Internetseite der Emittentin unter http://www.ekotechnika.de/investor-relations sowie dadurch, dass den
Anlegern von der Emittentin eine Papierversion des deutschsprachigen Prospekts bzw. der Nachtrige zu diesem
Prospekt nach Billigung durch die BaFin auf Verlangen kostenlos zur Verfligung gestellt wird.
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12.4 KONZERNSTRUKTUR, ANGABEN UBER TOCHTERGESELLSCHAFTEN UND
BETEILIGUNGEN

Derzeit besteht die Ekotechnika-Gruppe aus der Emittentin als Muttergesellschaft, der OOO ,,EkoNiva
Technika-Holding™ als sog. Zwischen-Holding in Russland und acht voll konsolidierten Konzerngesellschaften.

Organigramm der Ekotechnika Gruppe
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12.5 GESELLSCHAFTERSTRUKTUR, ANGABEN UBER DIE GESELLSCHAFTER

12.5.1. Aktionirsstruktur der Emittentin

Aktionir Anzahl der Aktien Beteiligung am Grundkapital Anmerkung
(gerundet)

Ekotechnika Holding GmbH 1.601.000 50,99 % e siamtliche Aktien
werden direkt
gehalten

WGZ BANK AG

(als Abwicklungsstelle fiir 1.539.000 49,01 %

die Anleihegldubiger)

Gesamt 3.140.000 100 %

Die Emittentin hat keine Kenntnis von Vereinbarungen irgendeiner Art, deren Ausiibung zu einem spédteren
Zeitpunkt zu einer Verdnderung bei der Kontrolle der Emittentin fithren konnte. Die Emittentin hat die Leitung
ihres Unternehmens keinem anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person unterstellt, etwa auf Basis eines
Beherrschungsvertrages.

Jede Aktie der Emittentin gewéhrt eine Stimme in der Hauptversammlung der Emittentin. Es bestehen keine
Beschrinkungen des Stimmrechts. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte fiir die Aktionire der Emittentin.

12.5.2. Gesellschafterstruktur der Ekotechnika Holding GmbH

Aktionir Stammeinlage Beteiligung am Stammkapital

(in EUR) (gerundet)
Stefan Diirr 13.075,00 51,25 %
Rolf Ziirn 4.375,00 17,15 %
Gennady Nepomnyashchiy 2.750,00 10,78 %
Elena Levina 2.500,00 9,80 %
Olga Ohly 1.500,00 5,88 %
Wolfgang Blisi 510,00 2,00 %
Nikolai Buravlev 500,00 1,96 %
Sergey Zykov 300,00 1,18 %
Gesamt 25.510,00 100 %

Eine rechtliche Abhingigkeit der Emittentin von anderen Unternechmen der Ekotechnika-Gruppe aufgrund eines
Beherrschungsvertrags (§ 291 Abs. 1 Satz 1 1. Alt. AktG) und/oder eines Gewinnabfiihrungsvertrags (§ 291
Abs. 1 Satz 1 2. Alt. AktG) besteht nicht.

Es besteht indes beziiglich der Emittentin ein faktisches Beherrschungsverhiltnis seitens der Ekotechnika
Holding GmbH, die wiederum faktisch durch ihren Mehrheitsgesellschafter Stefan Diirr beherrscht wird.
MaBnahmen zur Verhinderung der Kontrolle oder eines Missbrauchs derselben bestehen nicht.

Wirtschaftlich ist die Emittentin davon abhéngig, dass von den Unternehmen der Ekotechnika-Gruppe Gewinne
erwirtschaftet werden, die an die Emittentin ausgeschiittet werden konnen.
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13. ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER EMITTENTIN

13.1 GRUNDKAPITAL UND AKTIEN

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt gegenwértig EUR 3.140.000,00 und ist eingeteilt in 3.140.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je
Stiickaktie. Das Grundkapital ist voll eingezahlt. Die Emittentin hélt keine eigenen Aktien. Die Aktien sind nach
deutschem Recht begeben worden. Die Aktien an der Emittentin sind eingeteilt in 1.539.000 Neue Aktien
Serie A und 1.601.000 Aktien Serie B.

13.2 ENTWICKLUNG DES STAMM-/GRUNDKAPITALS SEIT DER GRUNDUNG

Die Emittentin wurde am 28. Februar 2011 gegriindet und am 17. Mirz 2011 als Gesellschaft mit beschrankter
Haftung mit einem Stammkapital in Héhe von EUR 25.000,00 ins Handelsregister eingetragen.

Das Stamm-/Grundkapital der Emittentin entwickelte sich seit der Griindung wie folgt:
13.2.1.Ordentliche Barkapitalerhohung

Am 19. September 2012 hat die Gesellschafterversammlung der Ekotechnika GmbH eine Erhohung des
Stammkapitals von EUR 25.000,00 um EUR 2.000.000,00 auf EUR 2.025.000,00 gegen Bareinlagen
beschlossen. Die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen wurde am 8. Oktober 2012 in das Handelsregister der
Emittentin eingetragen.

13.2.2.Gesellschafterversammlung vom 23. Oktober 2015

Am 23. Oktober 2015 hat die Gesellschafterversammlung der Ekotechnika GmbH (i) eine vereinfachte
Kapitalherabsetzung, (ii) eine ordentliche Sachkapitalerhdhung, (iii) eine ordentliche Barkapitalerhhung und
(iv) die formwechselnde Umwandlung in die Rechtsform der Aktiengesellschaft beschlossen:

13.2.2.1.Vereinfachte Kapitalherabsetzung

Es wurde beschlossen, das Stammkapital der Ekotechnika GmbH im Wege einer vereinfachten
Kapitalherabsetzung gemif} §§ 58a ff. GmbHG von urspriinglich EUR 2.025.000,00 um EUR 1.944.000,00 auf
EUR 81.000,00 herabzusetzen. Die Kapitalherabsetzung wurde am 30. Oktober 2015 in das Handelsregister der
Emittentin eingetragen und damit wirksam.

13.2.2.2.Ordentliche Sachkapitalerhohung

Es wurde ferner beschlossen, das auf EUR 81.000,00 herabgesetzte Stammkapital der Ekotechnika GmbH um
EUR 1.539.000,00 auf EUR 1.620.000,00 gegen Sacheinlage zu erhéhen, und zwar durch Bildung von
1.539.000 neuen Vorzugsgeschiftsanteilen der Serie A im Nennbetrag von je EUR 1,00, die bevorrechtigt am
Gewinn und Liquidationserlds der Emittentin beteiligt waren. Die Kapitalerhthung gegen Sacheinlagen wurde
am 30. Oktober 2015 in das Handelsregister der Emittentin eingetragen und damit wirksam.

13.2.2.3.Ordentliche Barkapitalerhohung

Es wurde zudem beschlossen, das im Rahmen der Sachkapitalerhdhung auf EUR 1.620.000,00 erhohte
Stammkapital der Ekotechnika GmbH gegen Bareinlage um weitere EUR 1.520.000,00 auf insgesamt
EUR 3.140.00,00 zu erh6hen, und zwar durch Bildung von 1.520.000,00 neuen Geschiftsanteile der Serie B im
Nennbetrag von je EUR 1,00. Zur Ubernahme der neuen Geschéftsanteile der Serie B wurde die Ekotechnika
Holding GmbH zugelassen. Die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen wurde am 11. November 2015 in das
Handelsregister der Emittentin eingetragen und damit wirksam.
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13.2.2.4. Formwechsel in die Rechtsform der Aktiengesellschaft

Es wurde ferner beschlossen, die Ekotechnika GmbH durch einen Formwechsel gemafl §§ 190 ff. UmwG von
der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung in die Rechtsform einer Aktiengesellschaft
umzuwandeln. Das Grundkapital in Hohe von insgesamt EUR 3.140.000,00 wurde entsprechend dem bisherigen
Stammbkapital in 1.539.000 Neue Aktien Serie A mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je
EUR 1,00 und 1.601.000 Aktien Serie B mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00
eingeteilt. Der Formwechsel der Ekotechnika GmbH in die Ekotechnika AG wurde am 13. November 2015 in
das Handelsregister der Emittentin eingetragen und damit wirksam.

13.3 GENEHMIGTES KAPITAL

Der Vorstand der Emittentin ist geméf § 4 Abs. 2 der Satzung erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Emittentin bis zum 22. September 2020 einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 1.570.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 1.570.000 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien der Serie B zu erhdhen (Genehmigtes Kapital). Der Vorstand der Emittentin ist auch
erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, einen vom Gesetz abweichenden Beginn der Gewinnbeteiligung
der neuen Aktien zu bestimmen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionire in
folgenden Fillen auszuschlieen:

e  Fiir Spitzenbetrige;

e fiir Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemdBl § 186 Abs. 3 Satz4 AktG ausgegebenen neuen Aktien den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts geméll § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen neuen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht iiberschreiten und zwar weder
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermichtigung. Auf
diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund
anderer Erméachtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduflert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind;

e bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an  Unternechmen oder sonstiger
Vermogensgegenstinde;

e zur erstmaligen oder weiteren Beteiligung strategischer Investoren.

Der Vorstand der Gesellschaft ist erméichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Kapitalerhohung und ihrer Durchfilhrung zu bestimmen. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der
Satzung nach Durchfithrung der Erhéhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital oder nach dem
Ablauf der Erméchtigungsfrist entsprechend dem Umfang der Kapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital
anzupassen.

13.4 BEDINGTES KAPITAL
Die Emittentin verfiigt derzeit liber kein bedingtes Kapital.
13.5 ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN ZUR ERHOHUNG DES GRUNDKAPITALS

Nach dem AktG kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der Hauptversammlung
erhoht werden, der mit einfacher Stimmenmehrheit und einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die Satzung der Aktiengesellschaft andere
Mehrheitserfordernisse festlegt.
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AuBerdem konnen die Aktiondre genehmigtes Kapital schaffen. Die Schaffung von genehmigtem Kapital
erfordert einen Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals, durch den der Vorstand erméchtigt wird, innerhalb eines Zeitraumes von nicht mehr als fiinf
Jahren Aktien zu einem bestimmten Betrag auszugeben. Die Entscheidung des Vorstandes bedarf der
Zustimmung des Aufsichtsrates. Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Hilfte des Grundkapitals,
das zur Zeit der Erméchtigung vorhanden ist, nicht iibersteigen. Das genehmigte Kapital ist erst mit Eintragung
der entsprechenden Satzungsénderung im Handelsregister wirksam.

Weiterhin konnen die Aktiondre (i) zur Gewdhrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an Gldubiger von
Wandelschuldverschreibungen, (ii) zur Vorbereitung des Zusammenschlusses mehrerer Unternehmen und (iii)
zur Gewéhrung von Bezugsrechten an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschéftsfithrung der Emittentin oder
eines verbundenen Unternechmens im Wege des Zustimmungs- oder Ermichtigungsbeschlusses bedingtes
Kapital schaffen, wobei jeweils ein Beschluss mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich ist. Der Nennbetrag des zum Zwecke der Ausgabe von
Aktien an Fiihrungskrifte und Arbeitnehmer geschaffenen bedingten Kapitals darf 10 % des Grundkapitals, das
zur Zeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht iibersteigen.

13.6 GESETZLICHES BEZUGSRECHT

Nach dem AktG hat jeder Aktionér einer Aktiengesellschaft grundsétzlich ein gesetzliches Bezugsrecht auf die
im Rahmen einer Kapitalerhdhung neu auszugebenden Aktien sowie auf Wandelschuldverschreibungen,
Optionsanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen. Bezugsrechte sind grundsétzlich frei
libertragbar. Die Hauptversammlung kann jedoch mit der Mehrheit der abgegebenen Stimmen und gleichzeitiger
Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals das Bezugsrecht
der Aktiondre ausschlieBen. Fiir einen Bezugsrechtsauschluss ist dariiber hinaus ein Bericht des Vorstands
erforderlich, in dem die Griinde fiir den Bezugsrechtsausschluss erldutert werden und in dem dargelegt werden
muss, dass das Interesse der Aktiengesellschaft an dem Ausschluss des Bezugsrechts das Interesse der Aktionére
an der Wahrung des Bezugsrechts iiberwiegt. Ein Ausschluss des Bezugsrechts ist insbesondere bei der Ausgabe
neuer Aktien nach Maflgabe der Bestimmungen des § 186 Abs. 3 Satz4 AktG gerechtfertigt, wenn (i) eine
Aktiengesellschaft eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen beschlieBt, (ii) die Kapitalerhohung 10 % des
bestehenden Grundkapitals der betreffenden Gesellschaft nicht iiberschreitet und (iii) der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der Aktien der betreffenden Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet.

13.7 ALLGEMEINE REGELUNGEN ZUR LIQUIDATION DER EMITTENTIN

Neben dem Fall der Auflosung aufgrund (i) der Eroffnung eines Insolvenzverfahrens iiber das Vermogen der
Gesellschaft, (ii) der Ablehnung eines Insolvenzverfahrens mangels Mafle, (iii) der Feststellung eines Mangels
der Satzung gemdB § 399 des Gesetzes iiber das Verfahren in Familiensachen und in den Angelegenheiten der
freiwilligen Gerichtsbarkeit (das ,,FamFG®) sowie (iv) der Loschung der Gesellschaft wegen Vermdgens-
losigkeit nach § 394 FamFG kann die Emittentin durch einen Beschluss der Hauptversammlung aufgeldst
werden. Ein solcher Beschluss der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. In diesem Fall wird das nach Begleichung sdmtlicher
Verbindlichkeiten der Emittentin verbleibende Vermodgen grundsitzlich entsprechend den Vorgaben des AktG
unter den Aktiondren nach ihrem Anteil am Grundkapital verteilt. Dabei sind insbesondere die Vorschriften des
Glaubigerschutzes zu beachten.

Im Hinblick auf die Neuen Aktien Serie A gilt im Falle der Liquidation abweichend von § 271 Abs. 2 AktG fiir
die Verteilung des nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibenden Vermogens (der
,Liquidationsiiberschuss*) die folgende Regelung: 26,47 Prozent des Liquidationsiiberschusses werden vorab
auf die Inhaber der Neuen Aktien Serie A verteilt. Dabei bestimmt sich die Beteiligung der Inhaber der Neuen
Aktien Serie A am Liquidationsiiberschuss untereinander nach den Anteilen am Grundkapital zueinander. Der
verbleibende Liquidationsiiberschuss wird auf alle Aktiondre entsprechend ihrem Anteil am Grundkapital
verteilt.
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Die Bevorrechtigung der Neuen Aktien Serie A bei der Verteilung des Liquidationsiiberschusses ist zeitlich
begrenzt auf einen etwaigen Liquidationsiiberschuss, der auf der Grundlage eines Liquidationsbeschlusses
verteilt wird, der vor dem erstmaligen FEintritt eines der drei nachfolgenden Ereignisse eintritt (jeweils ein
»Wertaufholendes Ereignis®):

(a) Die Summe aus (i) der seit Eintragung der Umtauschkapitalerhhung an die Inhaber der Neuen Aktien
Serie A ausgeschiitteten kumulierten geschéftsjahresiibergreifenden Bruttodividende und (ii) dem gesamten
Borsenwert sdmtlicher Neuen Aktien Serie A erreicht oder iiberschreitet an zwanzig aufeinanderfolgenden
Handelstagen den Betrag von EUR 45.000.000,00;

oder

(b)  seit Eintragung der Umtauschkapitalerhohung wurde an alle Aktiondre der Emittentin (also einschlieBlich
der Inhaber der Serie B-Aktien) eine kumulierte geschiftsjahresiibergreifende Bruttodividende von
EUR 34.000.000,00 oder mehr ausgeschiittet und (i) nach dem Erreichen des kumulierten
Ausschiittungsvolumens von EUR 34.000.000,00 erreicht oder iiberschreitet der Borsenpreis der Neuen
Aktien Serie A an zwanzig aufeinanderfolgenden Handelstagen den Preis von EUR 10,00 je Aktie oder (ii)
seit dem Erreichen der kumulierten Bruttodividende ist eine Frist von zw6lf Monaten verstrichen;

oder

(c)  die Emittentin schiittet eine Sonderdividende in Hohe von mindestens EUR 6.000.000,00 an die Inhaber der
Neuen Aktien Serie A aus und (i) nach der Ausschiittung der Sonderdividende erreicht oder iiberschreitet
der Borsenpreis der Neuen Aktien Serie A an zwanzig aufeinanderfolgenden Handelstagen den Preis von
EUR 20,00 je Aktie oder (ii) nach der Ausschiittung der Sonderdividende ist eine Frist von zwolf Monaten
verstrichen.

Fir die unter den vorstehenden Buchstaben (a) bis (c) genannten Borsenpreise ist die jeweils letzte
Preisfeststellung der Neuen Aktien Serie A der Emittentin im XETRA-Handel (oder einem etwaigen
elektronischen Nachfolgehandelssystem) maf3geblich.

13.8 AUSSCHLUSS VON MINDERHEITSAKTIONAREN
13.8.1. Aktienrechtlicher Squeeze Out

Die Hauptversammlung kann gemif § 327a Abs. 1 AktG auf Antrag eines Mehrheitsaktiondrs, dem Aktien der
Gesellschaft in Hohe von mindestens 95 % des Grundkapitals der Emittentin gehdren, beschlieBen, die Aktien
der iibrigen Minderheitsaktionire gegen Gewidhrung einer angemessenen Barabfindung auf den
Mehrheitsaktionér zu iibertragen (sog. aktienrechtlicher Squeeze Out).

13.8.2.Verschmelzungsrechtlicher Squeeze out

Gemil § 62 Abs. 1 und Abs. 4 UmwG in Verbindung mit §§ 327a ff. AktG kann die Hauptversammlung einer
iibertragenden Aktiengesellschaft auf Verlangen einer iibernehmenden Aktiengesellschaft, der Aktien der
Gesellschaft in Hohe von 90 % des Grundkapitals gehdren (Hauptaktionér), innerhalb von drei Monaten nach
Abschluss eines Verschmelzungsvertrages die Ubertragung der Aktien der iibrigen Aktionire
(Minderheitsaktionére) auf den Hauptaktionir gegen Gewdhrung einer angemessenen Barabfindung beschlieBen
(sog. verschmelzungsrechtlicher Squeeze out).

13.8.3.Eingliederung

Nach §§ 319 ff. AktG (Eingliederung) kann die Hauptversammlung einer Aktiengesellschaft die Eingliederung
der Gesellschaft in eine andere Aktiengesellschaft mit Sitz im Inland (Hauptgesellschaft) beschliefen, wenn sich
alle Aktien der betreffenden Gesellschaft oder Aktien der Gesellschaft, auf die zusammen 95 % des
Grundkapitals entfallen, in der Hand der zukiinftigen Hauptgesellschaft befinden. Die ausgeschiedenen
Aktionidre der eingegliederten Gesellschaft haben Anspruch auf eine angemessene Abfindung. Als Abfindung
sind ihnen grundsétzlich eigene Aktien der Hauptgesellschaft zu gewdhren. Werden als Abfindung Aktien der
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Hauptgesellschaft gewédhrt, so ist die Abfindung grundsétzlich als angemessen anzusehen, wenn die Aktien in
dem Verhéltnis gewéhrt werden, in dem bei einer Verschmelzung auf eine Aktie der Gesellschaft Aktien der
Hauptgesellschaft zu gewdhren wéren, wobei Spitzenbetrdge durch bare Zuzahlungen ausgeglichen werden
konnen.

Die Satzung enthélt keine Regelungen iiber den Ausschluss von Minderheitsaktionédren, die iiber die hierzu
bestehenden gesetzlichen Regelungen hinausgehen.

13.9 ANZEIGEPFLICHTEN FUR ANTEILSBESITZ UND PFLICHTANGEBOT
13.9.1. Anzeigepflichten

Da die Aktien der Emittentin nicht im regulierten Markt gehandelt werden, sind bestimmte Vorschriften des
Wertpapierhandelsgesetzes (das ,,WpHG") fiir die Aktionédre und die Emittentin nicht anwendbar. Insbesondere
gelten nicht die Vorschriften des WpHG in Bezug auf (i) Mitteilungspflichten fiir das Erreichen, die
Uberschreitung oder das Unterschreiten bestimmter Stimmrechtsschwellen, (ii) die Verpflichtung der Emittentin
zur Veroffentlichung von ad-hoc Mitteilungen sowie (iii) die Pflichten zur Mitteilung von Aktiengeschéften von
Personen mit Fithrungsaufgaben

Dessen ungeachtet sind die Vorschriften in Bezug auf Insiderhandel und Marktmanipulationen uneingeschrénkt
anwendbar. Mit Inkrafttreten der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 {iber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/6/EG des Europiischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und
2004/72EG der Kommission wird die Emittentin vom 3. Juli 2016 an verpflichtet sein, ad-hoc Mitteilungen und
Aktiengeschifte von Personen mit Fithrungsaufgaben entsprechend bekanntzumachen.

Dariiber hinaus ist die Emittentin nach den Geschéftsbedingungen der Borse Diisseldorf AG fiir den Freiverkehr
an der Borse Diisseldorf verpflichtet, (i) die Borse Diisseldorf AG iiber alle Umstdnde zu unterrichten, die fiir die
Beurteilung der Aktien oder die Emittentin selbst wesentlich sind, und (ii) diese Informationen auf der
Internetseite der Emittentin und {iber ein elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem zu
veroffentlichen.

Nach den Regelungen des § 20 AktG ist ein Unternehmen verpflichtet, sobald ihm mehr als ein Viertel der
Aktien einer Aktiengesellschaft gehoren oder sobald ihm eine Mehrheitsbeteiligung an einer Aktiengesellschaft
gehort, dies unverziiglich der Aktiengesellschaft schriftlich mitzuteilen. Die Gesellschaft hat dies sodann
unverziiglich in den Gesellschaftsbldttern bekannt zu machen. Neben diesem Erfordernis enthilt das
Aktiengesetz verschiedene Regeln, nach denen der Aktienbesitz der Person zuzurechnen ist, die tatséchlich die
Rechte aus den Aktien kontrolliert. Beispielsweise werden einem Unternehmen Aktien, die einem dritten
Unternehmen gehoren, zugerechnet, wenn es sich bei diesem Unternehmen um ein abhingiges Unternehmen im
Sinne des § 17 AktG handelt. Ebenso werden Aktien zugerechnet, die von einem dritten Unternehmen fiir
Rechnung des ersten gehalten werden. Unterbleibt die Mitteilung, ist der Aktiondr fiir die Dauer des
Versdumnisses von der Ausiibung der mit diesen Aktien verbundenen Rechte (einschlieBlich Stimmrecht und
dem Bezug von Dividenden) ausgeschlossen. Werden die oben dargestellten Beteiligungsschwellen
unterschritten, ist auch dies der Gesellschaft mitzuteilen und in den Gesellschaftsbléttern bekanntzumachen.

13.9.2. Pflichtangebot

Das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzt (das ,,WpUG®) ist auf die Emittentin nicht anwendbar. Daher
muss ein Aktiondr, der mindestens 30 % der Stimmrechte der Emittentin hélt, diesen Umstand nicht
verdffentlichen und kein an alle Aktionére der Gesellschaft gerichtetes 6ffentliches Pflichtangebot unterbreiten.

13.10 KONTROLLWECHSEL

Die Satzung und die Griindungsurkunde der Emittentin enthalten keine Bestimmungen, die unter Umstinden
eine Verzogerung, einen Aufschub oder gar die Verhinderung eines Wechsels in der Kontrolle der Emittentin
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bewirken konnen. Konkrete Vereinbarungen, die zu einem spidteren Zeitpunkt zu einer Verdnderung der
Kontrollverhéltnisse bei der Emittentin fihren kénnen, sind der Emittentin nicht bekannt.
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14. ANGABEN UBER DIE ORGANE DER EMITTENTIN
14.1 UBERBLICK

Die gesetzlichen Organe der Emittentin sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die
Befugnisse dieser Organe sind im Aktiengesetz, der Satzung, in der Geschéaftsordnung des Vorstands und in der
Geschéftsordnung des Aufsichtsrats geregelt.

Der Vorstand fithrt die Geschifte der Emittentin nach MaBgabe der Gesetze, der Satzung und der
Geschéftsordnung des Vorstands. Der Vorstand vertritt die Emittentin nach auf3en.

Der Vorstand hat zu gewahrleisten, dass innerhalb der Emittentin ein angemessenes Risikomanagement und ein
angemessenes Risikokontrollsystem eingerichtet sind, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefdhrdende
Entwicklungen friihzeitig erkannt werden. Dariiber hinaus ist der Vorstand verpflichtet, dem Aufsichtsrat
regelméBig tiber die geplante Geschiftsstrategie und andere grundlegende Fragen der Unternehmensplanung
(insbesondere die Finanz-, Investitions- und Personalplanung) Bericht zu erstatten. Der Vorstand ist verpflichtet,
den Aufsichtsrat unverziiglich iiber Geschifte oder Ereignisse zu unterrichten, die fiir die Gesellschaft von
erheblicher Bedeutung sein konnen.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und kann sie bei Vorliegen eines wichtigen Grundes
abberufen. Der Aufsichtsrat berdt den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft und iiberwacht dessen
Geschiftsfithrung. Der Aufsichtsrat ist jedoch nicht zur Geschiftsfilhrung berechtigt. Die gleichzeitige
Mitgliedschaft in Vorstand und Aufsichtsrat ist nicht zuldssig.

Den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegeniiber der
Emittentin. Sowohl die Vorstands- als auch die Aufsichtsratsmitglieder miissen in dieser Hinsicht ein breites
Spektrum von Interessen beriicksichtigen, insbesondere jene der Emittentin, ihrer Aktiondre, ihrer Mitarbeiter
und ihrer Gldaubiger. Zusétzlich muss der Vorstand das Recht der Aktiondre auf Gleichbehandlung und
gleichmifBige Information beachten. Sofern die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats die ihnen
obliegenden Pflichten verletzen, haften alle Mitglieder des betreffenden Organs gegeniiber der Gesellschaft
gesamtschuldnerisch auf Schadensersatz.

14.2 VORSTAND
14.2.1. Allgemeines

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat bestellt, der auch die Zahl der Vorstandsmitglieder
bestimmt.

Die Amtszeit der Vorstandsmitglieder betrdgt hochstens fiinf Jahre. Eine wiederholte Bestellung oder
Verlangerung der Amtszeit (jeweils fiir hochstens flinf Jahre) ist zuldssig. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung
eines Vorstandsmitglieds vor Ablauf der Amtszeit widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt, etwa bei
grober Pflichtverletzung oder wenn die Hauptversammlung dem Vorstandsmitglied das Vertrauen entzogen hat.

Nach der Satzung der Gesellschaft erldsst der Aufsichtsrat eine Geschiftsordnung fiir den Vorstand. Wie
gesetzlich vorgesehen, sind in der Geschiftsordnung insbesondere bestimmte grundsétzliche, geschiftspolitisch
wichtige oder wirtschaftlich wesentliche Geschidfte und MaBnahmen festgelegt, die der Zustimmung des
Aufsichtsrats bediirfen. Der Vorstand bedarf geméB § 10 der Geschiftsordnung fiir den Vorstand zu folgenden
Geschiften der Zustimmung des Aufsichtsrats:

(1) Anderung der Unternehmenskonzeption, insbesondere Aufnahme neuer oder Aufgabe bisheriger
Geschiéftsbereiche der Emittentin,

(2) Verabschiedung und Anderung des Budgets der Emittentin sowie der Ekotechnika-Gruppe
einschlieBlich des jdhrlichen Investitions- und Finanzierungsplans fiir das jeweilige sowie das
bevorstehende Geschiftsjahr unter Berticksichtigung der mittelfristigen Planung,
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(3) Errichtung und Aufhebung von Zweigniederlassungen und Betriebsstitten der Emittentin,

(4) Griindung, Erwerb, VerduBerung oder Belastung von verbundenen Unternehmen, wenn die
Verpflichtung im Einzelfall einen Wert von 10 % der Bilanzsumme der Ekotechnika-Gruppe nach
MaBgabe des letzten gepriiften Konzernabschlusses iibersteigt,

(5) Verschmelzungen, Umwandlungen sowie sonstige Maflnahmen nach dem UmwG bei verbundenen
Unternechmen im Sinne des § 15 AktG, wenn die Bilanzsumme der betroffenen verbundenen
Unternehmen 10 % der Bilanzsumme der Ekotechnika-Gruppe nach Mafgabe des letzten gepriiften
Konzernabschlusses libersteigt,

(6) Erwerb, VerduBerung und Belastung von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten, sofern die
Gegenleistung oder die zu sichernden Forderungen 10 % der Bilanzsumme der Ekotechnika-Gruppe
nach Maligabe des letzten gepriiften Konzernabschlusses iibersteigen,

(7) Abschluss, Anderung und Aufhebung von Finanzierungsvertrigen im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten sofern diese ein Volumen von 10 % der
Bilanzsumme der Ekotechnika-Gruppe nach Maligabe des letzten gepriiften Konzernabschlusses
libersteigen,

(8) Abschluss, Anderung und Authebung von Finanzierungsvertrigen im Zusammenhang mit dem Erwerb
von Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten, sofern diese ein Volumen von 10 % der
Bilanzsumme der Ekotechnika-Gruppe nach MaBgabe des letzten gepriiften Konzernabschlusses
iibersteigen,

(9) Aufnahme, Erhéhung oder Gewédhrung von Darlehen, sofern diese nicht zum gewohnlichen
Geschiftsbetrieb gehoren und die Darlehenssumme im Einzelfall EUR 20.000.000,00 iibersteigt,

(10) Ausgabe von Schuldverschreibungen,

(11) Ubernahme von Biirgschaften oder dhnlichen Haftungen zugunsten nicht verbundener Unternehmen im
Sinne des § 15 AktG auBlerhalb des gewohnlichen Geschéftsbetriebs, wenn der Wert im Einzelfall EUR
20.000.000,00 iibersteigt,

(12) Vornahme von  Borsentermingeschéften, Devisen- oder Derivathandel oder #hnlichen
Finanztransaktionen, soweit diese nicht der Absicherung von im gewoOhnlichen Geschiftsbetrieb
eingegangenen Verbindlichkeiten oder Forderungen dienen,

(13) Gewédhrung von Darlehen an Aktiondre sowie von Darlehen an Mitarbeiter der Emittentin, soweit sie im
Einzelfall den Betrag von EUR 1.000.000,00 iibersteigen,

(14) Investitionsvorhaben mit einem Gesamtinvestitionswert von mehr als EUR 5.000.000,00, soweit sie
nicht in der Jahresplanung enthalten sind,

(15)Rechtsgeschifte und MaBnahmen, welche Verdanderungen im Hinblick auf die Einbeziehung oder
Zulassung der Aktien der Emittentin an eine Wertpapierbdrse zum Gegenstand haben,

(16)alle Rechtsgeschiafte und MaBnahmen zwischen der Emittentin oder verbundenen Unternehmen im
Sinne des § 15 AktG einerseits und den Vorstandsmitgliedern sowie ihnen nahestehenden Personen
oder ihnen wirtschaftlich zuzurechnende Unternehmungen im Sinne des § 15 AktG andererseits, soweit
diese nicht im gewdhnlichen Geschéftsbetrieb erfolgen; § 112 AktG bleibt unberiihrt,

(17)Abschluss,  Aufthebung oder  Abdnderung von  Unternehmensvertrigen,  insbesondere
Ergebnisabfiihrungsvertrige und Beherrschungsvertrige, sowie von anderen Vertridgen, die zu einer
Einschriankung der geschéftlichen Betdtigungsmoglichkeit der Emittentin fithren (z.B. Vereinbarungen
iiber Wettbewerbsverbote),
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(18)samtliche Rechtsgeschifte und Handlungen, zu deren Vornahme das Gesetz, die Satzung oder ein
Beschluss der Hauptversammlung die Zustimmung des Aufsichtsrates fordern.

Die unter den vorstehenden Ziffern (4) bis (18) aufgefiihrten Zustimmungspflichten gelten entsprechend fiir
Rechtsgeschifte der Emittentin in Bezug auf abhéngige Unternehmen im Sinne des § 17 AktG.

Die Zustimmung des Aufsichtsrats ist vor der Vornahme des Geschifts oder der MaBBnahme einzuholen. Etwas
anderes gilt nur, wenn die Angelegenheit keinen Aufschub duldet und ein Beschluss des Aufsichtsrats nicht
rechtzeitig gefasst werden kann und der Vorstand nach pflichtgemédfem Ermessen davon ausgehen kann, dass
der Aufsichtsrat das Geschéft oder die MaBnahme genehmigen wird. In diesem Falle ist die Genehmigung des
Aufsichtsrats unverziiglich nachzuholen.

Der Aufsichtsrat kann durch Beschluss die Vornahme weiterer Arten von Geschéften von seiner Zustimmung
abhéngig machen. Der Aufsichtsrat kann Zustimmungen zu zustimmungspflichtigen Handlungen und
MaBnahmen auch allgemein, befristet oder unbefristet erteilen, auch an einzelne Mitglieder des Vorstands,
insbesondere an den Vorsitzenden des Vorstands. Der Aufsichtsrat kann die Geschéftsordnung fiir den Vorstand
jederzeit abandern.

14.2.2.Derzeitige Mitglieder des Vorstands

In der nachstehenden Tabelle sind die derzeitigen Mitglieder des Vorstands sowie (i) das Datum der erstmaligen
Bestellung, (ii) das Ende des laufenden Bestellungszeitraums, (iii) der Verantwortungsbereich und (iv) die
Mitgliedschaften als Verwaltungs-, Geschéftsfilhrungs- oder Aufsichtsorgan bzw. Partner bei anderen in- und
ausldndischen Gesellschaften innerhalb der letzten fiinf Jahre aufgefiihrt (soweit nicht anders angegeben
bestehen die Mitgliedschaften fort):

Datum der
ersten Ablauf der
Name Bestellung  Amtsperiode Verantwortungsbereich Sonstige Mandate
Stefan Diirr 23. Oktober ~ 22. Oktober  Vorstandsvorsitzender/ e  Ekosem-Agrar
2015 2019 Chief Executive Officer GmbH, Walldorf,
(CEO) Geschiftsfiihrer.
Verantwortlich fiir die e  Ekosem Beratung
strategische Entwick- GmbH, Berlin,
lung, Ein- und Verkauf, Geschiftsfiihrer.
Personal

e Black Soil Agro
GmbH, Walldorf,
Geschiftsfiihrer.

e EKOLAND GmbH,
Walldorf,
Geschiftsfiihrer.

¢ 000, EkoNiva-
APK Holding",
Voronesh, Schuchje/
Russland,
Generaldirektor.

e 000 ,,EkoNiva-
APK Chernozemie®,
Voronesh, Schuchje/
Russland,
Generaldirektor.

e 000,,EkoNiva
Technika-Holding",
Voronesh, Schuchje/
Russland,
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Generaldirektor.

e  Ekotechnika

Holding GmbH,
Walldorf,
Geschiftsfiihrer (bis
April 2011).
Wolfgang Blési 23. Oktober ~ 22. Oktober  Vorstandsmitglied / e Ekosem-Agrar
2015 2019 Chief Financial Officer GmbH, Walldorf,
(CFO) Geschiftsfiihrer.
Verantwortlich fiir die e Niva Control
IFRS- GmbH, Walldorf,
Abschlusserstellung, die Geschiftsfiihrer.

Unternehmensfinanzier-
ung und die finanzielle
Restrukturierung.

e Agrotechnika
GmbH, Berlin,

Geschiftsfiihrer (bis

Jan. 2012)

e Black Soil Agro
GmbH, Walldorf,

Geschiftsfiihrer (bis

April 2011).

e  Ekotechnika
Holding GmbH,
Walldorf,

Geschiftsfiihrer (bis

April 2011).

e ACS Landwirt-
schafts AG,
Stadthagen,
Vorsitzender des
Aufsichtsrats

Stefan Diirr, Jahrgang 1964, wurde in Eberbach geboren. Er studierte Geookologie an der Universitdt Bayreuth
und ging im Alter von 25 Jahren als erster westeuropéischer Trainee nach Russland. 1994 rief er begleitet durch
das Bundeslandwirtschaftsministerium den deutsch-russischen agrarpolitischen Dialog ins Leben, dessen
Projektkoordinator er heute noch ist. Zudem fungierte er als Berater flir Agrarausschiisse des Foderationsrates
und der Staatsduma der Russischen Foderation. 1998 stieg er in den Handel mit Landmaschinen ein und baute
die EkonivaTechnika zum Marktfiihrer der Branche aus. Dariiber hinaus ist Stefan Diirr u.a. geschéftsfithrender
Gesellschafter und CEO der Ekosem-Agrar GmbH sowie Prisident der russischen Tochtergesellschaft Ekoniva.
Mit der Verleihung des Verdienstkreuzes am Bande des Verdienstordens der Bundesrepublik Deutschland im
Oktober 2009 wurden die Verdienste von Stefan Diirr bei der Gestaltung und Festigung der deutsch-russischen
Bezichungen im Bereich der Landwirtschaft gewdiirdigt. Seit dem 23. Oktober 2015 ist Stefan Diirr
Vorstandsvorsitzender/ Chief Executive Officer (CEO) der Emittentin; vor dem Formwechsel der Emittentin in
die Rechtsform der Aktiengesellschaft war er bereits von Februar bis April 2011 und wieder seit Méarz 2015
Geschéftsfithrer der Emittentin.

Wolfgang Blisi, Jahrgang 1968, wurde in Offenburg geboren. Er absolvierte eine Ausbildung im Bereich
Finanzverwaltung und anschliefend ein Studium der technischen Betriebswirtschaft, welches er als Dipl.-
Betriebswirt (FH) mit Auszeichnung abgeschlossen hat. Seine berufliche Karriere startete er als Trainee bei
Hubert Burda Media. AnschlieBend wechselte er zur Novasoft AG, deren Borsengang er vorbereitet hat und wo
er rund acht Jahre als Leiter der Bereiche Rechnungswesen und Kommunikation sowie spéter als Finanzvorstand
titig war. Danach war Wolfgang Bldsi geschéftsfilhrender Gesellschafter der Unternehmensberatung ProClion
GmbH, deren Schwerpunkt auf der Projektentwicklung fiir erneuerbare Energien lag. Bis zum Jahr 2009 war er
als Finanzvorstand der borsennotierten KTG Agrar AG tdtig. Seit dem 23. Oktober 2015 ist Wolfgang Blési
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Vorstand flir Finanzen / Chief Finanzial Officer (CFO) der Emittentin; vor dem Rechtsformwechsel der
Emittentin in die Rechtsform der Aktiengesellschaft war er bereits von Februar bis April 2011 und wieder seit
Februar 2013 Geschéftsfiihrer der Emittentin.

In den letzten fiinf Jahren ist kein Mitglied des Vorstands einer betriigerischen Straftat schuldig gesprochen
worden. In den letzten fiinf Jahren war kein Mitglied des Vorstands im Rahmen einer Tétigkeit als Mitglied
eines Verwaltungs-, Geschéftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements von
Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen betroffen. Ebenso wenig kam es in den letzten fiinf
Jahren zu 6ffentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen in Bezug auf Mitglieder des Vorstands von Seiten
der gesetzlichen Behorden oder der Regulierungsbehdrden (einschlieBlich Berufsverbanden). Kein Mitglied des
Vorstands ist jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Geschéftsfithrungs- oder
Aufsichtsorgan eines Emittenten (oder einer sonstigen Gesellschaft) oder fiir die Tétigkeit im Management oder
der Fiihrung der Geschifte eines Emittenten (oder einer sonstigen Gesellschaft) als untauglich angesehen
worden.

Verwandtschaftliche Beziehungen bestehen weder zwischen den Vorstandsmitgliedern noch zwischen den
Vorstandsmitgliedern und Mitgliedern des Aufsichtsrats.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsadresse der Emittentin erreichbar (Ekotechnika AG,
Johann-Jakob-Astor-Stra3e 49, 69190 Walldorf).

14.2.3. Vergiitung der Vorstandsmitglieder

In der nachfolgenden Tabelle ist die Vergiitung des derzeitigen Vorstandsmitglieds Wolfang Blési fiir seine
Tatigkeit im Geschiftsjahr 2013/2014 vor dem Formwechsel der Emittentin in die Rechtsform der
Aktiengesellschaft in seiner Funktion als Geschéftsfiihrer dargestellt:

Angaben in (EUR) Erfolgsunabhiingige Vergiitung Erfolgsabhiingige Gesamtvergiitung
Vergiitung (variabel)
Fixum Sonstige Vergiitung
Wolfgang Blisi 42.000,00 5.927.52 55.000,00 102.927,52
Gesamtsumme 42.000,00 5.927.52 55.000,00 102.927,52
Geschiftsjahr
2013/2014

14.2.4. Vergiitungssystem

Die jahrliche, in ihrer Struktur vom Aufsichtsrat der Emittentin festgelegte und mit den Vorstandsmitgliedern
entsprechend vereinbarte Vorstandsvergiitung setzt sich aus fixen und variablen Vergiitungsbestandteilen
zusammen. Sie orientiert sich an § 87 AktG, wonach die Gesamtbeziige des einzelnen Vorstandsmitglieds in
einem angemessenen Verhéltnis zu seinen Aufgaben und zur Lage der Gesellschaft stehen miissen.

Die Jahresfestvergiitung ist an die Vorstandsmitglieder zahlbar in zwolf Monatsbetrigen zum jeweiligen
Monatsende. Dariiber hinaus erhélt — soweit die Voraussetzungen vorliegen — jedes Vorstandsmitglied eine
erfolgsabhingige, variable Sondervergiitung.

14.2.5.Keine Zusagen im Zusammenhang mit der Beendigung der Titigkeit
Fir den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhidltnisses enthalten die Vorstandsvertrdge keine
Abfindungszusagen. Dienstleistungsvertriage, die zwischen den Mitgliedern des Vorstands und der Emittentin

geschlossen wurden und die bei Beendigung des Dienstleistungsverhdltnisses Vergiinstigungen vorsehen,
bestehen nicht.
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14.2.6.Keine gesonderten Pensionsanwartschaften

Riickstellungen, um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder dhnliche Renten- oder altersbezogene
Verglinstigungen zugunsten der Vorstandsmitglieder auszahlen zu kénnen, wurden nicht gebildet. Es bestehen
insbesondere keine gesonderten Pensionsanwartschaften; den Vorstinden ist es daher gestattet, Vergiitungsteile
in eine betriebliche Altersvorsorge umzuwandeln.

14.2.7. Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder

In der nachfolgenden Tabelle sind die zum Datum des Prospekts von Mitgliedern des Vorstands gehaltenen
Aktien und Aktienoptionen der Emittentin dargestellt:

Vorstandsmitglied Zum Datum des Prospekts gehaltene Aktien

Stefan Diirr -
Wolfgang Blisi -

Die Vorstandsmitglieder der Emittentin verfiigen liber keine Aktienoptionen der Emittentin.
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14.3 AUFSICHTSRAT
14.3.1. Allgemeines

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht satzungsgeméal aus drei Mitgliedern.

Die Wahl aller Aufsichtsratsmitglieder erfolgt geméf der Satzung der Emittentin fiir die Zeit bis zur Beendigung
derjenigen Hauptversammlung, die iiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das vierte Geschiftsjahr nach dem
Beginn der Amtszeit beschlie3t, wobei das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird.
Die Hauptversammlung kann jedoch bei der Wahl einen kiirzeren Zeitraum beschlieBen. Die Amtszeit der
gegenwirtigen Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die
iiber die Entlastung des Aufsichtsrats flir das am 30. September 2020 endende Geschéftsjahr beschlief3t.
Mitglieder des Aufsichtsrats konnen fiir weitere Amtszeiten wiedergewihlt werden. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats wihlen nach Maligabe der Satzung der Gesellschaft aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden und einen
Stellvertreter.

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands und kann diese aus wichtigem Grund abberufen. er
tiberwacht das Handeln des Vorstands. Die Beschliisse des Aufsichtsrats werden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst, sofern das Gesetz nichts anderes vorsiecht. Der Aufsichtsrat ist beschlussfihig,
wenn drei Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen.

14.3.2.Derzeitige Mitglieder des Aufsichtsrats

In der nachstehenden Tabelle sind die derzeitigen Mitglieder des Aufsichtsrats sowie (i) das Datum der
erstmaligen Bestellung, (ii) das Ende der laufenden Amtszeit und (iv) die Mitgliedschaften als Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgan bzw. Partner bei anderen in- und auslidndischen Gesellschaften
innerhalb der letzten fiinf Jahre aufgefiihrt (soweit nicht anders angegeben bestehen die Mitgliedschaften fort):

Name / Position Mitglied seit Mitglied bis Haupttitigkeit Sonstige Mandate
Rolf Ziirn 23. Oktober  Ende der ordent-  Geschiftsfiihrer der e Ziirn Verwaltungs-
. 2015 lichen Hauptver-  Ziirn Verwaltungs- GmbH, Schontal
Vorsitzender des . S o o ’
. sammlung im GmbH, die wiederum Geschiftsfiihrer.
Aufsichtsrats g s
Geschiftsjahr Komplementérin der . .
2020/2021 Ziim GmbH & Co. KG ~ ® U Harvesting
ist, sowie Geschifts- Beteiligungs
fithrer der Ziirn GmbH“, Schontal,
Harvesting Geschiftsfiihrer.
Beteiligungs GmbH,
die wiederum
Komplementirin der
Zirn Harvesting
GmbH & Co. KG ist.
Olga Ohly 23. Oktober  Ende der ordent-  Geschiftsfiihrerin der e Ekotechnika
Stellv. Vorsitzende 2015 lichen Hauptver- Ekotechnika Holding Holding GmbH,
des Aufsichtsrats sammlung m GmbH Walldorf,
Geschiftsjahr Geschiftsfiihrerin.
2020/2021 i
e Ekotechnika
GmbH, Walldorf,
Geschiftsfiihrerin
(bis Mérz 2015).
Marius Hoerner 23. Oktober  Ende der ordent- Fondmanager der -
I 2015 lichen Hauptver- HINKEL & CIE.
Mitglied des lun i Vermé |
Aufsichtsrats sammlung im ermdgensverwaltung
Geschiftsjahr AG
2020/2021
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Rolf Ziirn, Jahrgang 1968, wurde in Bad Mergentheim geboren. Er studierte Betriebswirtschaftslehre an der
Universitdt Mannheim (Abschluss: Dipl. Kfm.) und der Kellog Graduate School of Management in Chicago
(Abschluss: MBA). Er ist Eigentiimer und Geschéftsfithrer der Ziirn GmbH & Co. KG, die auf den Vertrieb
landwirtschaftlicher Maschinen der Marke John Deere spezialisiert ist, sowie der Ziirn Harvesting GmbH & Co.
KG, einem Hersteller von Schneidwerken fiir Méhdrescher und Feldhécksler. Die Ziirn Harvesting GmbH & Co.
KG fertigt auBerdem Spezialmaschinen, insbesondere Parzellenméahdrescher, fiir die Saatgutindustrie.

Olga Ohly, Jahrgang 1973, wurde in Kasachstan geboren. Frau Olga Ohly ist Mitgriinderin der Ekosem-Agrar-
Gruppe, aus der die Emittentin im Jahr 2011 hervorging. Sie verfligt iiber mehr als 20 Jahre Erfahrung in der
Agrarbranche. Nach ihrem Studium der Germanistik und Agrardkonomie in Moskau und Berlin promovierte
Olga Ohly am Institut fiir Okonomie, Arbeit und Verwaltung in der Landwirtschaft an der Russischen Akademie
der Agrarwissenschaften. Neben Praktika und Studienaufenthalten in Europa und den USA war sie 1993 die
erste russische Praktikantin im John Deere European Office in Mannheim. Es folgten ein Praktikum bei John
Deere in England und der Aufbau der deutsch-russischen Unternehmensgruppe EkoNiva in Russland gemeinsam
mit dem Hauptgesellschafter Stefan Diirr. Sie begleitete die Entwicklung des Landmaschinengeschéfts, die
Griindung und den Ausbau regionaler Handels- und Serviceunternehmen fiir Landtechnik sowie den Aufbau des
Agrargeschéfts. Frau Ohly war von April 2011 bis Mérz 2015 Geschéftsfiihrerin der Emittentin und ist weiterhin
Geschéftsfithrerin der Ekotechnika Holding GmbH, die Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin ist. Dariiber
hinaus koordiniert Olga Ohly seit iiber 20 Jahren das Kooperationsprojekt ,,Deutsch-Russischer Agrarpolitischer
Dialog“ in Berlin. Hauptaufgabe ist die Beratung des russischen Parlaments und des Landwirtschafts-
ministeriums bei der Ausarbeitung gesetzlicher Rahmenbedingungen fiir den Agrarsektor sowie die
Unterstiitzung der Zusammenarbeit zwischen Deutschland und Russland im Agrar- und Nahrungsmittelbereich.
2009 wurde sie mit der Stolypin-Medaille ,,Fiir den Beitrag zur Entwicklung des russischen Agrarsektors®
ausgezeichnet. AuBerhalb der Ekotechnika-Gruppe iibt Frau Ohly keine Mandate in Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsratsorganen aus.

Marius Hoerner, Jahrgang 1964, wurde in Diisseldorf geboren. Er absolvierte eine Ausbildung zum
Bankkaufmann bei Merck, Finck & Co. in Diisseldorf und verfiigt iiber mittlerweile 20 Jahre Erfahrung im
internationalen Aktien- und Rentengeschéft sowie der Betreuung privater und institutioneller Kunden. Herr
Marius Hoerner ist derzeit Prokurist der HINKEL & CIE. Vermogensverwaltung AG, fiir die er als
Kundenbetreuer und Fondsmanager sog. Mittelstands-Renten HI Fonds tétig ist.

In den letzten fiinf Jahren ist kein Mitglied des Aufsichtsrats einer betriigerischen Straftat schuldig gesprochen
worden. In den letzten fiinf Jahren war kein Mitglied des Aufsichtsrats im Rahmen einer Tétigkeit als Mitglied
eines Verwaltungs-, Geschéftsfithrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen Managements von
Insolvenzen, Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen betroffen. Ebenso wenig kam es in den letzten fiinf
Jahren zu offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen in Bezug auf Mitglieder des Aufsichtsrats von
Seiten der gesetzlichen Behorden oder der Regulierungsbehdrden (einschlieBlich Berufsverbanden). Kein
Mitglied des Aufsichtsrats ist jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschiftsfithrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten (oder einer sonstigen Gesellschaft) oder fiir die
Tatigkeit im Management oder der Fithrung der Geschifte eines Emittenten (oder einer sonstigen Gesellschaft)
als untauglich angesehen worden.

Die Aufsichtsratsmitglieder sind weder untereinander noch mit irgendwelchen Mitgliedern des Vorstands
verwandt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschiftsadresse der Emittentin erreichbar (Ekotechnika AG,
Johann-Jakob-Astor-Str. 49, 69190 Walldorf, Deutschland).

14.3.3. Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder

Die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden erst im Zuge des Formwechsels der Emittentin von der Rechtsform der
Gesellschaft mit beschrankter Haftung in die Rechtsform der Aktiengesellschaft im Oktober 2015 bestellt.
Bisher wurde keine Vergiitung an die Mitglieder des Aufsichtsrats ausgezahlt.
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14.3.4. Vergiitungssystem

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Emittentin erhalten eine jdhrliche feste Vergiitung in Hohe von
EUR 10.000,00. Zusitzlich steht ihnen der Ersatz ihrer Auslagen zu. Bestand die Amtszeit eines
Aufsichtsratsmitgliedes nicht ununterbrochen {iiber das gesamte Geschiftsjahr, so bemisst sich die
Aufsichtsratsvergiitung zeitanteilig. Die Hauptversammlung ist berechtigt, durch Beschluss die Hohe der
Verglitung anzupassen oder eine andere Verglitung festzulegen.

Die Aufsichtsratsvergiitung versteht sich netto, sodass die Umsatzsteuer hinzukommt, soweit ein
Aufsichtsratsmitglied umsatzsteuerpflichtig ist. Die Jahresfestvergiitung wird riickwirkend fiir das
abgeschlossene Geschiftsjahr gezahlt.

14.3.5.Keine Zusagen im Zusammenhang mit der Beendigung der Titigkeit

Es bestehen keine Dienstleistungsvertrage zwischen der Emittentin und Mitgliedern des Aufsichtsrats, die bei
Beendigung des Dienstleistungsverhéltnisses Vergiinstigungen vorsehen.

14.3.6.Keine gesonderten Pensionsanwartschaften

Riickstellungen, um Pensions- und Rentenzahlungen vornehmen oder dhnliche Renten- oder altersbezogene
Vergiinstigungen zugunsten der Mitglieder des Aufsichtsrats auszahlen zu kdnnen, wurden nicht gebildet.

14.3.7. Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder

In der nachfolgenden Tabelle sind die zum Datum des Prospekts von Aufsichtsratsmitgliedern gehaltenen Aktien
und Aktienoptionen der Emittentin dargestellt:

Aufsichtsratsmitglied derzeit gehaltene Aktien
nach der Kapitalherabsetzung

Rolf Ziirn -
Olga Ohly -

Marius Hoerner -

Die Aufsichtsratsmitglieder der Emittentin verfiigen iiber keine Aktienoptionen der Emittentin.

14.4 INTERESSENKONFLIKTE

Herr Stefan Diirr und Herr Wolfgang Blisi sind Mitglieder des Vorstands der Emittentin und zugleich
Geschiftsfithrer der Ekosem-Agrar GmbH. Die Ekosem-Agrar GmbH ist einer der grofften Kunden der
Emittentin. Die Interessen der Emittentin und der Ekosem-Agrar GmbH sind nicht notwendig stets gleich
gelagert. Es ist daher grundsitzlich nicht auszuschlieBen, dass die Mitglieder des Vorstands der Emittentin bei
der Abwigung der unterschiedlichen ggf. gegenldufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen gelangen, die
sie aus Sicht der Emittentin treffen wiirden, wenn ein potenzieller Interessenkonflikt nicht bestiinde.

Herr Stefan Diirr ist zudem Mehrheitsgesellschafter der Ekotechnika Holding GmbH, welche die Mehrheit der
Aktien an der Emittentin halt. Herr Wolfgang Blési ist ebenfalls an der Ekotechnika Holding GmbH beteiligt.
Herr Stefan Diirr hat zudem persdnlich Biirgschaften fiir Finanzverbindlichkeiten der Ekotechnika-Gruppe in
Hoéhe von ca. EUR 93 Mio. iibernommen. Hieraus konnen Interessenskonflikte zwischen ihrer Tétigkeit als
Mitglieder des Vorstands und ihren personlichen Interessen entstehen.

Herr Rolf Ziirn ist Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin und zugleich geschéftsfiithrender Gesellschafter
eines Herstellers bestimmter landmaschinentechnischer Produkte, die von der Emittentin in Russland vertrieben
werden. Dartiber hinaus hélt Herr Ziirn rund 17,15 % der Geschéftsanteile an der Ekotechnika Holding GmbH,
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der Mehrheitsgesellschafterin der Emittentin. Aufgrund der Rechtsbeziehungen der Emittentin zu Herrn Rolf
Zirn und damit einhergehenden Abhéngigkeiten konnen Interessenkonflikte in Bezug auf die Verpflichtungen
als Mitglied des Aufsichtsrats gegeniiber der Emittentin und seinen personlichen Interessen entstehen.

Frau Olga Ohly ist Mitglied des Aufsichtsrats der Emittentin und zugleich Geschéftsfiihrerin der Ekotechnika
Holding GmbH, welche die Mehrheit der Aktien an der Emittentin hélt. Ferner hélt Frau Ohly rund 5,88 % der
Geschiftsanteile an der Ekotechnika Holding GmbH. Es ist daher grundsitzlich nicht auszuschlieBen, dass das
Aufsichtsratsmitglied Olga Ohly bei der Abwagung der unterschiedlichen ggf. gegenldufigen Interessen nicht zu
den Entscheidungen gelangt, die sie treffen wiirde, wenn ein potenzieller Interessenkonflikt nicht bestiinde.

Dariiber hinaus stehen weder die Mitglieder des Vorstands noch die Mitglieder des Aufsichtsrats zwischen ihren
Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen in
einem potenziellen Interessenkonflikt.

14.5 HAUPTVERSAMMLUNG

Die Einberufung der Hauptversammlung kann durch den Vorstand, den Aufsichtsrat oder durch Aktionére, deren
Anteile zusammen 5 % des Grundkapitals erreichen, erfolgen. Sofern das Wohl der Emittentin es erfordert, hat
der Aufsichtsrat eine Hauptversammlung einzuberufen. Die jéhrliche ordentliche Hauptversammlung findet
innerhalb der ersten acht Monate eines jeden Geschéftsjahres statt. Die Hauptversammlung findet am Sitz der
Emittentin statt. Tagesordnungspunkte der ordentlichen Hauptversammlung sind insbesondere:

e Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und ggf. des Lageberichts des Vorstands sowie des
Berichts des Aufsichtsrats;

e Verwendung des Bilanzgewinns;
e Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats;
e  Wahl des Abschlusspriifers.

Jede auf den Inhaber lautende Stiickaktie gewéhrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Die Beschliisse der
Hauptversammlung werden, soweit nicht zwingende Vorschriften des AktG oder die Satzung etwas
Abweichendes bestimmen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Soweit das AktG zur
Beschlussfassung zusétzlich eine Mehrheit des vertretenen Grundkapitals vorschreibt, geniigt, soweit gesetzlich
zuléssig, die einfache Mehrheit des vertretenen Kapitals. Weder das Aktienrecht noch die Satzung der Emittentin
sehen eine Mindestbeteiligung von Aktiondren fiir die Beschlussfahigkeit der Hauptversammlung vor.

Nach dem Aktienrecht und anderen Gesetzen erfordern Beschliisse von grundlegender Bedeutung neben der
Mehrheit der abgegebenen Stimmen auch eine Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Zu diesen Beschliissen mit grundlegender Bedeutung gehoren
insbesondere:

e Satzungsdnderungen;

e Kapitalerhohungen mit Ausschluss des Bezugsrechts;

e Kapitalherabsetzungen;

e die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital;

e Umwandlungen nach § 1 UmwG (Verschmelzungen, Spaltungen, Vermogensiibertragungen und
Formwechsel) sowie die Ubertragung des gesamten Vermdgens der Gesellschaft;

e der Abschluss von Unternehmensvertrdgen (insbesondere Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungs-
vertrige);
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e die Auflosung der Gesellschaft.

Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft oder nach Wahl des einberufenden Organs am Sitz einer
deutschen Wertpapierbdrse statt. Der Ort wird in der Einberufung bestimmt.

Die Hauptversammlung wird vom Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Féllen vom Aufsichtsrat
einberufen. Die Einberufung der Hauptversammlung muss, soweit das Gesetz keine kiirzere Frist vorsieht,
mindestens dreilig Tage vor dem Tag erfolgen, bis zu dessen Ablauf sich die Aktiondre zur Hauptversammlung
gemil § 19 Abs. 1 anzumelden haben und im Bundesanzeiger bekannt gemacht werden; dabei werden der Tag
der Bekanntmachung und der letzte Anmeldetag nicht mitgerechnet. § 121 Abs. 4 AktG bleibt unberiihrt.

Die Hauptversammlung, die iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats, iiber die
Gewinnverwendung und — soweit erforderlich — {iiber die Feststellung des Jahresabschlusses beschlief3t
(ordentliche Hauptversammlung), findet innerhalb der ersten acht Monate des Geschiftsjahres statt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur diejenigen Aktionére
berechtigt, die sich bis zum Ablauf des sechsten Tages vor der Hauptversammlung unter der in der Einberufung
hierfiir mitgeteilten Adresse angemeldet haben. Die Anmeldung bedarf der Textform und muss in deutscher oder
englischer Sprache erfolgen. Die Berechtigung zur Teilnahme und zur Ausiibung des Stimmrechts ist durch
einen in Textform erstellten Nachweis des Anteilsbesitzes durch das depotfithrende Institut nachzuweisen.
Dieser Nachweis kann in deutscher oder englischer Sprache erfolgen, hat sich auf den Beginn des
einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung zu beziehen und muss der Gesellschaft unter der in der
Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse spatestens am sechsten Tag vor der Hauptversammlung zugehen.

Den Vorsitz in der Hauptversammlung fiihrt der Vorsitzende des Aufsichtsrats oder ein anderes durch den
Aufsichtsrat zu bestimmendes Aufsichtsratsmitglied der Aktiondre. Ubernimmt kein Aufsichtsratsmitglied den
Vorsitz, so erdffnet der zur Beurkundung zugezogene Notar die Hauptversammlung und ldsst den Leiter der
Versammlung durch diese wéhlen. Der Vorsitzende leitet die Versammlung und bestimmt die Reihenfolge, in
der die Gegenstiande der Tagesordnung erledigt werden, sowie die Art der Abstimmung. Er kann das Frage- und
Rederecht der Aktiondre zeitlich angemessen beschrianken; er kann insbesondere den zeitlichen Rahmen des
Versammlungsablaufs, der Aussprache zu den Tagesordnungspunkten sowie des einzelnen Rede- und
Fragebeitrags angemessen festsetzen.

14.6 CORPORATE GOVERNANCE

Der im Februar 2002 verabschiedete Deutsche Corporate Governance Kodex in der derzeit giiltigen Fassung
vom 5. Mai 2015 (der ,,DCGK*) beinhaltet fiir borsennotierte Unternehmen Empfehlungen und Anregungen zur
Leitung und Uberwachung deutscher borsennotierter Gesellschaften in Bezug auf Aktionire und
Hauptversammlung, Vorstand und Aufsichtsrat, Transparenz, Rechnungslegung und Abschlusspriifung. Es
besteht keine Pflicht, den Empfehlungen oder Anregungen des Kodex zu entsprechen. Das deutsche Aktienrecht
verpflichtet den Vorstand und Aufsichtsrat einer borsennotierten Gesellschaft in § 161 AktG lediglich, jéhrlich
zu erkldren, welchen Empfehlungen entsprochen wurde und wird oder welche Empfehlungen nicht angewendet
wurden oder werden und warum nicht. Die Erkldrung ist den Aktiondren dauerhaft zugénglich zu machen. Von
den im DCGK enthaltenen Anregungen kann nicht ohne Offenlegung abgewichen werden.

Die Emittentin ist weder vor noch nach der Einbeziehung ihrer Aktien zum Handel im Freiverkehr an der Borse
Diisseldorf im Borsensegment Primidrmarkt verpflichtet, eine Entsprechenserkldrung zum Kodex abzugeben.
Falls die Emittentin fiir ihre Aktien die Einbeziehung in den Handel an einem regulierten Markt beantragen
sollte, wird sie eine den gesetzlichen Vorgaben entsprechende Entsprechenserkldrung zum DCGK abgeben.
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15. GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Zu den der Emittentin nahestehenden Personen zéhlen die Geschéftsfiihrer der Emittentin einschlieBlich ihrer
nahen Familienangehdrigen, sowie diejenigen Unternehmen, auf welche die Geschiftsfiihrer der Emittentin bzw.
deren nahe Familienangehorige einen mafigeblichen Einfluss ausiiben konnen oder an denen sie einen
wesentlichen Stimmrechtsanteil halten. Dariiber hinaus zéhlen zu den nahestehenden Personen unter anderem die
Gesellschafter der Emittentin sowie generell diejenigen Unternehmen, mit denen die Emittentin einen Kon-
zernverbund bildet oder an denen sie eine Beteiligung hilt, die ihr eine mafigebliche Einflussnahme auf die
Geschiftspolitik des Beteiligungsunternehmens ermdglicht. Die Emittentin und die Gesellschaften der
Ekotechnika-Gruppe sind in den Geschéftsjahren 2011/2012, 2012/2013, 2013/2014 und 2014/2015 Geschifte
der nachfolgend dargestellten Art mit verbundenen oder nahestehenden Personen eingegangen:

15.1 GESCHAFTSJAHR 2011/2012

Im Geschéftsjahr 2011/12 gab es keine wesentlichen Geschifte mit nahe stehenden Unternehmen und/oder
Personen vor.

15.2 GESCHAFTSJAHR 2012/2013

Im Geschiftsjahr 2012/2013 lagen folgende wesentliche Geschifte mit nahe stehenden Personen und/oder
Unternehmen vor:

e An die Tochtergesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in verschiedenen Regionen Russlands
haben landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von TEUR 8.623
verduflert.

e An die Tochtergesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in verschiedenen Regionen Russlands
wurden Ersatzteile fiir landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von
TEUR 6.901 verdufert.

e An die Tochtergesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in Kaluga (Russland) wurden
Baudienstleistungen in einem Gesamtvolumen von TEUR 1.830 erbracht.

e  Gegeniiber den Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige kurzfristige Vermogenswerte in einem Gesamtvolumen von TEUR 20.369
zum 30. September 2013.

e  Gegeniiber den Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten in einem Gesamtvolumen von TEUR
1.699.

e Die Emittentin hat der Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe im Geschiftsjahr 2012/13 Darlehen
mit einem Gesamtvolumen von TEUR 11.034 gewihrt. In diesem Zusammenhang sind Zinsertrige in
Hohe von TEUR 299 angefallen.

e  Gegeniiber den Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden Zinsforderungen in einem
Gesamtvolumen von TEUR 289.

15.3 GESCHAFTSJAHR 2013/2014

Im Geschiftsjahr 2013/14 lagen folgende wesentliche Geschéfte mit nahe stehenden Unternehmen und/oder
Personen vor:

e An Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in verschiedenen Regionen Russlands wurden
landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von TEUR 10.053 verdufBert.
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e An Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in verschiedenen Regionen Russlands wurden
Ersatzteile fiir landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von TEUR 2.942
verdullert.

e An Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in Kaluga und Tjumen (Russland) wurden
Baudienstleistungen in einem Gesamtvolumen von TEUR 1.628 erbracht.

e  Gegeniiber Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden zum 30. September 2014 Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige kurzfristige Vermogenswerte in einem Gesamtvolumen
von TEUR 3.034.

e  Gegeniiber Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten in einem Gesamtvolumen von TEUR 2.635.

e Die Emittentin hat Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe im Geschiftsjahr 2013/14 Darlehen in
einem Volumen von insgesamt TEUR 8.655 gewiéhrt. In diesem Zusammenhang sind Zinsertrdge in
Hohe von TEUR 514 angefallen.

154 SECHS MONATE VOM 1. OKTOBER 2014 BIS ZUM 31. MARZ 2015

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2014/15 lagen folgende wesentliche Geschéfte mit nahe
stehenden Unternehmen und/oder Personen vor:

e Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in verschiedenen Regionen Russlands haben
landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von TEUR 975 zuriickgegeben.

e An Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in verschiedenen Regionen Russlands wurden
Ersatzteile flir landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von TEUR 2.707
verduflert.

e An die Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in Kaluga, Novosibirsk und Tjumen
(Russland) wurden Baudienstleistungen in einem Gesamtvolumen von TEUR 1.714 erbracht.

e  Gegeniiber Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden zum 31. Mérz 2015 Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstige kurzfristige Vermdgenswerte in einem Gesamtvolumen von
TEUR 2.561.

e  Gegeniiber Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten in einem Gesamtvolumen von TEUR 2.247.

e Die Emittentin hat Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe im ersten Halbjahr 2014/15 Darlehen mit
einem Gesamtvolumen von TEUR 9.905 gewéhrt. In diesem Zusammenhang sind Zinsertrdge in Hohe
von TEUR 793 angefallen.

15.5 ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2015 BIS ZUM DATUM DES PROSPEKTS

Im Zeitraum vom 1. April 2015 bis zum Datum des Prospekts lagen folgende wesentliche Geschifte mit nahe
stehenden Unternehmen und/oder Personen vor:

e An Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe mit Sitz in verschiedenen Regionen Russlands wurden
landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von TEUR 6.206 sowie
Ersatzteile fiir landwirtschaftliche Maschinen und Anlagen in einem Gesamtvolumen von TEUR 3.036
verdufert.

e Gegeniiber Gesellschaften der Ekosem-Agrar-Gruppe bestanden zum Datum des Prospekts
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige kurzfristige Vermdgenswerte in einem
Gesamtvolumen von TEUR 5.745.
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e  Gegeniiber Gesellschaften der FEkosem-Agrar-Gruppe bestanden zum Datum des Prospekts
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten in
einem Gesamtvolumen von TEUR 1.666.

Alle angefiihrten Geschidfte mit nahestehenden Personen und Unternehmen aus den Geschéftsjahren
2011/2012 bis zum Datum des Prospekts halten nach Auffassung der Emittentin einem Drittvergleich stand.
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16. BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND
16.1 BESTEUERUNG DER EMITTENTIN

Der folgende Abschnitt ,, BESTEUERUNG DER EMITTENTIN® beschreibt einige wichtige deutsche
Besteuerungsgrundsdtze, die fiir die Besteuerung der Emittentin typischerweise von Bedeutung sein konnen.
Dieser Abschnitt beinhaltet keine umfassende oder abschlieffende Darstellung aller denkbaren steuerlichen
Aspekte und enthdlt keine abschliefende Erlduterung aller denkbaren steuerlichen Aspekte der Emittentin,
sondern verschafft einen allgemeinen Uberblick iiber bestimmte deutsche Besteuerungsgrundsiitze. Er gibt keine
umfassende oder abschlieffende Darstellung aller denkbaren steuerlichen Aspekte, die relevant sein konnen. Die
Zusammenfassung basiert auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden deutschen Steuerrecht. Steuerliche
Vorschriften konnen sich — unter Umstdnden auch riickwirkend — dndern.

16.1.1.Besteuerung des Gewinns der Emittentin mit Kérperschaft- und Gewerbesteuer

Ein steuerlicher Gewinn der Emittentin unterliegt der Korperschaftsteuer in Hohe eines Steuersatzes von 15 %
zuziiglich des Solidaritdtszuschlages in Hohe von 5,5 % darauf (insgesamt 15,825 %). Bei der Bestimmung der
Hohe des steuerlichen Gewinns sind bestimmte Aufwendungen der Emittentin nicht oder nur beschrankt
abziehbar (z.B. sind Zinsaufwendungen nach den Regelungen zur sog. Zinsschranke nur beschrankt abziehbar).

Dividenden, die die Emittentin von in- oder auslédndischen Tochter-Kapitalgesellschaften bezieht, erhéhen den
steuerlichen Gewinn der Emittentin im Ergebnis nur in Héhe von 5 % der Dividende, wenn die Emittentin zu
Beginn des Kalenderjahres unmittelbar zu mindestens 10 % am Grund- oder Stammkapital der jeweiligen
Tochter-Kapitalgesellschaft beteiligt war. Ansonsten erhdht die Dividende den steuerlichen Gewinn in Héhe von
100 %.

Der steuerliche Gewinn der Emittentin unterliegt zusétzlich der Gewerbesteuer. Bemessungsgrundlage ist der
korperschaftsteuerpflichtige Gewinn der Emittentin modifiziert um bestimmte Hinzurechnungsbetrige (z.B.
anteilige Entgelte fiir Schulden) und Kiirzungsbetrage. Die Hohe der Gewerbesteuer ist abhidngig vom Hebesatz
der jeweiligen Gemeinde, in denen die Emittentin Betriebsstitten unterhilt. Die Emittentin unterhdlt nur eine
Betriebsstitte in Walldorf.

Zwischen der Emittentin und den anderen Konzerngesellschaften bestehen keine Gewinnabfiihrungsvertrage und
keine korperschaft- oder gewerbesteuerliche Organschaften.

16.1.2.Korperschaft- und gewerbesteuerliche Verlustvortriige

Nicht ausgeglichene steuerliche Verluste der Emittentin kdnnen in den folgenden korperschaftsteuerlichen
Veranlagungszeitriumen oder gewerbesteuerlichen Erhebungszeitriumen zum Ausgleich mit steuerlichen
Gewinnen verrechnet werden. Dabei ist ein Ausgleich der steuerlichen Gewinne mit nicht genutzten Verlusten in
einem Veranlagungs- bzw. Erhebungszeitraum nach den Bestimmungen zur Mindestbesteuerung der Héhe nach
beschrankt. Neben einem Sockelbetrag von EUR 1 Mio. konnen die Gewinne nur in Hoéhe von 60 % mit
Verlustvortridgen verrechnet werden. Im Ergebnis unterliegen steuerliche Gewinne somit (bei AuBlerachtlassen
des Sockelbetrags) in Hohe von 40 % einer (Mindest-)Besteuerung.

Nicht genutzte steuerliche Verluste der Emittentin kdnnen in den folgenden Veranlagungs- und
Erhebungszeitriumen nicht mit steuerlichen Gewinnen verrechnet werden, wenn innerhalb eines Zeitraums von
fiinf Jahren ein Erwerber (und/oder eine diesem nahestehenden Person) oder eine Erwerbergruppe Aktien der
Emittentin in Hohe von mehr als 50 % des Grundkapitals erwirbt. Ein solcher schiadlicher Beteiligungserwerb
hat den vollstdndigen Untergang der nicht genutzten Verluste zur Folge. Die nicht genutzten Verluste gehen
anteilig unter, wenn innerhalb eines Zeitraums von fiinf Jahren ein Erwerber (und/oder eine diesem
nahestehenden Person) oder eine Erwerbergruppe Aktien der Emittentin in Héhe von mehr als 25 % (aber nicht
mehr als 50 %) des Grundkapitals erwirbt. Ein Sachverhalt, der mit einem schidlichen Beteiligungserwerb
vergleichbar ist, kann gleichfalls einen vollstdndigen oder anteiligen Untergang nicht genutzter Verluste zur
Folge haben.
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16.1.3.Kapitalertragsteuer

Die Emittentin hat grundsétzlich fiir Rechnung ihrer Aktionédre von den von ihr ausgeschiitteten Dividenden eine
Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) in Hohe von 25 % und einen auf die Kapitalertragsteuer erhobenen
Solidarititszuschlag in Hohe von 5,5 % (insgesamt also 26,375%) sowie ggf. Kirchensteuer einzubehalten und
abzufiihren. Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist die von der Hauptversammlung beschlossene
Dividende. Die Kapitalertragsteuer ist grundsétzlich unabhéngig davon einzubehalten, ob und in welchem
Umfang die Dividende auf Ebene des Aktiondrs steuerpflichtig oder steuerbefreit ist und ob es sich um einen im
Inland oder im Ausland ansédssigen Aktiondr handelt.

Bei Dividenden, die an eine in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union ansdssige Gesellschaft im
Sinne des Art. 2 der sog. Mutter-Tochter-Richtlinie ausgeschiittet werden, wird auf Antrag und unter bestimmten
weiteren Voraussetzungen keine Kapitalertragsteuer einbehalten (Freistellung im Steuerabzugsverfahren). Bei
Dividenden, die an sonstige im Ausland steuerlich anséssige Aktiondre ausgeschiittet werden und mit deren
Ansissigkeitsstaat  Deutschland ein  Doppelbesteuerungsabkommen  abgeschlossen hat, kann der
Kapitalertragssteuersatz auf Antrag unter bestimmten weiteren Voraussetzungen und nach Maligabe des
jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommens ermafigt werden.

Die Inanspruchnahme der vorgenannten Mdglichkeiten zur Freistellung oder Erstattung héngt u.a. davon ab, dass
sog. Substanzerfordernisse erfiillt werden. Antragsformulare sind u.a. beim Bundeszentralamt fiir Steuern sowie
bei den deutschen Botschaften und Konsulaten erhiltlich.

16.2 BESTEUERUNG DER AKTIONARE

Der  Abschnitt ,,16.2 BESTEUERUNG DER AKTIONARE“ beschreibt einige wichtige deutsche
Besteuerungsgrundsiitze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Ubertragung der Aktien
fiir einen Aktiondr (eine natiirliche Person, Personengesellschaft oder Korperschaft), der in Deutschland
steuerlich ansdssig ist (d.h. dessen Wohnsitz, gewohnlicher Aufenthalt, Satzungssitz oder Ort der
Geschdftsleitung sich in Deutschland befindet) oder fiir einen Aktiondr, der nicht in Deutschland steuerlich
ansdssig ist, typischerweise relevant sind oder sein kénnen. Die Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch auf
Vollstindigkeit und enthalten keine abschlieffende Erliuterung aller denkbaren steuerlichen Aspekte, die fiir
Aktiondre relevant sind oder sein kénnen, sondern verschaffen einen allgemeinen Uberblick iiber bestimmte
deutsche Besteuerungsgrundsdtze. Der Abschnitt beschreibt nicht die besonderen steuerlichen Regelungen, die
insbesondere fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds gelten. Er gibt keine umfassende oder abschliefsende
Darstellung aller denkbaren steuerlichen Aspekte, die fiir kiinftige Aktiondre relevant sein konnen. Die
Zusammenfassung basiert auf dem zum Datum dieses Prospekts geltenden deutschen Steuerrecht (einschlief3lich
der Bestimmungen von Doppelbesteuerungsabkommen, wie sie Deutschland derzeit typischerweise mit anderen
Staaten abgeschlossen hat) und dessen Auslegung durch Gerichte und Verwaltungsanweisungen. Es ist méglich,
dass die Finanzverwaltung oder Gerichte eine von den Ausfiihrungen in diesem Prospekt abweichende
Beurteilung fiir zutreffend halten. Steuerliche Vorschrifien kénnen sich — unter Umstinden auch riickwirkend —
dndern.

Dieser Abschnitt kann nicht die individuelle steuerliche Beratung des einzelnen Aktiondrs ersetzen. An einem
Aktienerwerb Interessierte sollten ihren Steuerberater zu den individuellen steuerlichen Auswirkungen des
Erwerbs, des Haltens, der Verduferung, der Schenkung oder der Vererbung von Aktien konsultieren.
Ausschlieflich diese sind in der Lage, die steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Aktiondrs zu beriicksichtigen.
Gleiches gilt fiir die bei der Riickerstattung von zundchst einbehaltener deutscher Quellensteuer
(Kapitalertragsteuer) geltenden Regeln. Nur im Rahmen einer individuellen Steuerberatung konnen die
steuerlich relevanten Besonderheiten des jeweiligen Aktiondrs in ausreichender Weise beriicksichtigt werden.

Bei der Besteuerung der Aktiondire der Emittentin ist zwischen der Besteuerung im Zusammenhang mit dem
Halten der Aktien (,,Besteuerung von Dividenden®) und der Verduferung von Aktien (,Besteuerung von
Verdufserungsgewinnen ) zu unterscheiden.
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16.2.1.Besteuerung von Dividenden
16.2.1.1. Kapitalertragsteuer

Die Emittentin hat grundsétzlich fiir Rechnung ihrer Aktionére von den von ihr ausgeschiitteten Dividenden eine
Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzubehalten und abzufiithren (siehe oben ,,16.1 BESTEUERUNG DER
EMITTENTIN® — ,,16.1.3. Kapitalertragsteuer®).

16.2.1.2. Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland steuerlich ansiissigen Aktiondiren

Aktien im Privatvermdgen natiirlicher Personen

Dividenden, die ein Aktiondr bezieht, der in Deutschland unbeschréankt steuerpflichtig ist und seine Aktien im
Privatvermdgen hilt, werden grundsitzlich als Einkiinfte aus Kapitalvermogen besteuert. Sie unterliegen einer
Kapitalertragsteuer in Héhe von 25 % zuziiglich Solidarititszuschlag von 5,5 % darauf, also insgesamt 26,375 %
(Abgeltungsteuer), und ggf. der Kirchensteuer. Mit dem FEinbehalt der Kapitalertragsteuer ist die
Einkommensteuer des Aktionérs hinsichtlich der Dividenden grundsitzlich abgegolten. Ausnahmen von der
Abgeltungsteuer bestehen auf Antrag bei Aktiondren, die an der Emittentin zu mindestens 25 % beteiligt sind
und bei Aktiondren, die zu mindestens 1 % an der Emittentin beteiligt und fiir sie beruflich titig sind.
Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist die durch die Hauptversammlung beschlossene Dividende.

Aktiondre, die ihre Aktien im Privatvermodgen halten, kdnnen jedoch beantragen, dass ihre Kapitalertrage statt
mit dem fiir die Abgeltungsteuer mafBigeblichen Steuersatz mit dem nach ihren personlichen Verhiltnissen
ermittelten Steuersatz der tariflichen Einkommensteuer besteuert werden (sog. Veranlagungswahlrecht), wenn
dies fiir sie zu einer gilinstigeren Steuerbelastung fiihrt (sog. Giinstigerpriifung). In diesem Fall wird die
Kapitalertragsteuer auf die tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein eventueller Uberhang erstattet.
Werbungskosten kdnnen auch in diesen Féllen nicht abgezogen werden.

Aktien im Betriebsvermdogen

Fiir Dividenden aus Aktien im Betriebsvermdgen eines in Deutschland steuerlich anséssigen Aktionérs gilt die
Abgeltungsteuer nicht. Gehoren die Aktien zu einem inldndischen Betriebsvermégen, ist danach zu
unterscheiden, ob der Aktionidr eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft ist. Die
Dividenden unterliegen unabhédngig von der Rechtsform des Aktiondrs grundsitzlich dem Einbehalt der
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % und Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 % darauf (insgesamt 26,375 %)
zuzliglich etwaiger Kirchensteuer fiir natiirliche Personen. Die Kapitalertragsteuer wird unter bestimmten
Voraussetzungen auf die jeweilige Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld des Aktionédrs angerechnet.
Soweit die einbehaltenen Betrige die Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld des Aktionirs iibersteigen,
werden sie unter bestimmten Voraussetzungen erstattet.

Korperschaften: Bei im Inland unbeschrinkt steuerpflichtigen Korperschaften sind die Dividenden —
vorbehaltlich von Ausnahmen fiir Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors und Pensionsfonds —
grundsétzlich von der Korperschaftsteuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag) befreit. Jedoch wird ein Betrag
von 5 % der Dividende als nicht abziehbare Betriebsausgaben behandelt und als solche der Koérperschaftsteuer
zuziiglich Solidaritdatszuschlags unterworfen. Dies gilt jedoch nicht, wenn der Aktiondr zu Beginn des
Kalenderjahrs eine Streubesitzbeteiligung (weniger als 10 %) an der Emittentin hélt. Unterjdhrige Erwerbe von
mindestens 10 % gelten als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Beteiligungen iiber eine Mitunternehmerschaft
sind dem Aktionér als Mitunternehmer anteilig zuzurechnen.

Die Dividenden unterliegen aulerdem (nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden
Betriebsausgaben) in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, die Korperschaft war zu Beginn des
maligeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Emittentin beteiligt (sog.
gewerbesteuerliches Schachtelprivileg). Im zuletzt genannten Fall unterliegen die Dividenden nicht der
Gewerbesteuer; auf den als nicht abzugsfihige Betriebsausgaben geltenden Betrag in Hohe von 5 % der
Dividende fallt allerdings Gewerbesteuer an.
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Im Ubrigen sind Betriecbsausgaben, die mit den Dividendeneinnahmen im wirtschaftlichen Zusammenhang
stehen, grundsitzlich fiir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und — unter bestimmten Voraussetzungen — auch fiir
Zwecke der Gewerbesteuer steuerlich abziehbar.

Einzelunternehmer: Bei in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtigen natiirlichen Personen, die Aktien im
Betriebsvermogen ihres Einzelunternehmens halten, unterliegen 60 % der Dividende der Einkommensteuer nach
dem individuellen Einkommensteuertarif zuziiglich Solidaritdtszuschlag darauf (sog. Teileinkiinfteverfahren)
zuziiglich etwaiger Kirchensteuer. Betriebsausgaben, die mit den Dividenden im wirtschaftlichen
Zusammenhang stehen, sind grundsitzlich nur zu 60 % abzugsfihig.

Gehdren die Aktien zu einer deutschen Betriebsstitte eines Gewerbebetriebs des Aktiondrs, unterliegen die
Dividenden (nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben)
auflerdem in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, der Aktiondr war zu Beginn des mafBgeblichen
Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Emittentin beteiligt. Im zuletzt genannten Fall ist
der Nettobetrag der Dividenden, d.h. nach Abzug der damit in unmittelbarem Zusammenhang stehenden
Aufwendungen, von der Gewerbesteuer ausgenommen. Betriebsausgaben sind grundsitzlich fiir
gewerbesteuerliche Zwecke abzugsfihig, wobei gewisse Beschrankungen Anwendung finden kénnen. Die
Gewerbesteuer ist grundsétzlich im Wege eines pauschalierten Verfahrens — abhédngig von der Hohe des
kommunalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhéltnissen — vollstdndig oder teilweise auf die
personliche Einkommensteuer des Aktiondrs anrechenbar.

Personengesellschafien: Ist der Aktiondr eine gewerblich titige oder gewerblich gepragte Personengesellschaft
(Mitunternehmerschaft), wird die Einkommen- oder Korperschaftsteuer nicht auf der Ebene der
Personengesellschaft, sondern auf der Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung eines
jeden Gesellschafters hdngt davon ab, ob der Gesellschafter eine Korperschaft oder eine natiirliche Person ist.

Demnach wird die Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer nur auf Ebene des Gesellschafters festgesetzt und
erhoben. Ist der Gesellschafter eine Korperschaft, werden die im Gewinnanteil des Gesellschafters enthaltenen
Dividenden entsprechend den fiir Korperschaften geltenden Grundsidtzen besteuert, d.h. Dividenden sind
grundsitzlich im Ergebnis zu 95% steuerfrei (vgl. , Korperschaften®). Ist der Gesellschafter eine natiirliche
Person, entspricht die Besteuerung den fiir Einzelunternehmer dargestellten Grundsitzen, d.h. fiir die im
Gewinnanteil des Gesellschafters enthaltenen Dividenden gilt das Teileinkiinfteverfahren (sieche oben
., Einzelunternehmer*).

Gehoren die Aktien einer inldndischen Betriebsstitte des Gewerbebetriebs der Personengesellschaft, wird auf
Ebene der Personengesellschaft Gewerbesteuer festgesetzt und erhoben; dies gilt unabhidngig davon, ob die
Dividenden einem Gesellschafter zuzurechnen sind, der eine natiirliche Person oder eine Korperschaft ist. War
die Personengesellschaft zu Beginn des maf3geblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital
der Emittentin beteiligt, unterliegen die Dividenden nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem
Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben grundsitzlich nicht der Gewerbesteuer. Die von der
Personengesellschaft gezahlte und den jeweiligen Gewinnanteilen der natiirlichen Personen zuzurechnende
Gewerbesteuer wird nach einem pauschalierten Verfahren — abhidngig von der Hohe des kommunalen
Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhdltnissen — teilweise oder vollstindig auf die personliche
Einkommensteuer dieser Gesellschafters angerechnet.

16.2.1.3. Besteuerung von Dividenden bei im Ausland steuerlich ansiissigen Aktiondren

Im Ausland steuerlich ansédssige Aktiondre, deren Aktien zu einer inldndischen Betriebsstitte oder festen
Einrichtung oder zu einem Betriebsvermdgen, fiir das im Inland ein stindiger Vertreter bestellt ist, gehdren,
werden mit ihren Dividendeneinkiinften in Deutschland steuerlich veranlagt. Insoweit gelten die obigen
Ausfiihrungen zu in Deutschland steuerlich ansdssigen Aktiondren, deren Aktien Betriebsvermdgen sind,
entsprechend (sieche oben ,,16.2.1.2. Besteuerung von Dividenden bei in Deutschland steuerlich anséssigen
Aktiondren® — ,,Aktien im Betriebsvermogen®).
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16.2.2.Besteuerung von Veriufierungsgewinnen
16.2.2.1. Besteuerung von Verdufierungsgewinnen bei in Deutschland steuerlich ansdssigen Aktiondren
Aktien im Privatvermdgen natiirlicher Personen

Gewinne aus der Verduferung von im Privatvermdgen gehaltenen Aktien unterliegen der Einkommensteuer mit
einem Steuersatz von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag von 5,5 % darauf, also insgesamt 26,375 %) und ggf.
Kirchensteuer. Verluste aus der VerduBerung von Aktien diirfen nur mit Gewinnen aus Kapitalvermogen
verrechnet werden, die aus der Verduferung von Aktien der Emittentin oder anderer Aktien im gleichen
Veranlagungszeitraum oder in zukiinftigen Veranlagungszeitraumen entstehen.

Der steuerbare VerduBerungsgewinn ergibt sich aus der Differenz zwischen (a) dem VerduBerungserlos und (b)
den Anschaffungskosten der Aktien und den Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
mit der VerduBerung stehen.

Von den gesamten Einkiinften aus Kapitalvermdgen ist lediglich der Abzug eines jahrlichen Sparer-
Pauschbetrags in Héhe von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten Ehegatten) mdglich. Ein
Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist grundsétzlich nicht zuléssig.

Der Aktiondr kann jedoch beantragen, dass seine gesamten Einkiinfte aus Kapitalvermégen (einschlieBlich der
VerauBerungsgewinne) zusammen mit seinen sonstigen Einkiinften nicht dem besonderen Steuersatz fiir
Kapitaleinkiinfte, sondern dem tariflichen progressiven Steuersatz der Einkommensteuer unterworfen werden,
wenn dies fiir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt. In diesem Fall wird die Kapitalertragsteuer auf die
tarifliche Einkommensteuer angerechnet und ein eventueller Uberhang erstattet. Das Verbot des Abzugs von
Werbungskosten und die Beschrinkungen der Verlustverrechnung gelten auch bei der Veranlagung mit dem
tariflichen Einkommensteuersatz.

Wenn ein Aktionér oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs sein Rechtsvorginger zu irgendeinem Zeitpunkt
wihrend der der Verduflerung vorangegangenen fiinf Jahre zu mindestens 1 % unmittelbar oder mittelbar am
Grundkapital der Emittentin beteiligt war (,,Qualifizierte Beteiligung®), unterliegt der VerduBerungsgewinn nicht
der Abgeltungsteuer; der VerduBerungsgewinn ist stattdessen zu 60 % als Einkiinfte aus Gewerbebetrieb
steuerpflichtig und wird in Hohe des jeweiligen personlichen Steuersatzes des Aktiondrs zuziiglich
Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5 % darauf sowie etwaiger Kirchensteuer besteuert. Umgekehrt ist ein
VerauBerungsverlust grundsatzlich zu 60 % abzugsfahig.

Aktien im Betriebsvermogen

Fir Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, die im Betriebsvermégen gehalten werden, gilt die
Abgeltungsteuer grundsitzlich nicht. Die Besteuerung der VerduBerungsgewinne richtet sich danach, ob der
Aktiondr eine Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.
Fiir VerduBerungsgewinne, die von Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors oder von Pensionsfonds
erzielt werden, gelten Sonderregelungen.

Kérperschaften: Bei Korperschaften sind die Gewinne aus der Verduferung von Aktien — grundsétzlich und
unabhingig von einer Mindesthaltedauer oder einer Mindestbeteiligungsquote — von der Korperschaftsteuer
(inklusive Solidaritdtszuschlag) und der Gewerbesteuer befreit. 5 % des VerduBerungsgewinns gelten als nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Korperschaftsteuer (zuziiglich Solidarititszuschlag)
und der Gewerbesteuer. VerduBerungsverluste und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den
verdufBlerten Aktien stehen, sind fiir kdrperschaft- oder gewerbesteuerliche Zwecke nicht abziehbar.

Einzelunternehmer: Gehoren die Aktien zum Betriebsvermogen eines Einzelunternehmers, so unterliegen 60 %
der Gewinne aus der VerduBerung der Aktien dem progressiven Einkommensteuertarif zuziiglich
Solidarititszuschlags darauf (sowie etwaiger Kirchensteuer). VerduBerungsverluste und mit solchen
Verduferungen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehende Aufwendungen sind fiir Zwecke der
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Einkommensteuer lediglich zu 60 % steuerlich abzugsfahig. Nur 60 % der VerduBerungsgewinne unterliegen der
Gewerbesteuer.

Personengesellschaften: Fiir einkommen- und korperschaftsteuerliche Zwecke werden Personengesellschaften
grundsétzlich als transparent behandelt. Daher wird die Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer nur auf Ebene des
jeweiligen Gesellschafters erhoben. Die Besteuerung richtet sich danach, ob der jeweilige Gesellschafter eine
Korperschaft oder eine natiirliche Person ist. Ist der Gesellschafter eine Korperschaft, werden die im
Gewinnanteil des Gesellschafters enthaltenen VerduBerungsgewinne aus Aktien entsprechend den auf
Korperschaften anzuwendenden Grundsétzen besteuert (siche oben unter ,,Kérperschaften). Fir VerauBerungs-
gewinne im Gewinnanteil eines Gesellschafters, der eine natiirliche Person ist, finden die fiir den
Einzelunternehmer anzuwendenden Grundsitze entsprechende Anwendung (Teileinkiinfteverfahren, siche oben

unter ,,Einzelunternehmer).

Gewerbesteuer wird hingegen auf der Ebene der Personengesellschaft erhoben, wenn die Aktien zu einer
inldndischen Betriebsstitte eines Gewerbebetriebes der Personengesellschaft gehdren. Grundsétzlich unterliegen
60 % der VerduBerungsgewinne, die einer natiirlichen Person als Gesellschafter zuzurechnen sind, und 5 % der
VerauBerungsgewinne, die einer Korperschaft als Gesellschafter zuzurechnen sind, der Besteuerung.
VerauBerungsverluste und andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den verduBerten Aktien
stehen, bleiben fiir Zwecke der Gewerbesteuer unberiicksichtigt, wenn sie auf den Gewinnanteil einer
Korperschaft entfallen, und werden im Rahmen allgemeiner Beschrédnkungen zu 60 % beriicksichtigt, wenn sie
auf den Gewinnanteil einer natiirlichen Person entfallen. Wenn der Gesellschafter der Personengesellschaft eine
natiirliche Person ist, wird die von der Personengesellschaft gezahlte, auf seinen Gewinnanteil entfallende
Gewerbesteuer grundsitzlich nach einem pauschalierten Verfahren vollstindig oder teilweise auf seine
personliche Einkommensteuer angerechnet.

16.2.2.2. Besteuerung von Verdufierungsgewinnen bei im Ausland steuerlich ansdissigen Aktiondiren

VerduBerungsgewinne, die von nicht in Deutschland steuerlich anséssigen Aktiondren erzielt werden, unterliegen
der deutschen Steuer nur, wenn der verduflernde Aktionir eine Qualifizierte Beteiligung an der Emittentin hélt
oder die Aktien zu einer inldndischen Betriebsstétte oder festen Einrichtung oder zu einem Betriebsvermogen
gehoren, fiir das ein stdndiger Vertreter in Deutschland bestellt ist. In diesem Fall sind die Bestimmungen eines
(moglicherweise) anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens zu beriicksichtigen.

16.3 ERBSCHAFTS- UND SCHENKUNGSSTEUER

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person von Todes wegen oder durch Schenkung kann der deutschen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterliegen.

16.4 SONSTIGE STEUERN

Beim Erwerb, der VerduBerung oder anderen Formen der Ubertragung der Aktien fillt keine deutsche
Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an. Ein Unternehmer kann jedoch zur
Umsatzsteuerpflicht der grundsétzlich umsatzsteuerbefreiten Umsédtze im Geschift mit Wertpapieren optieren,
wenn der Umsatz an einen anderen Unternehmer fiir dessen Unternehmen ausgefiihrt wird. Eine Vermdgensteuer
wird in Deutschland derzeit nicht erhoben.

16.5 DEBT-EQUITY-SWAP

Die Emittentin befindet sich in einer schwerwiegenden wirtschaftlichen Krise. Um die Zahlungsfahigkeit der
Emittentin aufrecht zu erhalten, sollen tiefgreifende strukturelle Verdnderungen der Emittentin durchgefiihrt
werden, in deren Zusammenhang neben operativen Sanierungsmafinahmen insbesondere ein Schuldenerlass mit
dem Ziel einer signifikanten Reduzierung der kiinftigen Zins- und Tilgungsbelastung erfolgen soll.
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16.5.1.Sanierungsgewinn

Der Schuldenerlass hat die Entstehung eines Sanierungsgewinns bei der Emittentin zu Folge, der im Grundsatz
eine Steuerbelastung auslosen konnte. Die Emittentin vertritt die Rechtsauffassung, dass die Voraussetzungen
des sog. Sanierungserlasses vorliegen (BMF-Schreiben vom 27. Mérz 2003, IV A 6 — S 2140 — 8/03, BStBL. 1
2003, 240) und deshalb auf den (nach Verlustverrechnung verbleibenden) Sanierungsgewinn entfallende Steuer
von der Finanzverwaltung (Korperschaftsteuer) und den zustindigen Kommunen (Gewerbesteuer) zu erlassen
ist. Die Frage, ob die Finanzverwaltung und die zustindigen Kommunen diese Rechtsauffassung teilen, war
Gegenstand von Antragen auf Erteilung verbindlicher Auskiinfte.

Das Finanzamt Heidelberg hat mit Bescheid vom 30. April 2015 die verbindliche Auskunft erteilt, dass die auf
den Sanierungsgewinn entfallende Korperschaftsteuer erlassen wird. Die Stadt Walldorf hat mit Bescheid vom
29. April 2015 die verbindliche Auskunft erteilt, dass die auf den Sanierungsgewinn entfallende Gewerbesteuer
erlassen wird.

Sollte der Sanierungserlass nicht anwendbar sein, unterldge ein sich in Folge des Schuldenerlasses ergebender
Gewinn nach allgemeinen Grundsétzen der Besteuerung mit Korperschaft- und Gewerbesteuer.

16.5.2.Untergang nicht genutzter Verluste

Im Rahmen der geplanten Transaktion werden im Zuge der Anwendung des Sanierungserlasses bestehende nicht
genutzte Verluste aufgebraucht, d.h. die Verluste stehen nicht mehr fiir eine Verrechnung mit zukiinftigen
Gewinnen zur Verfligung.
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17.1 KONZERNZWISCHENABSCHLUSS DER EMITTENTIN (IFRS) ZUM 31. MARZ 2015



KONZERNBILANZ
ZUM 31. MARZ 2015 (UNGEPRUFT)

AKTIVA

Langfristige Vermdégenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Langfristige finanzielle Vermogenswerte
Anteile an assoziierten Unternehmen
Latente Ertragssteuerforderungen

Kurzfristige Vermdgenswerte
Vorrate
Kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Laufende Ertragssteuerforderungen
Geleistete Anzahlungen

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte
Barmittel und Bankguthaben

PASSIVA

Konzerneigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalriicklage

Ricklage aus Fremdwahrungsumrechnung
Gewinn- / Verlustvortrag
Konzernjahresfehlbetrag / -Uberschuss

Nicht kontrollierende Gesellschafter

Langfristige Schulden

Langfristige Finanzverbindlichkeiten
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten
Latente Ertragssteuerschulden

Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Ruckstellungen
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Laufende Ertragsteuerschulden
Erhaltene Anzahlungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

(Anhang)
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58.767 59.539
1.007 1.243
50.692 64.962
35.494 31.844
0 204
6.183 5.784
2.399 2.921
4.664 7.178
100.439 114.136
108.621 147.668



KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG FUR DEN ZEITRAUM

VOM 1. OKTOBER 2014 BIS 31. MARZ 2015 (ungepriift)

Umsatzerlose

Materialaufwand

Rohertrag

Sonstige betriebliche Ertréage
Personalaufwand

Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Betriebsergebnis

Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Ergebnis vor Steuern
Ertragsteuern
Konzernjahresfehlbetrag

Davon entfallen auf:

Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Sonstiges Ergebnis

Posten, die erfolgswirksam umgegliedert werden kénnen

Kursdifferenzen aus der Umrechnung auslandischer
Geschéftsbetriebe

Davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

Gesamtergebnis der Berichtsperiode
Davon entfallen auf:

Gesellschafter des Mutterunternehmens
Nicht kontrollierende Gesellschafter

01.10.2014 -  01.10.2013 -
31.03.2015 31.03.2014
(Anhang) TEUR TEUR
11 45.781 65.108
13 (34.066) (51.144)
11.715 13.964
12 2.178 2.131
14 (4.328) (7.536)
(1.176) (1.532)
15 (9.500) (8.113)
(12.826) (15.050)
(1.111) (1.086)
(61) 0
16 1.750 827
16 (17.111) (12.720)
(15.422) (11.893)
(16.533) (12.979)
17 (296) 2.405
(16.829) (10.574)
(16.829) (10.573)
0 @
(7.749) (5.311)
(7.749) (5.311)
(7.749) (5.311)
0 0
(24.578) (15.885)
(24.578) (15.884)
0 @

F-4
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