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ZUSAMMENFASSUNG DES WERTPAPIERPROSPEKTS

WICHTIGER HINWEIS

Die nachfolgende Zusammenfassung ist lediglich als Einfilhrung zu diesem
Wertpapierprospekt zu verstehen. Jeder Anleger sollte vor einer Entscheidung iiber eine
Zeichnung der angebotenen Aktien diesen Prospekt als Ganzes, insbesondere die
~Risikofaktoren™, priifen und dies seiner Anlageentscheidung zu Grunde legen. Im Fall, dass
vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, konnte es sein, dass der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
hat. Diejenigen Personen, die die Haftung fiir den gesamten Prospekt und den Inhalt dieser
Zusammenfassung iibernommen haben, konnen nur fiir den Fall haftbar gemacht werden, dass
die Zusammenfassung — wenn diese zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen

wird - irrefiithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist.

Verantwortlichkeit fiir den Prospektinhalt

Die Advantag Aktiengesellschaft (Geldern/Deutschland), im Folgenden auch ,Advantag", ,Gesellschaft®,
~Emittent/in", oder ,Anbieter/in® genannt, Ubernimmt die Verantwortung fir den Inhalt dieser
Zusammenfassung und erklart, dass ihres Wissens nach die Angaben in diesem Prospekt sowie in dieser

Zusammenfassung richtig sind und keine wesentliche Umstdnde ausgelassen wurden.

Gegenstand des Prospekts und des Angebots

Angebotene Aktien Offentlich angeboten durch Einbeziehung in den Handel
werden samtliche 375.000 auf den Namen lautende
Stammaktien (Stlickaktien) aus dem Besitz der Aktionare
sowie 37.500 Stiick Aktien aus der am [SIOEIE0H 2
beschlossenen Kapitalerh6hung mit einem Nennwert von je
EUR 1,00. Die Zeichnung der Stiick 37.500 Stlick Aktien
erfolgt durch die Abgabe eines Zeichnungsscheins. Alle
insgesamt 412.500 Aktien sind mit einer
Dividendenberechtigung ab 1. Januar 2013 ausgestattet.
Sollte das Angebotsvolumen nicht ausreichen, so behalt
sich die Gesellschaft vor, Zeichnungen nicht oder nur

teilweise anzunehmen.

Altaktiondre Raik Oliver Heinzelmann, Issum, (66,66%)
Heinrich Linnemeier, Wadersloh, ( 8,00%)
Norbert Eikermann, Kéin -~ ( 7,33%)
Streubesitz (18,01%)
Angebotsfrist 01.03.2013 - 01.03.2014



Angebotspreis

Mindestzeichnung

Riicknahme der Zeichnung

Angebotslinder

ISIN

WKN

Verwendung des Emissionserloses

Einbeziehung in den Handel

Gewinnberechtigung

Der Angebotspreis flir die - betragt flr Altaktionare
mit Bezugsrecht im Zeitraum _
betragt [EMREBEBE. Der Angebotspreis fir junge Aktien ohne
Bezugsrecht betragt im selben Zeitraum ElIRIGHIOE. Nach
der Notierungsaufnahme im Freiverkehr der
Wertpapierborse [DESEIMON bestimmt sich der
Angebotspreis aufgrund der Regeln von Nachfrage und

Angebot.

Die Mindestzeichnung im Rahmen des Angebots der Stiick
BEBEE jungen Aktien betragt 100 Aktien & EUR [l
(Mindestzeichnungssumme _). Flir Aktionare mit
Bezugsrecht besteht keine Mindestzeichnungssumme. Im
Rahmen der Notierung der Aktien im Freiverkehr besteht
keine MindestgroBe, es sei denn diese ergibt sich durch

das kontoflUhrende Institut des Kaufers.

Eine Riicknahme der Zeichnung ist innerhalb einer Frist
von 14 Tagen nach Eingang des Zeichnungsscheins bei der

Gesellschaft in schriftlicher Form mdoglich.

Alle Aktien werden im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
in der Bundesrepublik Deutschland sowie im Rahmen einer
Privatplatzierung (Private Placement) im europaischen

Ausland angeboten.
DEOOOA1EWVR2
A1EWVR

Der Nettoemissionserlés aus dem Angebot der Stiick
BEBEE Aktien soll in erster Linie fir die

Erweiterung des Geschaftsbetriebs, Erhéhung des
Eigenkapitals, die ErschlieBung neuer Kunden und
Lieferanten sowie die Schaffung neuer Geschéftsfelder

verwendet werden.

Die Gesellschaft beabsichtigt, alle [lBHSOE Aktien der
Gesellschaft am [SIOBIBBEE zum Handel am Freiverkehr
der Wertpapierborse [DllSSEIOON zuzulassen.

Die angebotenen Wertpapiere sind mit voller

Gewinnberechtigung ab dem IEREEREEEE \<rschen.



Die Gesellschaft
Die Gesellschaft wurde konstitutiv am 04.08.2009 als Advantag GmbH in Issum, Deutschland, auf

unbestimmte Zeit mit einem vollstédndig einbezahlten Stammkapital in H6he von EUR 25.000,00 unter der
Handelsregisternummer des Amtsgerichtes Kleve, HRB 9855, gegriindet. Die Geschaftsaufnahme
jedweder geschaftlicher Aktivitaten erfolgte ebenfalls im Jahr 2009. Am 4. Februar 2010 wurde das
Stammkapital durch Beschluss der Gesellschafterversammlung um EUR 25.000,00 auf EUR 50.000,00
durch Bareinlage erhoéht. Die Advantag GmbH befasste sich im Grindungsjahr mit der Beratung von
Unternehmen im Bereich Corporate Finance sowie Unternehmensbeteiligungen. Geschaftsfihrer der
Advantag GmbH und alleiniger geschaftsfliihrender Gesellschafter der Advantag GmbH war der jetzige
Alleinvorstand und bisherige Alleinaktionar Herr Raik Oliver Heinzelmann. Am 1. April 2010 wurde der
konstitutive Beschluss zur Umwandlung der Rechtsform gemdB GmbH Umwandlungsgesetz gefasst,
wodurch die neue Gesellschaft Advantag Aktiengesellschaft entstanden ist. Die deklaratorische
Eintragung der umgewandelten Gesellschaft erfolgte am 04.08.2010 im Handelsregister Kleve unter der
Handelsregisternummer HRB 10452. Gleichzeitig mit der Umwandlung wurde der Sitz der Gesellschaft
von Issum nach Geldern verlegt. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Advantag
Aktiengesellschaft ist eine deutsche Gesellschaft auf Aktien, d. h. sie ist eine juristische Personen und
Kapitalgesellschaft. Das Kapital der Gesellschaft wird durch Anteilseigner aufgebracht. Die Advantag
Aktiengesellschaft untersteht dem deutschen Aktienrecht. Vorstand der Gesellschaft ist seit Umwandlung
Raik Oliver Heinzelmann, der ebenfalls Geschaftsfiihrer der urspriinglichen Advantag GmbH gewesen ist.
Vorsitzender des Aufsichtsrats von Beginn an ist Herr Rechtsanwalt Jirgen Becker (Dusseldorf).
Stellvertretender Vorsitzender ist Herr Dr. Rolf Breitenstein (Disseldorf). Weiterhin gehoért dem
Aufsichtsrat Herr Ralph McQuaye (Meerbusch) an. Das derzeitige Grundkapital der Gesellschaft betragt
EBRIEEIOEIOE und ist eingeteilt in Stuck EHBABOE auf den Namen lautende Stammaktien mit einem
Nennwert von EUR 1,00 pro Aktie.

Geschaiftstatigkeit
Das Kerngeschaft der Advantag Aktiengesellschaft ist im Handel von Emissionsrechten an den jeweiligen
Bdrsen sowie auBerbérslich (OTC / Over The Counter) angesiedelt. Ein weiterer Geschaftsbereich liegt in

der Beratung von Unternehmen im Bereich Corporate Finance und Private Equity.

Strategie

Die Advantag Aktiengesellschaft beabsichtigt den weiteren Ausbau des Kerngeschafts als Broker und
Broker-Dealer von Emissionszertifikaten an den weltweiten Bérsen und Markten. Hierbei beabsichtigt die
Gesellschaft den weiteren Auf- und Ausbau ihrer Kundenbeziehungen insbesondere im Hinblick auf die
sich seit dem Beginn der III. Handelsperiode des Europdischen Emissionshandels (2013) verandernden
Marktbedingungen, welche ein Wachstum des Handels von Emissionsrechten mit sich bringen, da sich die
gesetzlichen Zuteilungen verringern. Hierbei beabsichtigt die Gesellschaft, neben den bisherigen

Borsenmitgliedschaften noch weitere Marktzugange aufzubauen.

Verwendung des Emissionserloses und Kosten der Emission

Der aus diesem Verkauf resultierende Nettoerlos soll zu 100% fir den Unternehmensausbau, fir



Investitionen in die technische Ausstattung, flir den Ausbau der bereits vorhandenen Geschaftsfelder
sowie insbesondere flir die Schaffung eines neuen Standorts der Gesellschaft durch Akquisition oder
Neugrindung verwendet werden. Hierdurch soll sowohl die Starkung der Marktposition am Hauptsitz am
Niederrhein als auch die ErschlieBung weiterer Marktgebiete erreicht werden. Der Bruttoemissionserlts
der insgesamt anhand dieses 6ffentlichen Angebots offerierten Stick BBl jungen Aktien betragt
voraussichtlich bis zu EHRIEESIBEEIEE bei ciner Vollplatzierung. Die Kosten der Emission betragen
voraussichtlich bis zu EUR [[ElBOIE bei einer vollstandigen Platzierung der Stick Bl Stammaktien
zum Preis von EUR B8l pro Stickaktie. In den Kosten der Platzierung von voraussichtlich ca. EUR [BlEl
pro Stickaktie sind alle Kosten flir Prospekterstellung, Vertrieb und Marketing sowie anteilige
Verwaltungskosten enthalten. Die Altaktiondre der Gesellschaft haben ein Bezugsrecht bis [ IIEHE0NE. In
dieser Zeit kdnnen die Altaktionare Aktien zum Preis von EUR [BBll pro Stammaktie erwerben. Sollten
sich die Altaktiondre hierzu entschlieBen, so wiirden sich aufgrund der hierbei entfallenden anteiligen
Platzierungskosten lediglich Kosten in Héhe von voraussichtlich EUR EHEHSIOE ergeben, was EUR [BJBB pro
Aktie entspricht. Der Nettoemissionserlés betragt somit bei einer vollstédndigen Zeichnung durch
Altaktionare zum Preis von EUR - abzgl. EUR - Platzierungskosten pro Aktie EUR _ Bei
einer vollstandigen Zeichnung durch neue Aktiondre betragt der Nettoemissionserlés EUR - abzgl. EUR
BB8 pro Aktie, dementsprechend EUR EEHEEOIBE. Aktuell ist nicht bekannt, wie hoch der Anteil der das
Bezugsrecht auslibenden Aktionare sein wird. Die Durchfiihrung der Emission erfolgt durch ein
Offentliches Angebot durch die Gesellschaft selbst sowie durch Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitute
mit der erforderlichen Erlaubnis zur Anlage- und Abschlussvermittlung von Aktien. Die Wertpapiere sollen
nach Ablauf der Zeichnungsfrist _ am _ in den Freiverkehr der Boérse
Disseldorf aufgenommen werden. Auf die Nicht-Anwendbarkeit des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes in Bezug auf dieses Angebot wird hingewiesen. Es gibt keine Aufteilung von

Tranchen fir private und institutionelle Investoren.

Hauptaktiondre sowie Geschidfte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen
Altaktionare vor und nach Durchfiihrung des Angebots
Die Aktionare der Gesellschaft vor Durchfihrung des Angebots sind:
e Raik Oliver Heinzelmann, Issum (66,66% / 250.000 Stammaktien)
e Heinrich Linnemeier, Wadersloh ( 8,00% / 30.000 Stammaktien)
 Norbert Eikermann, Kéln ~ ( 7,33%/ 27.500 Stammaktien)
e Streubesitz (<5%) (18,00% / 67.500 Stammaktien)

Im Falle einer vollsténdigen Platzierung der Aktienemission von insgesamt Stliick 37.500 Aktien und der

kompletten Nichtaustibung des Bezugsrechts der Altaktiondre sahe die Aktionarsstruktur wie folgt aus:

e Raik Oliver Heinzelmann, Issum (60,61% / 250.000 Stammaktien)

BlllHeinrich Linnemeier, Wadersloh ( 7,27% / 30.000 Stammaktien)

e Norbert Eikermann, Kéln ~ ( 6,67%/ 27.500 Stammaktien)

e Streubesitz alt (<5%) (16,36% / 67.500 Stammaktien)

BlliNeue Aktionare (9,09% / 37.500 Stammaktien)
Nach vollstandiger Zeichnung der insgesamt BB Stammaktien wiirde das Grundkapital der
Gesellschaft ENRIEEEIBOOIEE betragen, welches in Stiick HlBMBON Aktien mit einem Nennwert von jeweils
EUR 1,00 eingeteilt ist. Eine Vorausschau, ob und wie viele Aktien die Altaktiondre im Rahmen des

Bezugsrechts Ubernehmen, ist nicht méglich.



Wesentliche Rechtsbeziehungen

Advantag ist derzeit nicht von speziellen Kunden oder Lieferanten abhangig. Die Gesellschaft verfligt tiber
mehrere Kunden und Lieferanten. Derzeit unterhdlt die Gesellschaft mehrere Geschéftsbeziehungen zu
Handlern, Broker Dealern sowie Mitgliedschaften an zwei Borsen fir Emissionsrechte. Es bestehen zum
Zeitpunkt der Prospekterstellung keine Rechtsbeziehungen, die einen besonderen Einfluss auf die Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Es gibt jedoch keine Gewahr daflir, dass sich dies in

Zukunft generell verhindern lasst.

Wesentliche Risiken

Insbesondere als junges Unternehmen, welches sich noch in der Auf- und Ausbauphase befindet, ist die
Gesellschaft einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die einzeln oder in Kombination auftreten und eine
Gefahrdung des Unternehmens bedeuten kénnen. Eine ausfihrliche Darstellung der Risiken befindet sich
im Anschluss an diese Zusammenfassung. Zukinftige Anleger sollten diese Risiken bei einer
Investitionsentscheidung in Aktien der Advantag Aktiengesellschaft stets beachten und mit den weiteren,
in diesem Emissionsprospekt enthaltenen Informationen abwagen. Jedes der nachstehenden Risiken kann
die Ertrags-, Vermdgens- oder Finanzlage der Advantag Aktiengesellschaft nachhaltig beeinflussen und

im schlimmsten Fall zum Totalverlust der Investition fiihren.

Zusammenfassung der Risiken
Neben dem allgemeinen Risiko, das jeder unternehmerischen Tatigkeit inne wohnt, sind dies fur die
Gesellschaft insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich folgende Risiken:

e Die Investition in Aktien und somit in Eigenkapital einer Aktiengesellschaft beinhaltet das
Insolvenzrisiko und somit das Risiko des Totalverlusts des investierten Betrags.

e Die mdgliche Abhangigkeit von wichtigen Kunden und Lieferanten, deren Austausch unter
Umstanden nur mit gréBerem Aufwand und Verringerung der Gewinnmarge moglich ist.

e Aufgrund von Betriebsunterbrechungen kann die Ertrags- und Liquiditatslage negativ beeinflusst
werden.

e Die Abhangigkeit von der Verfiigbarkeit von Emissionsrechten in Europa.

e Die Abhangigkeit von wichtigen Abnehmern von Emissionsrechten oder Borsen, deren Ausfall auf
Grund des jeweiligen Anteils am Umsatz negative Auswirkungen auf die geplante Ertragslage und
Finanzlage haben kdnnte.

e Die Abhangigkeit vom Vorstand sowie dem Aufsichtsrat, die den Markt und die Branche seit vielen
Jahren kennen und wesentlicher Motor der Entwicklung der Advantag Aktiengesellschaft sowie
deren MarkterschlieBung und Markterhaltung sind.

e Vorstandsmitglied Raik Heinzelmann halt auch nach Platzierung der hier beschriebenen Aktien
mehr als 50% der Aktien der Gesellschaft und kann somit alleine Beschlisse im Rahmen der
Hauptversammlungen herbeifiihren.

e Die Mdglichkeit von nicht oder nicht ausreichend versicherten Lieferantenausfallen.

e Die Mdglichkeit von nicht oder nicht ausreichend versicherten Kreditausfallrisiken.

e Die Moglichkeit der Verstarkung der Wettbewerbssituation.

e Das noch nicht vollstéandig eingerichtete interne Kontrollsystem, das auf Grund der GréBe und

dem Alter der Gesellschaft erst im Aufbau befindlich ist.
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e Aufgrund der relativ kurzen Unternehmenshistorie der Gesellschaft erst seit wenigen Jahren

vorhandene historische Finanzdaten, welche langfristige Entwicklungen schwer erkennen lassen.

e Die Altaktiondre unterliegen keinen Verkaufsbeschrankungen und kénnen daher ihre

Aktienbestdnde grundsatzlich jederzeit verauBern, was im Falle einer Borsennotierung negative

Auswirkungen auf den Kurs der Aktie haben kénnte.

e Da derzeit kein offentlicher Markt flr die Aktien existiert, ist es moglich, dass der

Platzierungspreis mdglicherweise nicht dem Kurs entspricht, der nach einer méglichen

Notierungsaufnahme an einer Borse, auBerbdrslich oder einem Freiverkehr erzielt werden kann.

e Eine steuerliche Priifung hat noch nicht stattgefunden. Hieraus kénnten sich

Eventualverbindlichkeiten gegeniber dem Finanzamt ergeben.

Ausgewadhlte Finanzdaten

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr und beginnt somit mit dem 01.01. eines

jeden Jahres und endet am 31.12. eines jeden Kalenderjahres. Die hier abgebildeten Zahlen entstammen
den gepriften Jahresabschlissen der Geschéftsjahre 2009, 2010 und 2011. Per 01.04.2010 wurde die

Advantag GmbH nach Erhéhung des Grundkapitals durch Rechtsformwechsel in die Advantag AG

umfirmiert.

AKTIVA
(alle Angaben in EUR)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Advantag Advantag AG Advantag AG
GmbH

Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete 8.450,00 8.450,00 0,00
Kapital
Anlagevermégen
- Immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 8.598,00
- Sachanlagen 15.110,00 28.361,00 22.176,00
- Finanzanlagen 0,00 0,00 500,00
Umlaufvermégen
- Vorrate 0,00 12.028,00 50.000,00
- Ford. & sons. Vermdgensgegenstande 11.476,63 9.558,02 67.448,88
- Kasse & Guthaben bei KI 33.890,21 1.238.407,29 161.521,05
Rechnungsabgrenzungsposten 123,00 1.533,00 4.370,00
SUMME AKTIVA 69.049,84 1.289.887,31 314.613,93
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PASSIVA
(alle Angaben in EUR)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Advantag Advantag AG Advantag AG
GmbH
Eigenkapital 25.008,53 53.944,53 56.819,36
- Gezeichnetes Kapital 25.000,00 50.000,00 50.000,00
- Ausstehende Einlagen -8.450,00 -8.450,00 0,00
- Gewinnvortrag 0,00 8,53 3.944,53
- Jahresliberschuss-/fehlbetrag 8,53 3.936,00 2.874,83
Zur Durchfiihrung der beschlossenen
Kapitalerh6hung geleistete Einlagen 0,00 0,00 157.200,00
Ruckstellungen 2.211,00 1.235.971,00 46.553,00
Verbindlichkeiten 41.830,31 8.421,78 54.041,57
SUMME PASSIVA 69.049,84 1.289.887,31 314.613,93

Die hier abgebildeten Zahlen entstammen

den gepriften

Jahresabschlissen

der Advantag

Aktiengesellschaft. Per 01.04.2010 wurde die Advantag GmbH nach Erhéhung des Grundkapitals durch
Rechtsformwechsel in die Advantag AG umfirmiert.

GEWINN- & VERLUSTRECHNUNG

(alle Angaben in EUR)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Advantag GmbH Advantag AG Advantag AG
Erlése 73.566,51 30.393.847,23 2.407.278,12
Materialaufwand -43.993,80 -30.177.909,34 2.264.354,50
Rohertrag 29.572,71 215.937,89 142.923,62
Personalaufwand und Provisionen -19.950,00 -48.244,07 -93.563,12
Abschreibungen -1.910,00 -10.741,62 -13.923,05
Sonst. Betriebliche Aufwendungen -7.693,02 -160.312,73 -68.872,36
Zinsertrage/-aufwendungen 0,00 9.360,77 1.770,78
Steuern -11,00 -2.064,24 -1.927,15
ERGEBNIS 8,53 3.936,00 2.874,83

12




Risikofaktoren

Interessenten und potentielle Investoren sollten vor einer Entscheidung iiber den Kauf von
Aktien auf Grund dieses Prospekts zusditzlich zu den iibrigen in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen die nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren sorgfdltig lesen und eingehend
priifen. Die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft konnte durch jedes dieser
Risiken wesentlich nachteilig beeinflusst werden. Ein etwaiger zukiinftiger Borsenpreis der
Aktien der Gesellschaft konnte auf Grund jedes dieser Risiken fallen, und Anleger konnten ihre
Anlage ganz oder teilweise verlieren. Die hier gewdhite Reihenfolge stellt keinerlei Aussage
iiber die Wahrscheinlichkeit des Eintritts der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das
AusmaBf potenzieller Beeintrachtigungen des Geschafts der Gesellschaft dar. Die genannten
Risiken koénnen sich einzeln oder kumulativ verwirklichen. Weitere Risiken sind der
Gesellschaft derzeit nicht bekannt oder werden gemaB Einschdtzung des Vorstands nicht als
wesentlich erachtet. Zukiinftige Risiken, die hier nicht aufgefiihrt sind, konnten jedoch
ebenfalls negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft haben, welche bis zum Totalverlust des investierten Kapitals fiihren konnen.

Unternehmensbezogene Risiken

Insolvenzrisiko

Jede Investition in Aktien oder Anteile von Unternehmen ist potentiell dem Risiko der Insolvenz der
Gesellschaft unterworfen. Im Falle einer Insolvenz der Advantag Aktiengesellschaft wiirde dies trotz der
Beteiligung der Aktiondre am Liquidationserlds unter negativsten Umstanden zu einem Totalverlust fir

die Aktionare fiihren, da vorrangig Forderungen von Fremdkapitalgebern befriedigt werden wiirden.

Risiken aus unternehmerischer Téatigkeit

Die Risiken aus unternehmerischer Tatigkeit werden durch den Vorstand standig Uberprift, bewertet und,
soweit moglich und unternehmerisch sinnvoll, auf Dritte verlagert oder so weit wie mdéglich minimiert. In
Zukunft sollen daher speziell Risiken gréBerer Geschafte mit neuen Geschéftspartnern durch den
Abschluss von Kreditversicherungen abgedeckt werden. Es gibt jedoch keine Gewahr daflir, dass die
erforderlichen Vertrage in absehbarer Zeit abgeschlossen werden und dass immer alle Kunden von diesen
Versicherungen abgedeckt werden.

Risiken aufgrund der jungen Unternehmenshistorie

Die Gesellschaft ist noch relativ jung, sie ist erst seit dem Geschaftsjahr 2009 geschdftlich aktiv. Da erst
seit diesem Zeitpunkt ausfuhrliche historische Finanzinformationen des Geschaftsmodells vorliegen, ist
ein  langfristiger Vergleich von Vorjahreszeitraumen nicht mdglich, eine Tendenz der
Unternehmensentwicklung daher lediglich mit Einschrankungen erkennbar. Somit ist flr Investoren eine
wirtschaftliche Bewertung der Gesellschaft nur aufgrund dieser wenigen Jahre mdglich. Die hierdurch
bestehenden Risiken kénnen erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft haben.
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Risiken aus Betriebsunterbrechung

Die Advantag Aktiengesellschaft hat derzeit Mitgliedschaften an diversen Bodrsen und elektronische
Zugange zu diesen Handelsplatzen durch feste Datenverbindungen. Eine Unterbrechung dieser Leitungen
aufgrund von internen oder externen Einflissen kénnte zu Schaden oder Folgeschaden flihren, die auch
durch eine geplante Betriebsunterbrechungsversicherung nicht abgedeckt werden. Das Gleiche kdénnte u.
U. auch passieren, wenn Computer oder Rechensysteme ausfallen und Uber mehrere Tage keine
Ersatzmoglichkeiten beschafft werden kodnnen. Ebenfalls kdnnte das Register der Deutschen
Emissionshandelsstelle nicht verfiigbar sein, was zu Verzégerungen bei der Ubertragung von Zertifikaten
fihren koénnte. Weiterhin kdnnten von Behérdenseite Ermittlungen durchgefihrt werden, die zur
Betriebsunterbrechung flihren und dadurch Umsatz- und Ertragsverlust verursachen. Der Verlust der
Kunden oder Lieferanten durch jedwede Betriebsunterbrechung kénnte negative Auswirkungen auf die

Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens haben.

Abhéngigkeit von wichtigen Kunden und Lieferanten

Die Gesellschaft verfiigt Uber mehrere industrielle Kunden und Lieferanten, welche Emissionszertifikate
verkaufen oder kaufen. Ein Ausfall von einem oder mehreren Lieferanten kdnnte negative Auswirkungen
auf die Ertragslage der Gesellschaft haben. Insbesondere hat die Gesellschaft unter Umstanden
erhebliche finanzielle Anstrengungen durch MarketingmaBnahmen zu unternehmen, um neue Lieferanten
zu akquirieren, was zu negativen Auswirkungen auf die Umsatz- und Ertragslage der Gesellschaft fihren

kénnte.

Abhéangigkeit von Zulassungen

Die Gesellschaft verfigt unter anderem Uber die Bdrsenzulassung an der niederlandischen Climex/APX
sowie der Greenmarket Exchange der Bayerischen Borse zu Miinchen. Weitere Bdrsenmitgliedschaften
sind in Vorbereitung. Ein Verlust einer oder mehrerer Genehmigung kénnte eine Umstrukturierung oder
damit verbundene Verringerung der Handelsmargen nach sich ziehen. Dies kdnnte voraussichtlich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Abhédngigkeit von wichtigen Marktplatzen und Héndlern

Advantag ist als Kaufer, Lieferant und Broker von Emissionszertifikaten davon abhangig, dass es auch in
Zukunft Marktplatze, Markte und Borsen fiur diese Emissionsrechte gibt und die Gesellschaft
Geschdftsbeziehungen oder Mitgliedschaften zu diesen unterhalt sowie dass diese auch Uber eine
entsprechende Bonitat verfligen. Auch wenn es aufgrund der derzeit und seit 2005 bestehenden Bérsen,
Markte und Handler unwahrscheinlich ist, dass diese ausfallen, besteht im Negativfall jedoch die
Méglichkeit, dass hierdurch erhebliche negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- und

Ertragslage der Gesellschaft resultieren.

Abhédngigkeit von Vorstand und Aufsichtsrat

Der Erfolg der Gesellschaft wird maBgeblich von Urteilsfahigkeit, Fachkompetenz, Marktkenntnis,
Verhandlungsgeschick und Fldhrungsqualitdt des Vorstands abhangen. Herr Heinzelmann hat die
Gesellschaft, deren Kunden- und Lieferantenkreis sowie das Geschéaftsmodell entscheidend gepragt. Dies
gilt umso mehr als es auf Grund der GréBe und Struktur der Gesellschaft nur einen befugten Mitarbeiter

gibt, der bei einem ungeplanten Ausfall von Herrn Heinzelmann kurzfristig dessen Aufgaben ganz oder
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teilweise GUbernehmen kénnten. Ein Verlust insbesondere des Vorstandsmitglieds kénnte sich negativ auf

die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Beherrschung der Gesellschaft
Nach Platzierung der Aktien aus der Kapitalerhéhung ist es weiterhin der Fall, dass der Grinder Raik
Heinzelmann weiterhin mehr als 50 % der Aktien besitzt. Ohne dessen Stimmen kdnnen somit keine

Beschllsse in der Hauptversammlung herbeigefiihrt werden.

Risiken auf Grund von Wechselkursschwankungen und Schwankungen der Bérsenpreise

Als international tatiges Unternehmen kann die Advantag Aktiengesellschaft in Zukunft
Wechselkursschwankungen ausgesetzt sein. Wechselkursschwankungen z. B. zwischen dem Euro und
dem US-Dollar kénnen das Betriebsergebnis der Advantag Aktiengesellschaft beeinflussen. Eine
Abwertung einer Wahrung kann dazu fithren, dass die Gewinnmarge der Gesellschaft negativ beeinflusst
wird. Dies trifft ebenfalls auf die Emissionsreduktionszertifikate zu, deren Wert ebenfalls bérsentdglichen
Schwankungen an z.B. der ECX London, der Climex Amsterdam, der Greenmarket Exchange Minchen,
der EXAA Wien oder der Bluenext Paris unterliegen. Dies kdnnte erhebliche negative Auswirkungen auf

die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Fehlendes internes Kontrollsystem

Auf Grund der bisher geringen GroBe der Gesellschaft war in der Vergangenheit ein internes
Kontrollsystem nicht in dem MaBe erforderlich, wie dies z. B. von einem bdrsennotierten Unternehmen
erwartet wird. Die Gesellschaft bemiht sich derzeit um den weiteren Auf- und Ausbau seines internen
Kontrollsystems. Dieser Prozess wird jedoch einige Zeit in Anspruch nehmen. Noch kann jedoch nicht
zugesichert werden, dass auf absehbare Zeit immer alle internen Prozesse im erforderlichen MaBe
Uberwacht werden. Hierdurch kann es unter Umstanden zu Fehlern kommen, die negative Auswirkungen

auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben kdénnten.

Markt- und Branchenbezogene Risiken

Marktrisiko

Die Gesellschaft ist im Kerngeschdft im Segment des Handels und des Brokerage von
Emissionszertifikaten tatig. Die Hauptprodukte der Gesellschaft sind somit Europaische
Verschmutzungsrechte (EUA; European Allowances), Zertifizierte Emissionsreduktionseinheiten (CER;
Certified Emission Reductions) sowie Emissionsreduktionseinheiten (ERU; Emission Reduction Units). Es
ist nicht auszuschlieBen, dass es bereits existenten Mitbewerbern oder neu gegriindeten Unternehmen
gelingt, ahnliche Dienstleistungen zu offerieren und bessere Preise fiir die Lieferanten und/oder Kunden
anzubieten. Dies hatte unter Umstdnden einen erheblich negativen Einfluss auf die Ertrags- und
Vermogenslage der Gesellschaft.

Abhédngigkeit von qualifizierten Fiihrungskréften und Mitarbeitern
Als kleines Unternehmen ist die Advantag Aktiengesellschaft in erheblichem Umfang vom Know-how und
der Integritat ihrer Flihrungskrafte abhdngig. Dies gilt insbesondere fiir den Vorstand. Der Verlust von

Fuhrungskraften und Mitarbeitern in Schlisselpositionen bzw. die Besetzung von Schlisselpositionen mit
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ungeeignetem Personal kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft erheblich
beeintrachtigen. Insbesondere die Tatsache, dass der Vorstand Wissensgeber der Gesellschaft ist,

verstarkt dieses Risiko im besonderen MaBe.

Risiken aus der Verletzung von Geschéftsgeheimnissen

Die Wettbewerbsfahigkeit der Advantag Aktiengesellschaft hangt des Weiteren von ihrer Fahigkeit ab,
ihre Geschafts- und Betriebsgeheimnisse zu schiitzen. Advantag hat zum Schutz ihrer Geschafts- und
Betriebsgeheimnisse gegenwartig lbliche Vertraulichkeitsvereinbarungen mit Arbeitnehmern, Beratern,
und Wirtschaftsprifern abgeschlossen. Jedoch besteht ein gewisses Risiko, dass entgegen dieser
Vereinbarungen Geschafts- und Betriebsgeheimnisse ohne die Zustimmung der Gesellschaft
weitergegeben oder offen gelegt werden. Zudem kénnen derartige Geschafts- und Betriebsgeheimnisse
Wettbewerbern unabhangig bekannt werden oder unabhdngig entdeckt werden. Dies wiederum kdnnte
den Wettbewerb verstarken und sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft auswirken.

Risiken aufgrund von Produkthaftungsanspriichen

Speziell im Bereich des Handels von Zertifizierten Emissionsreduktionseinheiten (CER), welche aus
sogenannten CDM-Projekten (Clean Development Management) stammen, sind nicht alle zum
Boérsenhandel und zur Erflllung der Verpflichtung zur Abgabe der Anlagenbetreiber zugelassen. Sollte das
interne Risikomanagement nicht zugelassene Zertifikate erwerben und diese nicht wieder verlustfrei
verauBern kdénnen, so kann dies erheblich negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- oder

Ertragslage der Gesellschaft haben.

Nicht versicherte / nicht versicherbare Risiken

Es kdnnen unter Umstanden im Beratungsbereich oder im Bereich des Handels von Emissionszertifikaten
Risiken in Bezug auf die Beraterhaftung existieren als auch Risiken bei der falschen Eingabe von Orders in
das Handelssystem. Ebenfalls kénnten Lieferanten ihren Vertrag nicht erfillen und die Gesellschaft ware
verpflichtet, die Zertifikate von einem anderen Lieferanten zur Erflllung ihrer Handelsverpflichtung zu
erwerben. Weiterhin besteht ein entsprechendes Kreditausfallrisiko durch nicht erfolgte Zahlung von
Kaufern von Zertifikaten. Dies kann erheblich negative Auswirkungen auf die Finanz-, Vermdgens- oder

Ertragslage der Gesellschaft haben.

Rechtliche und steuerliche Risiken

Steuerliche Risiken

Die Gesellschaft hatte bisher noch keine Betriebsprifung. Durch die bisherige Geschaftstatigkeit hat die
Gesellschaft nur in sehr geringem Umfang Steuern gezahlt hat. Sollten die von der Gesellschaft
ermittelten Vorauszahlungen nicht oder nicht in der errechneten H6he von der Finanzverwaltung
akzeptiert werden, kénnte dies nach Ansicht der Gesellschaft gegebenenfalls zu niedrigeren Verlusten
und hoéheren Steuerverpflichtungen der Gesellschaft flihren, die negative Auswirkungen auf die
Vermdgens- Finanz- und Ertragslage insbesondere im Jahr der entsprechenden Betriebsprifung haben

konnten.
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Risiken aus der jungen Unternehmensgeschichte

Die Gesellschaft kann bisher auf eine lediglich kurze Unternehmensgeschichte und erst zweijahrige
historische Entwicklungen des Unternehmens zurickgreifen. Es kann weiterhin nicht sichergestellt
werden, dass die neu geschaffenen Entscheidungswege gerade in der Anfangs- und Festigungsphase
vollig reibungslos funktionieren. Die Gesellschaft kann ebenfalls nicht sicherstellen, dass es nicht in
Einzelfallen zu Verzdgerungen von Entscheidungen kommt, die negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben kdnnten. Ebenfalls kann nicht
ausgeschlossen werden, dass das entwickelte Geschaftskonzept entscheidend vom Businessplan des
Managements abweicht und/oder auf Realisierungshemmnisse stoBt, die derzeit nicht absehbar sind und

negative Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Risiken aus der Kapitalerh6hung

Die zu platzierenden Aktien stammen aus einer Kapitalerhohung, die von der Gesellschaft zwar bereits
beschlossen, jedoch ohne Ubernahmegarantie eines Konsortiums abgewickelt wird. Es kann nicht
garantiert werden, dass die erforderlichen finanziellen Mittel, die durch diese Emission eingeworben
werden sollen, zu den geplanten Zeitpunkten zur Verfligung stehen oder dass die Emission (iberhaupt mit
dem geplanten Gesamtvolumen platziert wird. Die Realisierung des Geschaftskonzepts der Gesellschaft
sieht den geplanten Kapitalbedarf vor, um die entsprechenden Investitionen treffen zu kdnnen. Sollte die
KapitalmaBnahme nur in geringem MaBe gezeichnet werden und in diesem Fall kein weiterer Kapitalgeber
gefunden werden, der die bendtigten finanziellen Mittel investiert, ist eine Realisierung der
Unternehmensstrategie nicht oder nicht im geplanten Zeitrahmen mdoglich. Dies kdnnte erhebliche,

negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Risiken in Zusammenhang mit den angebotenen Wertpapieren
Gewinnverwendung/Thesaurierung

Die kiunftige Zahlung von Dividenden an die Aktionére der Advantag Aktiengesellschaft ist von mehreren
Faktoren abhangig. Hierzu zahlen die unternehmenspolitische Ausrichtung und die Entwicklung der
Branche ebenso wie gesamtwirtschaftliche Entwicklungen. Des Weiteren kann die Stimmenmehrheit der
Aktionare eine Thesaurierung der Gewinne beschlieBen. Es kann somit fiir die Zukunft nicht gewahrleistet

werden, dass die Gesellschaft Dividenden an ihre Aktiondre ausschiittet.

Risiken aus der VerduBerung von Aktien

Die Altaktionare unterliegen keinerlei Verkaufsbeschrankungen und kénnen grundsatzlich jederzeit ihre
Aktienbestande ganz oder teilweise verauBern. Im Falle einer Bdrsennotierung oder sonstigen
Handelsnotierung der Gesellschaft kdnnen sich VerauBerungen von gréBeren Aktienpositionen an der
Gesellschaft oder Gerlichte bezlglich solcher VerdauBerungen negativ auf den dann eventuell bestehenden
Aktienkurs der Gesellschaft auswirken.

Fehlen eines offentlichen Marktes

Fir die Aktien der Advantag Aktiengesellschaft besteht derzeit kein offentlicher Markt. Der
Platzierungspreis wurde von der Gesellschaft festgelegt. Er entspricht mdoglicherweise nicht dem Kurs, zu
dem die Aktien der Gesellschaft nach einer geplanten Notierung an den Wertpapierbdrsen bzw.

Handelsplatzen gehandelt werden. Der Preis der Advantag - Aktien wird sich dort ausschlieBlich nach
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Angebot und Nachfrage am jeweiligen Markt richten. Da insgesamt nur max. 25.000 Aktien (33,3%) breit
gestreut platziert werden und es bisher keinen Streubesitz gibt, kann nicht sichergestellt werden, dass
sich ein aktiver Handel in den Aktien der Gesellschaft entwickelt. Es ist geplant, nach Abschluss dieser
Kapitalerhdhung einen Aktiensplit aufgrund der Umwandlung von Kapitalriicklagen durchzufiihren, was
die Aktienanzahl erhdht, jedoch nicht die prozentuale Verteilung des Free Floats verandert. Die
entsprechenden Kurse kénnen deshalb ebenfalls von Zufalligkeiten abhdngen. Sollten einer oder mehrere
GroBaktiondre oder Inhaber groBerer Aktienpakte sich dazu entschlieBen, ihre Aktien Uber den Markt zu
verauBern, kdnnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Kursentwicklung der Advantag - Aktie
haben. Anderungen der Ertrags- und Finanzdaten der Gesellschaft und/oder ihrer Konkurrenten,
Managementfehler sowie Anderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Branchenentwicklung, der
Gesamtwirtschaft und der Finanzmarkte kdénnen erhebliche Kursschwankungen der Aktien hervorrufen
und die Handelbarkeit beeintrachtigen. Generell haben Wertpapiermarkte in den vergangenen Jahren
erhebliche Kurs- und Umsatzschwankungen erfahren. Derartige Schwankungen kénnen sich auch in
Zukunft ungeachtet der Betriebsergebnisse oder der Finanzlage der Gesellschaft auf den Kurs der
notierten Aktien vor- und nachteilig auswirken. Zu den speziellen Risiken einer Aktienanlage gehort u.a.
das unternehmerische Risiko, da der Aktionar Eigenkapitalgeber und damit Mitinhaber der
Aktiengesellschaft ist. Im Falle der Insolvenz treten seine Anspriiche hinter die aller anderen Glaubiger
des Unternehmens zuriick. Da die Bérseneinfihrung bzw. die Handelseinfliihrung bei Valora bisher noch
nicht durchgefihrt ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese niemals stattfindet. Bei einem nicht
bdrsennotierten Unternehmen kann es schwierig oder sogar unmoglich sein, diese Aktien wieder zu
einem hoheren als dem Kaufpreis zu verauBern. Es ist aufgrund eines fehlenden Marktes mdglich, dass

selbst ein Verkauf zu einem niedrigeren Preis als dem Kaufpreis nicht mdglich ist.
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Allgemeine Informationen

Verantwortlichkeit fiir den Prospektinhalt

Die Advantag Aktiengesellschaft, Geldern, Niederrhein (Deutschland), im Folgenden auch ,Advantag",
~Gesellschaft", ,Emittent/in®, oder ,Anbieter/in® genannt, Ubernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt
dieser Zusammenfassung sowie dieses Emissionsprospekts und erklart, dass ihres Wissens nach die
Angaben in diesem Prospekt sowie in dieser Zusammenfassung richtig sind und keine wesentliche
Umstande ausgelassen wurden. Flr den Fall, dass vor Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die

Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Abschlusspriifer

Der Jahresabschluss sowie die Eigenkapitalveranderungs- und Kapitalflussrechnungen der Gesellschaft
zum Ende der Geschéftsjahre 2009, 2010 und 2011 wurde von dem Wirtschaftspriifungsunternehmen
Michael Thijssen Pohls Stefaniak KG, MonrestraBe 58, 47546 Kalkar, geprift und bescheinigt. Die
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ist Mitglied in folgenden Berufsvereinigungen: WPK
(Wirtschaftspriferkammer), IDW (Institut der Wirtschaftsprifer), der Steuerberaterkammer und dem
Steuerberaterverband. Im Rahmen der Prifungshandlungen wurden sowohl die Advantag GmbH (bis
31.03.2010) als auch die Rechtsnachfolgerin Advantag AG geprift und jeweils mit einem

uneingeschrankten Prifungsvermerk versehen. Die Jahresabschllisse entsprechen dem deutschen HGB.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Partiell enthalt dieser Prospekt Angaben zu Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die
aus Branchenberichten, Marktforschungsberichten, o6ffentlich erhaltlichen oder zuganglichen
Informationen und kommerziellen Veroéffentlichungen oder Studien entnommen sind. Derartige
kommerzielle Veroéffentlichungen geben lblicherweise an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus
Quellen stammen, von denen man annimmt, dass sie verlasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit und
Vollstandigkeit solcher Informationen nicht garantiert wird und die darin enthaltenen Berechnungen auf
einer Reihe von Annahmen beruhen. Externe Daten wurden durch die Gesellschaft nicht auf ihre
Richtigkeit Uberprift. Zu beachten ist insbesondere, dass in Bezug auf Angaben zu Markten und
Marktentwicklungen neben externen Daten auch auf von der Gesellschaft ermittelte oder geschatzte
Daten zurlickgegriffen wurde. Solche Internen Daten spiegeln nur die Auffassung der Gesellschaft wider

und unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten.

Rundungen

Im Rahmen der Darstellung des Prospektes sind bei Prozentangaben und der Darstellung der
Finanzzahlen Rundungen vorgenommen worden. Dies kann dazu flhren, dass Prozentangaben,
Zwischensummen und Summen in Tabellen in diesem Prospekt bei ihrer Addition nicht immer die exakte

Summe der einzelnen Posten darstellen.
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Ausgewahlte Finanzinformationen

AKTIVA
(alle Angaben in EUR)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Advantag Advantag AG Advantag AG
GmbH
Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete 8.450,00 8.450,00 0,00
Kapital
Anlagevermdgen
- Immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 8.598,00
- Sachanlagen 15.110,00 28.361,00 22.176,00
- Finanzanlagen 0,00 0,00 500,00
Umlaufvermdgen
- Vorrate 0,00 12.028,00 50.000,00
- Ford. & sons. Vermdgensgegenstande 11.476,63 9.558,02 67.448,88
- Kasse & Guthaben bei KI 33.890,21 1.238.407,29 161.521,05
Rechnungsabgrenzungsposten 123,00 1.533,00 4.370,00
SUMME AKTIVA 69.049,84 1.289.887,31 314.613,93
PASSIVA
(alle Angaben in EUR)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Advantag Advantag AG Advantag AG
GmbH
Eigenkapital 25.008,53 53.944,53 56.819,36
- Gezeichnetes Kapital 25.000,00 50.000,00 50.000,00
- Ausstehende Einlagen -8.450,00 -8.450,00 0,00
- Gewinnvortrag 0,00 8,53 3.944,53
- Jahrestberschuss-/fehlbetrag 8,53 3.936,00 2.874,83
Zur Durchfiihrung der beschlossenen
Kapitalerhéhung geleistete Einlagen 0,00 0,00 157.200,00
Ruckstellungen 2.211,00 1.235.971,00 46.553,00
Verbindlichkeiten 41.830,31 8.421,78 54.041,57
SUMME PASSIVA 69.049,84 1.289.887,31 314.613,93
Die hier abgebildeten Zahlen entstammen den gepriften Jahresabschlissen der Advantag

Aktiengesellschaft. Per 01.04.2010 wurde die Advantag GmbH nach Erhéhung des Grundkapitals durch

Rechtsformwechsel in die Advantag AG umfirmiert.
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GEWINN- & VERLUSTRECHNUNG

(alle Angaben in EUR)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Advantag GmbH Advantag AG Advantag AG
Erlése 73.566,51 30.393.847,23 2.407.278,12
Materialaufwand -43.993,80 -30.177.909,34 2.264.354,50
Rohertrag 29.572,71 215.937,89 142.923,62
Personalaufwand und Provisionen -19.950,00 -48.244,07 -93.563,12
Abschreibungen -1.910,00 -10.741,62 -13.923,05
Sonst. Betriebliche Aufwendungen -7.693,02 -160.312,73 -68.872,36
Zinsertrage/-aufwendungen 0,00 9.360,77 1.770,78
Steuern -11,00 -2.064,24 -1.927,15
ERGEBNIS 8,53 3.936,00 2.874,83
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Geschaftskapital, Kapitalisierung und Verschuldung

Erklarung zum Geschiftskapital

Die Gesellschaft geht davon aus, dass aufgrund des Mittelzuflusses durch den Cashflow der allgemeinen
Geschdftstatigkeit sowie die Mittel aus der Kapitalerhéhung im Zuge der Platzierung der
Finanzierungsbedarf zumindest bis zum Ende des Geschdftsjahres 2014 gedeckt ist und sich samtliche
geplanten Investitionen mit der zuflieBenden Liquiditat decken lassen. Ohne die Zufllisse der Mittel dieser
Kapitalerhdhung wdre es der Gesellschaft nur durch die Hinzunahme von Fremdkapital (z.B. Darlehen)
oder die Thesaurierung der Jahresgewinne moglich, ihre geplanten Investitionen sowie ihre
Wachstumsfinanzierung in dem von der Gesellschaft vorgesehenen Zeitrahmen durchzufiihren. Die
Finanzierung des laufenden Geschaftsbetriebs sowie eines Teils der vom Vorstand geplanten Investitionen
ist allein durch den Mittelzufluss des Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit maoglich. Die
zeitnahe Erweiterung des Geschdftsbetriebs durch die Schaffung weiterer Borsenplatze,
Geschdftsbereiche und Marketingaktionen ist jedoch lediglich durch den Mittelzufluss der Emission
moglich. Ohne die finanziellen Mittel der Emission ist die Schaffung weiterer Unternehmensbereiche und
Produkte nur anhand von Fremdkapital oder durch erhebliche, zeitliche Verzégerung in dem vom
Vorstand geplanten Umfang mdglich. Eine Verzégerung des Mittelzuflusses dieser Kapitalerhdhung hatte
somit unter Umstdnden eine verzdgernde Wirkung in Bezug auf die Umsetzung der geplanten

Investitionen sowie die Realisierung des geplanten wirtschaftlichen Erfolgs.

Kapitalisierung und Verschuldung per 30.11.2012

(in EUR)

Kurzfristige Verbindlichkeiten:

- garantiert
- gesichert
- nicht garantiert / nicht gesichert

Nicht kurzfristige Verbindlichkeiten
(Mit Ausnahme des kurzfristigen Teils der langfristigen

Finanzverbindlichkeiten)
- garantiert
- gesichert
- nicht garantiert / nicht gesichert

Reinvermodgen der Gesellschafter:
- Gezeichnetes Kapital

- Kapitalriicklage (gesetzlich)
- Sonstige Riicklagen

Total:
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(in EUR)

A: Bargeld
: Sonstige Barpositionen / Geldmarktpapiere

C: Wertpapierumlauf

D: Liquiditat (A) + (B) + (C)

E: Kurzfristige Forderungen

F: Kurzfristige Bankverbindlichkeiten
G: Kurzfristiger Teil nicht kurzfristiger Verbindlichkeiten
H: Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

I: Kurzfristige Verbindlichkeiten (F) + (G) + (H)

J: Laufende Verschuldung (netto) = (I) - (E) - (D)

K: Nicht kurzfristige Bankdarlehen
L: Ausgegebene Schuldverschreibungen

M: Sonstige nicht kurzfristige Darlehen

N: Nicht kurzfristige Verschuldung (K) + (L) + (M)

Verschuldung (netto) = (J3) + (N)

Einzelheiten zur Kapitalisierung und zur Verschuldung ergeben sich aus dem Kapitel ,Angaben zur

Geschafts- und Finanzlage".
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Informationen liber die Advantag Aktiengesellschaft

Name, Sitz und Rechtsform der Gesellschaft
Die Advantag Aktiengesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht.

Die Firma des emittierenden Unternehmens sowie deren eingetragener Sitz lautet:

Advantag Aktiengesellschaft Fon: +49(0)2831.1348220
Glockengasse 5 Fax: +49(0)2831.1348221
47608 Geldern

Deutschland

Ort der Registrierung
Die Emittentin ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kleve unter der Handelsregister-
nummer HRB 10452.

Griindung der Gesellschaft und Historie

Die Gesellschaft wurde konstitutiv am 04.08.2009 als Advantag GmbH mit Sitz in Issum, Deutschland,
auf unbestimmte Zeit mit einem Stammkapital in H&he von EUR 25.000,00 unter der
Handelsregisternummer Duisburg, HRB 9855, gegriindet. Die Geschéftsaufnahme jedweder geschéftlicher
Aktivitaten erfolgte im September des Rumpfgeschaftsjahres 2009. Am 4. Februar 2010 wurde das
Stammkapital durch Beschluss der Gesellschafterversammlung um EUR 25.000,00 auf EUR 50.000,00
durch Bareinlage erhéht. Die Advantag GmbH beriet bis zu diesem Zeitpunkt Unternehmen im Bereich
Corporate Finance und unterhielt eine Beteiligung an einem Rohstoffhandelsunternehmen. Um das
Kerngeschaftsfeld der Advantag wahrnehmen zu kdénnen und den Eigenkapitalvorschriften der Boérsen
Rechnung zu tragen, wurde diese Kapitalerhdhung durchgefihrt. Am 01.04.2010 fasste die
Gesellschafterversammlung der Advantag GmbH den notariell beglaubigten Beschluss, die Umwandlung
der Rechtsform der Advantag GmbH im Zuge des Rechtsformwechsels gemaB Umwandlungsgesetz in die
Advantag AG durchzufiihren. Die deklaratorische Eintragung der Durchflihrung dieses Beschlusses
erfolgte am 04.08.2010. Die Advantag AG hat die Handelsregisternummer 10452 bei dem Amtsgericht
Kleve. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit gegriindet. Die Advantag Aktiengesellschaft ist eine
deutsche Gesellschaft auf Aktien, d. h. sie ist eine juristische Personen und Kapitalgesellschaft. Das
Kapital der Gesellschaft wird durch Anteilseigner aufgebracht. Die Advantag Aktiengesellschaft untersteht
dem deutschen Aktienrecht. Vorstand der Gesellschaft ist seit Umwandlung Herr Raik Oliver Heinzelmann,
der ebenfalls alleiniger und einziger bisheriger Geschaftsfiihrer der urspriinglichen Advantag GmbH
gewesen ist. Vorsitzender des Aufsichtsrats von Beginn an ist der Disseldorfer Rechtsanwalt, Herr Jiirgen
Becker. Stellvertretender Vorsitzender ist der Dusseldorfer Unternehmer Herr Dr. Rolf Breitenstein.
Weiterhin gehort dem Aufsichtsrat der Meerbuscher Unternehmer, Herr Ralph Mc Quaye, an. Das
derzeitige Grundkapital der Gesellschaft betragt ENRISHSIODOIOE und ist eingeteilt in Stiick EHSHOON auf
den Namen lautende Stammaktien mit einem Nennwert von EUR 1,00 pro Aktie. Seit dem 15.08.2011
unterhalt die Gesellschaft eine Niederlassung in Dusseldorf, die Anschrift lautet SpeditionstraBe 21,
40221 Dusseldorf.
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Investitionen
Die Gesellschaft hat in den Jahren 2009 bis 2012 eine Vielzahl von Investitionen getatigt. Hierzu zahlen
technische Ausstattung der Gesellschaft mit Computern und sonstiger Blro- und Geschaftsausstattung

sowie ein PKW. Hier ein Uberblick tber die wichtigsten, in dieser Zeit getdtigten Investitionen der

Gesellschaft:
Verwendungszweck 2009 2010 2011
Andere Anlagen, Betriebs- und 16,8 TEUR 42,1 TEUR 16,8
Geschdftsausstattung
Finanzanlagen 0,0 TEUR 55,0 TEUR 0,00
Total 16,8 TEUR 97,1 TEUR 16,8

Die Planung der Gesellschaft im Falle einer vollstdndigen Platzierung dieser Emission sieht im

kommenden Jahr wie folgt aus:

Laufende Investitionen

Verwendungszweck (2012/2013): Betrag in EUR

Weitere Betriebs- und Geschéftsausstattung 25,0 TEUR
Finanzanlagen 100,0 TEUR
Total 125.000,00

Die laufenden Investitionen wurden bereits unabhdngig von der Kapitalerhéhung begonnen.

Geplante Investitionen Geschiftsjahre 2013/2014

Verwendungszweck (2013/2014): Betrag in EUR
Grundung einer Gesellschaft zur Emission 50.000,00
geschlossener Fonds

Erweiterung Betriebs- und Geschaftsausstattung 50.000,00
Total 100.000,00

Die bisherigen und laufenden Investitionen wurden und werden am Hauptsitz der Gesellschaft in Geldern
am Niederrhein getdtigt. Die zuklnftigen Investitionen werden ebenfalls am Hauptsitz der Gesellschaft
getatigt. Investitionen in weitere Regionen sind derzeit nicht beabsichtigt. Die bisherigen und laufenden
Investitionen wurden und werden groBteils durch Eigenkapital finanziert. Auch in Zukunft ist eine
entsprechend Eigenkapitalbasierende Investitionsplanung vorgesehen. Die geplanten Investitionen flr die
Geschdftsjahre 2013/2014 wurden noch nicht durch die Organe fest beschlossen, da hierfiir erst die
entsprechende Liquiditat als Voraussetzung sowohl durch das operative Ergebnis als auch durch die

Aktienemission geschaffen werden muss.
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Geleaste Vermogensgegenstdnde
Derzeit hat die Gesellschaft keine Leasingvertrdage abgeschlossen. Neue Leasingvertrage sind auch derzeit

nicht geplant.

Dingliche Belastungen von Vermodgensgegenstinden
Es bestehen keinerlei dingliche Belastungen (Hypotheken, Grundschulden, Sicherungsibereignungen

etc.).

Grundbesitz und Betriebsstatten
Die Advantag Aktiengesellschaft verfiigt tiber keine eigenen Betriebsstatten und unterhalt keinen eigenen

Grundbesitz.

Sachanlagen
Per 31.12.2011 hat die Gesellschaft Sachanlagen in Hohe von TEUR 37,5. Hierin enthalten sind Betriebs-
und Geschéftsausstattungen in H6he von TEUR 37,5.

Umwelt

Die Advantag AG unterliegt als Dienstleistungsunternehmen im Bereich der Emissionsrechte sowie als
Beratungsunternehmen keinen besonderen gesetzlichen Vorschriften in Bezug auf Umweltgesetze. Im
Bereich des Handels von Emissionszertifikaten unterliegt die Gesellschaft dem TEHG
(Treibhausemissionsgesetz), dem ZuG 2012 (Zuteilungsgesetz 2008 - 2012), dem ZuG 2020
(Zuteilungsgesetz 2013 - 2020) und obliegt den gesetzlichen Regelungen des Unionsregister der
Europaischen Union fir den Emissionshandel als Inhaberin mehrerer Registerkonten. Die Kontonummern
bei dem Unionsregister der Europaischen Kommission fiir den Emissionshandel lauten EU-100-5015993-
0-95, EU-100-5016902-12 und DE-121-2747-0-64; der Name der Konten lautet Advantag-Handel.

Einsichtnahme in die Unterlagen

Alle Unterlagen, die in diesem Prospekt benannt sind, wie die Satzung der Gesellschaft, die gepriften
Jahresabschliisse der Advantag AG per 31.12.2009, 31.12.2010 und 31.12.2011 oder sonstige in diesem
Prospekt aufgefiihrte Geschaftsunterlagen kdénnen wadhrend der (blichen Geschaftszeiten bei der
Gesellschaft wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts in Papierform eingesehen werden; um

telefonische oder schriftliche Voranmeldung mit Terminvereinbarung wird gebeten.

Angaben Seitens Dritter

In diesem Prospekt, speziell in dem Kapitel ,Geschaftstatigkeit®, insbesondere unter
~Haupttatigkeitsbereich® sowie ,Marktiberblick® wurden Informationen Dritter Ubernommen, (speziell
Angaben des statistischen Bundesamtes, der Fachpublikationen CO2-Handel.de, der Deutschen

Emissionshandelsstelle des Umweltbundesamtes sowie den einzelnen Energiebdrsen, welche korrekt
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wiedergegeben wurden und die - soweit dem Emittenten bekannt - oder aufgrund der vorliegenden
Informationen abgeleitet werden kdénnte, Fakten unterschlagen, welche die reproduzierten Informationen
unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden. Diverse Informationen entstammen insbesondere den
Internetauftritten der Deutschen Emissionshandelsstelle (http://www.dehst.de), der Greenmarket
Exchange (http://www.greenmarket-exchange.com), der Climex/APX (http://www.climex.com), der EEX
(http://www.eex.com), dem Fachportal CO2-Handel (http://www.co2-handel.de) sowie dem Portal der
UNFCCC unter http://www.unfccc.int.
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Geschaftstatigkeit

Branche

Die Advantag Aktiengesellschaft ist im Kerngeschaft im Bereich der spezialisierten Finanzdienste im
Bereich des Umwelt- und Klimaschutzes tatig. Seit dem Jahr 2005 wurde in der Europdischen Union und
somit auch in Deutschland ein Instrument fiir den Schutz des Klimas eingeflihrt, um die weitere
Klimaerwarmung durch das Treibhausgas CO, zu reduzieren. Das Prinzip des Handels stellt sich durch die
Ausstellung von Zertifikaten an die Betreiber von Industrieanlagen und Kraftwerken dar, welche den
AusstoB einer kalkulierten Menge von CO, genehmigen. Erhoht sich der AusstoB, ist der Anlagenbetreiber
verpflichtet, weitere Zertifikate dazu zu kaufen; verringert sich der AusstoB - z. B. durch Investitionen in
neue Umwelttechnik — kann er nicht benétigte Zertifikate gewinnbringend verduBern. Damit soll sowohl
ein Anreiz fur die Investition in den Umweltschutz geschaffen und den Unternehmen eine weitestgehende
6konomische Flexibilitdt gewdhrt werden. Durch dieses marktwirtschaftliche Instrument der Klimapolitik
soll somit der Erderwarmung Einhalt geboten werden, da die Industrialisierung gemaB Weltklimarat IPCC
flir eine drastische Erderwarmung gesorgt hat, welche weiterhin anhélt. Aufgrund des so genannten
Kyoto- Protokolls von 1997 hat sich die Weltgemeinschaft darauf geeinigt, im Zeitraum 2008 - 2012 die
Emissionen um 5% gegenliber dem Jahr 1990 zu senken. Fir die EU gelten 8% und Deutschland hat sich
auf eine Reduktion des CO,-AusstoBes um 21% verpflichtet, wobei die rechtliche Basis in Deutschland
das Treibhaus-Emissionshandelsgesetz (TEHG) ist. Die erste Handelsperiode umfasste die Jahre 2005 bis
2007; die zweite Handelsperiode den Zeitraum 2008 bis 2012. Ab dem Jahr 2013 startet die dritte
Handelsperiode, welche weitere Anlagenbetreiber verpflichtet, Zertifikate vorzuweisen. Derzeit nehmen
ca. 1.665 Anlagen am Emissionshandel teil. Hierfiir unterhalten alle Anlagen, Finanzdienstleister, Handler
oder sonstige am Emissionshandel teilnehmenden Unternehmen ein Anlagen- oder Personenkonto bei der
Deutschen Emissionshandelsstelle des Umweltbundesamts. Sollte ein Anlagenbetreiber zu wenig
Zertifikate besitzen, wie ein entsprechendes Monitoring durch Sachverstandige Stellen nachweist, so hat
der Anlagenbetreiber seit 2008 eine Strafzahlung von EUR 100,00 pro Uberzahliger Tonne zu leisten und
muss die fehlenden Zertifikate im Folgejahr abgeben. Seit dem Jahr 2008 wird die zuldssige
Gesamtemissionsmenge in Deutschland von 451,86 Mio. Tonnen um jahrlich 57 Mio. Tonnen CO,
reduziert, was die Anlagenbetreiber entweder zu Investitionen in neue Umwelttechnik motiviert oder
diese Zertifikate hinzu erwerben miuissen. Bis zum Jahr 2020 will die EU den CO,-Aussto somit um 20%
verringern. Die Einnahmen dieser MaBnahmen fliesen den Mitgliedsstaaten zu und kénnen verwendet
werden, um zusatzliche Klimaschutzprojekte zu finanzieren. Um den Handel dieser Emissionsrechte
effektiv durchfiihren zu kénnen, wurden die Instrumente der Emissionszertifikate geschaffen, welche in
nationalen Registern auf sogenannten Anlagen- und Personenkonten gehalten werden kdnnen. Fir den
Kauf, Verkauf, oder Tausch der jeweiligen Emissionszertifikate gibt es verschiedene Bdrsen, an denen

diese durch deren Teilnehmer gehandelt werden kdnnen.

Arten von Emissionszertifikaten

Die Staaten, welche das Kyoto-Protokoll ratifiziert haben, haben umfangreiche rechtliche Grundlagen
geschaffen, welche im United Nations Framework Convention on Climate Change, kurz UNFCCC,
verankert sind. Diese Regularien wurden in einzelstaatlichen Gesetzen und Verordnungen in den Landern
der EU umgesetzt. So gibt es eine jahrliche Abgabeverpflichtung von Zertifikaten in Unternehmen, welche

in Deutschland am 30.04. eines jeden Jahres endet. Bis zu diesem Zeitpunkt haben die Sachverstandigen
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Stellen festgestellt, wie viel CO, eine dem Emissionshandel unterliegende Anlage ausgestoBen hat und in
Form von Zertifikaten bei der Deutschen Emissionshandelsstelle (DEHSt) des Bundesumweltamtes
abzugeben hat. Ein Zertifikat verbrieft hier jeweils als Aquivalent eine Tonne CO,. Der Zertifikatehandel
ist in drei Perioden eingeteilt. Ausgehend vom kalkulierten Stand vor Beginn des Zertifikatehandels der
ersten Periode 2005-2007 erhalten alle Anlagen 100% dieser voraussichtlichen Mengen zugeteilt, auch in
der II. Periode 2008 - 2012, mit Ausnahme von Energieerzeugern, welche lediglich 50% zugeteilt
bekommen. Ab 2012 sind ebenfalls Luftfahrtgesellschaften mit 80% betroffen und ab der III. Periode
2012-2020 werden die zugeteilten Zertifikate schrittweise von 80% auf 30% in 2020 gesenkt, so dass die
entsprechenden Anlagenbetreiber Zertifikate hinzukaufen missen. Um den Abgabeverpflichtungen
nachzukommen, muissen also bis spatestens 30.04. des Folgejahres die emittierten Mengen in Form von

Emissionszertifikaten bei der DEHSt vorratig sein, da im Negativfall EUR 100,00 pro Tonne CO, Strafe zu

zahlen ist. Zur Erflllung der Abgabeverpflichtung gibt es drei Arten von Zertifikaten:

EUA (European Allowances) sind bdrsennotierte Europdische Emissionsrechte, welche Ublicherweise
dem Anlagenbetreiber zugeteilt worden sind oder die an der Borse hinzugekauft werden miissen. Die
Bundesrepublik Deutschland oder andere europdische Lander verdauBern weitere Zertifikate auch in
sogenannten Auktionen. In Deutschland geschieht dies an der European Energy Exchange (EEX) Leipzig,
fir die Niederlande und Osterreich bernimmt dies zum Beispiel die Climex/APX Amsterdam, in
Frankreich die Pariser Bluenext. Ein Anlagenbetreiber kann bis zu 100% seiner Abgabeverpflichtung
durch EUA erfllen.

EUAA (European Aviation Allowances) sind ebenfalls Emissionsberechtigungen der Europdischen
Union, welche jedoch im Gegensatz zu den oben erdrterten EUAs lediglich zur Erflillung der Abgabepflicht

von Luftfahrtbetreibern verwendet werden kdnnen.

CER (Certified Emission Reductions) sind borsennotierte Zertifizierte Emissionsreduktionen, welche in
Deutschland mit bis zu 22% zur Erflllung der Abgabeverpflichtung herangezogen werden kénnen. CERs
entstehen durch sogenannte Clean Development Mechanism - Projekte (CDM), bei welchen Zertifikate
herausgegeben werden, welche auf der Einsparung von CO, in Entwicklungsldandern basieren.
Beispielsweise spart ein Biomassekraftwerk in Siidamerika rechnerisch und tUberprifbar 100.000 Tonnen

CO, ein, so erhalt dieses Projekt 100.000 CER, die es jahrlich zugeteilt bekommt und diese

gewinnbringend an einer Bérse verauBern kann.

ERU (Emission Reduction Units) sind ebenfalls bérsennotierte Emissionsreduktionseinheiten, die durch
sogenannte Joint Implementations - Projekte (JI) entstehen, die in Industriestaaten (Anlage I - Staaten)
ebenfalls CO, in festgelegten GréBenordnungen einsparen. Wenn zum Beispiel bei der Férderung von
Erd6l das entsprechend ebenfalls vorhandene Gas nicht mehr in die Atmosphare geleitet wird, sondern
der Energiegewinnung zugefiihrt wird und somit CO, eingespart wird, kann bei Einhaltung der hierfir
geltenden Regelungen diese Einsparung in ERU - Zertifikaten vergiitet werden. Diese kdnnen in

Deutschland ebenfalls bis zu 22% der Abgabeverpflichtung der II. Handelsperiode erflllen.
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Der Swap von Emissionsrechten

Mit Hilfe von Tauschgeschéften, sogenannten Swaps, ist es den Anlagenbetreibern in Europa mdoglich,
einen Teil ihrer  Abgabepflicht durch zertifizierte Emissionsreduktionen (CER) oder
Emissionsreduktionseinheiten  (ERU) zu erfillen. In Deutschland kénnen gemaB dem
Treibhausemissionsgesetz (TEHG) und dem Zuteilungsgesetz 2012 (ZuG 2012) fiir die Zuteilungsperiode
2008 - 2012 insgesamt 22% der fur die zweite Verpflichtungsperiode 2008-2012 zugeteilten
Europdischen Erlaubnisse (EUA) in Form von =zertifizierten Emissionsreduktionseinheiten (CER) oder
Emissionsreduktionseinheiten (ERU) abgegeben werden. In der dritten Handelsperiode kénnen noch nicht
ausgeschopfte Kontingente der II. Handelsperiode getauscht werden. Betreiber neuer handelspflichtiger
Anlagen haben das Recht, 4,5% ihrer Abgabepflicht durch CERs fiir die Jahre 2013 bis 2020 abzugeben.

Beispiel: Wurden einem Unternehmen flir die zweite Verpflichtungsperiode 2008 - 2012 insgesamt
100.000 EUA - Emissionsrechte zugeteilt, ist es mdglich, hiervon bis zu 22%, mithin also bis zu 22.000
Zertifikate von EUA (European Union Allowances) in CER (Certified Emission Reductions) oder ERU
(Emission Reduction Units) zu tauschen. Diese sind zur Erfillung der Verpflichtung zur Abgabe
gleichwertig und verbriefen ebenfalls das Recht der Emission einer Tonne CO2. Ist der Spread
(Handelsspanne) zwischen EUA und CER/ERU angenommen bei EUR 5,00, so erzielen die Betreiber durch
den Tausch einen Bruttogewinn in Héhe von EUR 5,00 x 22.000 Zertifikaten, summa summarum EUR
110.000,00 abzgl. Transaktionskosten. Der Anlagenbetreiber lbertragt entsprechend 22.000 EUA an
seinen Broker und dieser lbermittelt ihm im Gegenzug 22.000 CER oder ERU zur Verpflichtungserfillung
und Uberweist diesem weiterhin EUR 110.000,00 abzgl. der Transaktionskosten oder erwirbt fir diesen
Betrag weitere EUA, CER oder ERU.

Borsen und Marktplatze fiir Emissionszertifikate
Die Preise fir die unterschiedlichen Emissionserlaubnisse, welche Unternehmen zur Erflllung ihrer
Verpflichtung der jahrlichen Abgabe dieser Verschmutzungsrechte zahlen missen, werden aufgrund des
marktwirtschaftlichen Prinzips von Angebot und Nachfrage bestimmt. Hierfir sind die Boérsen der
wichtigste Platz zur Preisfindung der Markte. Hierflr gibt es nachstehende Boérsen, an welchen sowohl
Emissionsrechte im Spotmarkt (,physischer® Handel) oder im Terminmarkt (Futures und Optionen)
gehandelt werden kdnnen:

e Nordpool (Norwegen)

e Climex / APX (Niederlande)

e ECX / ICE (GroBbritannien)

e CEB / Commodity Exchange Bratislava (Slowakei)

e EEX (Deutschland)

e CTX / Carbon Trade Exchange (GroBbritannien)

e Sibex (Rumanien)

e SendeCO2 (Spanien)
Wadhrend des fortlaufenden Handels befinden sich die gehandelten Preise an diesen Bérsen auf einem
annahernd gleichen Niveau. Auf Basis dieser Kursnotierungen orientieren sich auch auBerbdrsliche
Handelsgeschafte (sogenannte OTC - Trades) preislich, da ein groBer Teil des Gesamtmarktes auch
auBerhalb der Boérsen zwischen zwei Handelspartnern direkt abgewickelt wird. Die Advantag AG ist
Mitglied (Non Clearing Member) an folgenden Bdrsen: Climex (Amsterdam), CTX (London) und CEB
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(Bratislava). Weiterhin hat die Gesellschaft durch Vertragspartner Zugang als Broker zur EEX (Leipzig)
und ICE (London).

Die Handelsperioden
GemaB dem sogenannten Kyoto-Protokoll gibt es fiir die Ladnder der Europaischen Union, die dieses auch
ratifiziert haben, drei Handelsperioden, in denen verschiedene Vorgaben fixiert wurden, welche eine
Reduktion der Treibhausgase zur Folge haben sollen.

e I. Handelsperiode von 2005 - 2007

e II. Handelsperiode von 2008 - 2012

e III. Handelsperiode von 2013 - 2020
Nach 2020 sind wiederum die Vereinten Nationen dafir verantwortlich, mit den einzelnen Landern eine
Nachfolgeregelung zu schaffen, welche von so viel wie moéglichen Staaten ratifiziert wird. Derzeit befinden
wir uns inmitten der zweiten Handelsperiode, in welcher alle Anlagenbetreiber mit Ausnahme der
Energieproduzenten 100% der ermittelten Emissionsrechte vom Stand 2008 zugeteilt bekommen. Bei
den Energieproduzenten sind es lediglich 50%, der Rest muss durch Zukauf bezogen werden. Ab 2012
kommen weiterhin Luftfahrtunternehmen hinzu, die ebenfalls lediglich 80% der aktuellen Emissionen
zugeteilt bekommen werden. Hierbei missen die Anlagenbetreiber mit der kompletten Zuteilung lediglich
dann Zertifikate kaufen, wenn sie mehr CO2 emittieren oder kdnnen Zertifikate verauBern, wenn sie
weniger Emissionen haben, z. B. durch neue Filteranlagen oder Produktionsriickgang. Ab der III.
Handelsperiode jedoch wird der Handel an den Bérsen und OTC einen extremen Zuwachs erleben, da die
kostenlos zugeteilten EUA flir alle Anlagenbetreiber schrittweise von 80% (2013) bis auf 30% (2020)
reduziert werden sollen. Entsprechend missen alle Anlagenbetreiber Zukaufe tatigen. Ab 2013 kommen
zudem noch einmal voraussichtlich ca. 2.000 Anlagen in Deutschland hinzu, welche der Handelspflicht
unterliegen, was die Anzahl der Marktteilnehmer und potentiellen Kunden der Broker und Handler

verdoppelt.

Wichtigste Markte

Emissionshandel

Die Gesellschaft sieht ihren Schwerpunkt der Akquisitionstatigkeit vorrangig im Bereich der
Anlagenbetreiber in der Bundesrepublik Deutschland, Osterreich, welche am Emissionshandel teilnehmen.
Die Schweiz hat ein eigenes Emissionshandelssystem, deren Kunden Uber die Gesellschaft CERs erwerben
kdénnen. In der zweiten Handelsperiode kénnen alle in Mitgliedsstaaten der EU ansassigen
Anlagenbetreiber bereits aktiv am Emissionshandel teilnehmen, Emissionsrechte erwerben, verauBern
und tauschen. Mit Beginn der dritten Handelsperiode 2013 werden hier jedoch alle Unternehmen
verpflichtend am Handel teilnehmen. Zweiter Schwerpunkt werden die 2012 neu am Handel
teilnehmenden Luftfahrtunternehmen werden, fir die es eine eigene Klasse an Zertifikaten geben wird,
sogenannte EUAA (European Union Aviation Allowances). Die kostenlose Zuteilung von Zertifikaten ist
hier bereits 2012 auf 85% beschrankt. Weiterhin haben hier alle Fluggesellschaften teilzunehmen, deren
Flugzeuge mehr als 5 Tonnen wiegen und am europaischen Luftverkehr teilnehmen. Fir beide
Zielgruppen bietet die Advantag AG durch Ihre Handelspartner und Borsenmitgliedschaften einen
direkten Zugriff zum Markt und den Bdrsen zum Erwerb, Verkauf und Tausch von in Zertifikaten

verbrieften Emissionsrechten. Die Advantag AG unterhalt derzeit die Mitgliedschaft an drei Energie- und
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Klimabdrsen, namlich der Carbon Trade Exchange (London), der Climex (Amsterdam) sowie der CEB
Commodity Exchange Bratislava. Weiterhin hat die Gesellschaft Vertrage mit mehreren Handelspartnern
fir den auBerbdrslichen Handel (OTC - Over The Counter) abgeschlossen. Die Mitgliedschaft an weiteren
Borsen sowie der Abschluss von mehr bilateralen Handelsvertragen ist derzeit in Vorbereitung. Um neben
dem Handel am Spotmarkt ebenfalls den Handel von Terminkontrakten durchfilhren zu kénnen, bereitet

die Gesellschaft alle hierfur erforderlichen Schritte vor.

Corporate Finance Consulting

Die Gesellschaft berat Unternehmen im In- und Ausland, welche am 6ffentlichen Kapitalmarkt teilnehmen
oder eine Teilnahme daran beabsichtigen und Finanzinstrumente nutzen, welche im Rahmen eines
Offentlichen Angebots derartige Finanzinstrumente offerieren. Hierbei unterstiitzt die Gesellschaft
Emittenten von Wertpapieren unter Anderem bei der Erstellung von Wertpapierprospekten und der
Erarbeitung von Businessplanen. In Deutschland gibt es derzeit allein am Freiverkehr Open Market der
Wertpapierbérse Frankfurt mehr als 9.000 inldndische und ausldndische Unternehmen, von denen ein
GroBteil aufgrund der gesetzlichen Regelungen bei Beginn des Listings oder in dessen weiteren Verlauf
von der Verpflichtung der Vorlage eines durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFin)
gebilligten Wertpapierprospekts betroffen sind. Diese Unternehmen sind daher Hauptzielgruppe im

Bereich des Corporate Finance Consulting der Advantag AG.

Unternehmensstrategie

Die Unternehmensstrategie der Advantag Aktiengesellschaft ist auf mehrere Bereiche ausgerichtet. So
gilt es zunachst, die Anzahl der Kunden im Bereich des Emissionshandels weiter auszubauen und
insbesondere im Hinblick auf die dritte Handelsperiode einen gréBeren Marktanteil zu gewinnen. Hierbei
hat die Gesellschaft neben der eigenen Kundenbetreuung Vermittlungsvereinbarungen mit Unternehmen
abschlieBen kdénnen, deren Kerngeschaft in der Beratung von Anlagenbetreibern angesiedelt ist. Der
Bereich der Neukundenakquise soll daher sowohl durch derartige Vermittler als auch durch den eigenen
Vertrieb weiter ausgebaut werden. Im Hauptfocus der derzeitigen Handelsperiode bis zum Jahr 2012 ist
der Swap von Zertifikaten flr Anlagenbetreiber, um deren finanzielle Aufwendungen fir den
Emissionshandel so gering wie mdglich zu halten oder Ertrage durch die Nutzung der Handelsmargen
zwischen den einzelnen Zertifikatstypen zu generieren. Ab der dritten Handelsperiode wird das
Hauptaugenmerk auf dem Zukauf von Zertifikaten flir Anlagenbetreiber liegen sowie an der Teilnahme an
den Auktionen der Europdischen Union, welche die nicht kostenlos zugeteilten Zertifikate im Rahmen von
Auktionsverfahren anbieten werden, so wie dies bereits von den einzelnen Staaten der EU vorgenommen
wird. Um fir die Kunden neben dem Handel der Zertifikate am Spotmarkt ebenfalls am Terminmarkt
Terminkontrakte (Futures) handeln zu kdénnen, bereitet die Geschaftsleitung alle hierfiir erforderlichen
Schritte derzeit vor. Weiterhin ist vorgesehen, den Eigenhandel auf eigene Rechnung auszubauen, um die
Entwicklungen der Emissionszertifikate an den Markten fiur die Gesellschaft nutzen zu kénnen. Gleichfalls
beabsichtigt die Gesellschaft die Mitgliedschaft an der Bérse EEX (Leipzig), die ab dem Jahr 2013 die
Versteigerungen der Emissionsrechte fur die Europadische Union vornehmen wird, damit sie fur ihre
Kunden an diesen Auktionsverfahren teilnehmen kann. Hier wird die Gesellschaft ebenfalls als
sogenannter Non Clearing Member (NCM) aktiv, wie bei ihren bisherigen Mitgliedschaften. Sie muss sich
daher zur finanziellen Abwicklung eines Clearing Members (Kreditinstitut) bedienen. Je nach Borse stellen

diese Clearing Member entsprechende Anforderung an die Eigenkapitalausstattung ihrer Kunden. Um
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diese Anforderungen erfiillen zu kénnen, gleich an welcher Borse die Versteigerungen stattfinden werden,
sind die Mittel dieser Kapitalerhéhung Teil der Finanzplanung der Gesellschaft. Im Bereich des Corporate
Consulting beabsichtigt die Gesellschaft, neben der Betreuung der bereits bestehenden Kunden durch
direkte Akquisition weitere Kunden im In- und Ausland zu generieren, welche am Deutschen oder
Europdischen offentlichen Kapitalmarkt teilnehmen oder die Teilnahme am Kapitalmarkt durch die
Emission von Finanzinstrumenten planen. Hierbei wird die Gesellschaft weiter neben der Nutzung von
Multiplikatoren DirektmarketingmaBnahmen zur Kundengewinnung durchfiihren. Weiterer Schwerpunkt
ist der Investmentbereich, bei dem die Gesellschaft durch ihre 100%ige Tochtergesellschaft Advantag
Climate Invest GmbH, Geldern, aktiv ist. Hier bietet die Gesellschaft institutionellen und privaten
Investoren mit dem ,Klimakonto" die Mdglichkeit, in CO2 - Emissionszertifikate als neue Asset - Klasse
zu investieren. Desweiteren hat der Vorstand Planungen flir einen geschlossenen Fonds ausgearbeitet,
welcher in CO2 - Emissionszertifikate investiert, wobei im Gegensatz zum ,Klimakonto" eine feste
Laufzeit bis zum Ende der III. Handelsperiode besteht und die temporare Absicherung durch
Termingeschdfte (Hedging) vorgenommen werden kann. Ebenfalls bereitet die Gesellschaft die Auflage
eines geschlossenen Fonds gemeinsam mit hierauf spezialisierten Partnern vor, wobei die Verwaltung und

der Handel des Fonds durch Advantag durchgefiihrt werden soll.
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Angaben zur Geschafts- und Finanzlage

Die Advantag Aktiengesellschaft wurde am 22.04.2010 durch Beschluss der Gesellschafterversammlung
GmbH

Rumpfgeschaftsjahres 2009 wurde daher von der Advantag GmbH aufgestellt; der Jahresabschluss des

aus der davor bestehenden Advantag umgewandelt. Der Jahresabschluss des
Geschiftsjahres 2010 von der Advantag Aktiengesellschaft. Auditiert wurden beide Jahresabschlisse vom

Wirtschaftsprifungsunternehmen Thijssen, Pohls, Stefaniak KG aus Kalkar.

Bilanzen per 31.12.2009, 31.12.2010 und 31.12.2011
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Beide Jahresabschliisse der Advantag GmbH und

der Advantag Aktiengesellschaft wurden testiert und mit einem uneingeschrankten Prifungsvermerk

versehen.
AKTIVA
(alle Angaben in EUR)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Advantag Advantag AG Advantag AG
GmbH

Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete 8.450,00 8.450,00 0,00
Kapital
Anlagevermdgen
- Immaterielle Vermdgensgegenstande 0,00 0,00 8.598,00
- Sachanlagen 15.110,00 28.361,00 22.176,00
- Finanzanlagen 0,00 0,00 500,00
Umlaufvermdgen
- Vorrate 0,00 12.028,00 50.000,00
- Ford. & sons. Vermdgensgegenstande 11.476,63 9.558,02 67.448,88
- Kasse & Guthaben bei KI 33.890,21 1.238.407,29 161.521,05
Rechnungsabgrenzungsposten 123,00 1.533,00 4.370,00
SUMME AKTIVA 69.049,84 1.289.887,31 314.613,93
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PASSIVA
(alle Angaben in EUR)

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Advantag Advantag AG Advantag AG
GmbH
Eigenkapital 25.008,53 53.944,53 56.819,36
- Gezeichnetes Kapital 25.000,00 50.000,00 50.000,00
- Ausstehende Einlagen -8.450,00 -8.450,00 0,00
- Gewinnvortrag 0,00 8,53 3.944,53
- Jahresliberschuss-/fehlbetrag 8,53 3.936,00 2.874,83
Zur Durchfiihrung der beschlossenen
Kapitalerh6hung geleistete Einlagen 0,00 0,00 157.200,00
Ruckstellungen 2.211,00 1.235.971,00 46.553,00
Verbindlichkeiten 41.830,31 8.421,78 54.041,57
SUMME PASSIVA 69.049,84 1.289.887,31 314.613,93
Die hier abgebildeten Zahlen entstammen den gepriften Jahresabschliissen der Advantag

Aktiengesellschaft. Per 01.04.2010 wurde die Advantag GmbH nach Erhéhung des Grundkapitals durch
Rechtsformwechsel in die Advantag AG umfirmiert.

GEWINN- & VERLUSTRECHNUNG
(alle Angaben in EUR)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Advantag GmbH Advantag AG Advantag AG
Erlése 73.566,51 30.393.847,23 2.407.278,12
Materialaufwand -43.993,80 -30.177.909,34 2.264.354,50
Rohertrag 29.572,71 215.937,89 142.923,62
Personalaufwand und Provisionen -19.950,00 -48.244,07 -93.563,12
Abschreibungen -1.910,00 -10.741,62 -13.923,05
Sonst. Betriebliche Aufwendungen -7.693,02 -160.312,73 -68.872,36
Zinsertrage/-aufwendungen 0,00 9.360,77 1.770,78
Steuern -11,00 -2.064,24 -1.927,15
ERGEBNIS 8,53 3.936,00 2.874,83

Die Advantag Aktiengesellschaft wurde

im August 2009 gegrindet und hat

ihre Ertrdge im

Rumpfgeschaftsjahr 2009 hauptsachlich durch Einnahmen im Bereich Corporate Finance Consulting sowie
durch die VerauBerung einer Beteiligung an einem Rohstoffhandelsunternehmen erzielt. Im Jahr 2010 hat
die Gesellschafterversammlung die Erhéhung des Stammkapitals beschlossen, wonach die
Gesellschafterversammlung die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft vorgenommen hat. Gleichzeitig

wurde ein neuer Bereich, der Handel von Emissionszertifikaten gemaB Treibhausemissionsgesetz (TEHG)
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und Zuteilungsgesetz 2088-2012 (ZuG 2012), Kerngeschdftsfeld der Gesellschaft. Die Gesellschaft
konnte in diesem Segment bereits erste Kunden generieren, fiir welche sie Handelsauftrage OTC
(auBerbdérslich) und an den jeweiligen Bérsen ausgeflhrt hat, an denen die Gesellschaft Mitgliedschaften
unterhalt. Hierdurch konnte bereits ein relativ hohes Handelsvolumen durchgefiihrt werden. Weiterer
Bestandteil des Geschéftsjahres 2010 war die Beratung von Unternehmen im Bereich Corporate Finance,

was den zweiten Geschaftsbereich der Gesellschaft darstellt.

Kapitalfluss / Cashflow
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr. Die Jahresabschliisse der Geschéaftsjahre 2009
(Advantag GmbH), 2010 und 2011 (Advantag Aktiengesellschaft) wurden geprift und jeweils mit einem

uneingeschrankten Prifungsvermerk versehen.

CASH FLOW
(alle Angaben in EUR)
31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Advantag GmbH Advantag AG Advantag AG
Jahresiliberschuss/-fehlbetrag 8,53 3.936,00 2.874,83
Abschreibungen auf Anlagevermdgen 1.910,16 10.741,62 13.923,05
Verluste Anlagenabgange 0,00 -5.091,42 0,00
Vorrate 0,00 12.028,00 50.000,00
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.112,50 7.930,98 54.407,57
Sonstige Vermdgensgegenstdande und RAP 487,13 3.160,04 13.041,31
Rickstellungen -2.211,00 -1.235.971,00 -46.553,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und -41.830,31 -8.421,78 -54.041,57
Leistungen
Cashflow aus Ifd. Geschaftstatigkeit 64.883,36 2.433.286,91 -1.258.457,28
Cashflow aus Investitionstatigkeit in das -17.020,16 -42.082,27 -9.281,15
Anlagevermogen
Erlése Anlagenabgange 0,00 0,00 0,00
Cashflow aus Zahlung gezeichnetes Kapital 16.550,00 25.000,00 157.200,00
Verdanderung Finanzmittelfonds 33.890,21 1.204.517,08 | -1.076.886,24
Finanzmittelfonds Anfang Periode 0,00 33.890,21 1.238.407,29
Finanzmittelbestand am Ende
des Berichtszeitraums 33.890,21 1.238.407,29 161.521,05

Die historischen Finanzinformationen wurden durch ein unabhangiges Wirtschaftsprifungsunternehmen

geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Prifungsvermerk versehen. Wie in der
vorangegangenen Tabelle ersichtlich ist, konnte in den Jahren 2009, 2010 und 2011 ein entsprechender
Teil der Investitionen in das Anlagevermdgen getatigt werden. Die Finanzierung dieser Investitionen
konnte maBgeblich durch den Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit durch die Zahlung des

gezeichneten Kapitals sowie den Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit erfolgen. Der signifikante
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Anstieg der Finanzmittel zum Ende des Berichtszeitraums des Jahresabschlusses 2010 hangt mit der
Tatsache zusammen, dass Lieferantenverbindlichkeiten in H6he von TEUR 1.157,0 zum Bilanzstichtag
vorhanden waren, fir die noch kein Rechnungseingang zu verzeichnen war. Diese wurden im

Geschéftsjahr 2011 entsprechend abgebaut.

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

(alle Angaben in EUR) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011

Eigenkapital 25.008,53 53.944,53 56.819,36

Die historischen Finanzinformationen wurden jeweils durch ein Wirtschaftspriifungsunternehmen gepriift

und mit einem uneingeschrankten Priifungsvermerk versehen.

Finanzierungsstruktur der Advantag Aktiengesellschaft
Die Advantag Aktiengesellschaft ist ein maBgeblich durch Eigenkapital finanziertes Unternehmen.

Fremdfinanzierungen existieren lediglich in der Form kurzfristiger Lieferantenkredite.

Forschung und Entwicklung

Die Gesellschaft und deren Dienstleistungen und Produkte sowie die Umsetzung der geplanten Umsatz-
und Ertragszahlen setzen keine Ergebnisse aufgrund von Forschungs- und Entwicklungstatigkeit der
Gesellschaft voraus. Der Vorstand befasst sich stdndig mit der Entwicklung neuer Arbeitsprozesse zur

Steigerung der Effizienz und der Umschlagshaufigkeit des eingesetzten Kapitals.

Patente und Lizenzen
Die Advantag Aktiengesellschaft ist nicht im Besitz jedweder Patente oder Lizenzen, welche flir die
Durchfiihrung der bisherigen oder der geplanten Geschaftstatigkeit notwendig sind. Es besteht keine

Abhangigkeit von Lizenzen oder Patenten, welche die Gesellschaft von Dritten nutzt.

Industrie-, Handels-, Finanzierungsvertriage, neue Herstellungsverfahren
Derzeit existieren keine Industrie-, Handels-, Finanzierungsvertrage oder neue Herstellungsverfahren,

welche eine Abhangigkeit der Gesellschaft von derartigen Vertragen oder Verfahren beinhalten.
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Angaben liber Organe und oberes Management

Allgemeines

Organe der Gesellschaft sind Vorstand, Aufsichtsrat und Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser
Organe sind im Aktiengesetz, in der Satzung sowie in den Geschaftsordnungen von Vorstand und
Aufsichtsrat geregelt.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach MaBgabe der Gesetze der
Bundesrepublik Deutschland, der Bestimmungen der Satzung und der Geschéaftsordnungen flr den
Vorstand und den Aufsichtsrat sowie unter Bericksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung. Der
Vorstand vertritt die Gesellschaft gegeniber Dritten. Er hat zu gewahrleisten, dass innerhalb der
Gesellschaft ein angemessenes Risikomanagement und ein dem Geschaftsumfang entsprechenden
internes Uberwachungssystem eingerichtet und betrieben werden, damit den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig erkannt werden kénnen. Der Vorstand ist gegenliber
dem Aufsichtsrat berichtspflichtig. Der Aufsichtsrat kann zudem jederzeit einen Bericht Uber die
Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen. Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat
bestellt und kénnen aus wichtigem Grund abberufen werden. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der
Geschaftsfihrung zu (Uberwachen wund zu beraten. Ein Aufsichtsratsmitglied einer deutschen
Aktiengesellschaft kann grundsatzlich nicht gleichzeitig Mitglied des Vorstands dieser Gesellschaft sein.
Die Satzung oder der Aufsichtsrat hat zu bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschaften nur mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden dirfen.

Haben Mitglieder des Vorstands, des Aufsichtsrats oder des oberen Managements ihre Pflichten
gegenlber der Gesellschaft verletzt und ist infolgedessen der Gesellschaft ein Schaden entstanden,
kdénnen zunachst Schadensersatzanspriiche gegen die Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats
von der Gesellschaft selbst gerichtlich geltend gemacht werden. Entscheidet sich das jeweilige
vertretungsberechtigte Organ gegen eine Anspruchsverfolgung, missen Ersatzanspriche trotzdem
geltend gemacht werden, wenn die Hauptversammlung dies mit einfacher Mehrheit beschlieBt.
Hinsichtlich der Mitglieder des Aufsichtsrats, des Vorstands und des oberen Managements liegen keine
Schuldspriche in Bezug auf betrigerische Straftaten vor, sie waren innerhalb der im Kapitel
LAufsichtsrat®, ,Vorstand“ oder ,Oberes Management" beschriebenen Mandate nicht in Insolvenzen,
Insolvenzverwaltungen oder Liquidationen eingebunden und es liegen auch keine Ooffentlichen
Anschuldigungen und/oder Sanktionen in Bezug auf diese Personen von Seiten der gesetzlichen Behdrden
oder der Regulierungsbehdrden (einschlieBlich designierter Berufsverbande) vor. Keine der Personen
wurde jemals von einem Gericht flur die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-, Management oder
Aufsichtsorgans einer Gesellschaft oder fir die Tatigkeit im Management oder die Fihrung der Geschéfte

eines Emittenten fir untauglich angesehen.

Vorstand

Fur den weiteren Auf- und Ausbau der Gesellschaft hat die Advantag Aktiengesellschaft einen wichtigen
und erfahrenen Vorstand sowie einen gut strukturierten Aufsichtsrat rekrutieren kénnen, deren Wissen
insbesondere aufgrund der Marktkenntnisse und branchenbezogenen Verbindungen der Gesellschaft eine

wichtige Basis ermoglichen.
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Kurzvita Vorstand Raik Oliver Heinzelmann (geboren am 16.02.1970)

1987-1989 Ausbildung zum Finanzkaufmann / Bankkaufmann bei der Kreissparkasse Naumburg

1989-1989 Projektleiter EDV Kreissparkasse Naumburg

1990-1995 Leiter Stabsstelle EDV, Organisation und Marketing Raiffeisenbank Naumburg eG

1994-1997 Grindung und Geschaftsfliihrung der Firma Heinzelmann & Partner Consulting mit dem
Schwerpunkt EDV- und Organisationsberatung fir Banken und
Finanzdienstleistungsunternehmen (Bad Kdsen, Disseldorf)

1997-2000 Finanzvorstand der DBH Brokerhaus AG (Wertpapierhandelsbank und Kreditinstitut gem.
§8§32/64e KWG) Disseldorf

2001-2003 Geschéftsfiihrer der Firma Heinzelmann Consulting, Beratung von Unternehmen, Kredit-
und Finanzdienstleistungsinstituten in den Bereichen Aufbau- und Ablauforganisation,
Prospektpflichten gemdB Verkaufsprospektgesetz (Dlsseldorf)

2000-2001 Mitglied des Aufsichtsrats der UFT AG (Weinheim)

2002-2009 Ernennung zum Vorstandssprecher der METRAG Aktiengesellschaft (Issum)

2004-2009 Geschéftsfiihrer der METRAG Consulting GmbH (Issum)

2004-2009 Aufsichtsratsmitglied der METREX International, Inc. (Florida)

2005-2009 Verwaltungsratsmitglied der Berrer & Sons Ltd. (Birmingham)

2006-2009 Aufsichtsratsmitglied der Interprojekt AG (DUsseldorf)

2009-2010 Geschéftsfihrer der Advantag GmbH (Issum)

Seit 2010 Vorstand der Advantag Aktiengesellschaft (Geldern)

Seit 2010 Geschaftsfiihrer der Advantag Carbon Limited (London/GroBbritannien)

Seit 2012 Geschaftsfihrer der Advantag Climate Invest GmbH (Geldern)

Weitere Mandate hat oder hatte Herr Heinzelmann in den zuriickliegenden finf Jahren nicht inne.

Der Vorstand hat im Geschaftsjahr 2010 Gesamtbezlige inklusive der Bezlige fir die Einbringung von
Wertpapieren in die Gesellschaft in Hohe von EUR 38.667,00 erhalten. Die Zahlung zukiunftiger Gehalter
und/oder Tantiemen sowie sonstiger Einkiinfte des Vorstands wird der Aufsichtsrat angepasst an die
betrieblichen Bedirfnisse beschlieBen. Zwischen der Gesellschaft sowie dem Vorstandsmitglied wurde die
Vereinbarung der Zahlung eines Bruttojahreseinkommens bei Beendigung des Dienstverhaltnisses
getroffen, es sei denn, dass das Dienstverhadltnis von der Gesellschaft wegen vorsatzlicher oder grob
fahrlassigen wichtigen VerstoBes gegen den Dienstvertrag auBerordentlich gekindigt worden ware.
Weiter wurden keine Vereinbarungen in schriftlicher oder muindlicher Form getroffen, die sonstige
Verglnstigungen nach Beendigung des Dienstverhdltnisses vorsehen. Das Vorstandsmitglied ist auf
unbestimmte Zeit gewahlt, dies ist ebenfalls im Dienstvertrag des Vorstands vereinbart. Eine Ordentliche
Kindigung des Dienstvertrags kann von der Gesellschaft oder dem Vorstandsmitglied jederzeit mit einer
Frist von sechs Monaten zum Jahresende erfolgen. Das Vorstandsmitglied ist Uber die Advantag

Aktiengesellschaft, Glockengasse 5, D-47608 Geldern, zu erreichen.

Aufsichtsrat

Herr Jiirgen Becker ist seit Wandlung der Rechtsform der Advantag GmbH in die Advantag
Aktiengesellschaft Vorsitzender des Aufsichtsrats. Hauptberuflich ist Herr Becker Rechtsanwalt und
Partner der Dusseldorf Kanzlei Goez & Becker. Herr Becker ist Spezialist fir Kapitalanlagerecht und
Gesellschaftsrecht. Von Juli 2006 bis Juli 2011 war Herr Becker weiterhin stellvertretender Vorsitzender

des Aufsichtsrats des Issumer Rohstoffhandelsunternehmens METRAG Aktiengesellschaft. Herr Becker ist
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seit Mitte 2012 ebenfalls stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der Disseldorfer Gesellschaft Qomtec
AG, einem Unternehmen im Bereich Soft- und Hardware. Weitere Mandate hat oder hatte Herr Becker in

den vergangenen finf Jahren nicht inne.

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Dr. Rolf Breitenstein. Herr Dr. Breitenstein hat
sein Studium in der Uni Witten abgeschlossen und seine Promotion im Bereich Unternehmenssoziologie
erzielt. Nach Tatigkeiten in einem internationalen Consultingunternehmen ist Herr Dr. Rolf Breitenstein

geschaftsfihrender Inhaber eines Real Estate Unternehmens (Firma Dr. Rolf Breitenstein) in Disseldorf.

Mitglied des Aufsichtsrats der Advantag AG seit Mdrz 2012 ist Ralph Mc Quaye. Herr Mc Quaye ist
ausgebildeter Bérsenmakler und hat eine Wertpapierhandelsbank geleitet. Herr Mc Quaye ist Inhaber des
Unternehmens McQuaye Consultants (Dtsseldorf). Weiterhin ist Herr Mc Quaye Vorsitzender des

Aufsichtsrats der Qomtec Aktiengesellschaft, einem Unternehmen in der Hard- und Softwarebranche.

Der Aufsichtsrat hat flir das erste Geschaftsjahr 2010 der umgewandelten Advantag AG keine Verglitung
erhalten. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben die Mdglichkeit der Erstattung anfallender Spesen, die im
Rahmen der Wahrnehmung ihrer Mandate anfallen. Die Aufsichtsratsvergliitung des Jahres 2011 erhalten
die Mitglieder des Aufsichtsrats nach Abschluss der Ordentlichen Hauptversammlung, welche lber das
Geschaftsjahr 2010 beschlieBt. Der Grindungsaufsichtsrat erhdlt im Jahr 2011 eine Gesamtvergltung in
Hohe von EUR 1.875,00, welche in Form von Aktien zum Vorzugspreis von EUR 25,00 pro Aktie
herausgegeben werden. Die Aufsichtsratsverglitung kann in jeder zuklinftigen Hauptversammlung durch
Beschluss der Aktionare angepasst werden. Zwischen der Gesellschaft sowie dem Aufsichtsrat wurden
keine Vereinbarungen in schriftlicher oder mindlicher Form getroffen, die jedwede Vergiinstigungen nach
Beendigung des Dienstverhdltnisses vorsehen. Die Mitglieder des Griindungsaufsichtsrats sind flir den
Zeitraum beginnend mit der Umwandlung der Gesellschaft am 01.04.2010 bis zur Ordentlichen
Hauptversammlung des Jahres 2011 gewadahlt worden, welche lber das Geschaftsjahr 2010 beschlieft.
Der Aufsichtsrat wurde mit der Ordentlichen Hauptversammlung des Jahres 2011 fiir einen Zeitraum von
finf Jahren ab dieser Hauptversammlung gewdhlt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind (ber die

Advantag Aktiengesellschaft, Glockengasse 5, 47608 Geldern, zu erreichen.

Oberes Management
Auf Grund der GroéBe und Struktur des Unternehmens gibt es zur Zeit keine weiteren leitenden
Mitarbeiter, da die Geschafte der Gesellschaft im bisherigen Aufbaustatus nicht sehr personalintensiv

wahrgenommen werden.

Verwandtschaftliche Verhdltnisse

Zwischen den Mitgliedern der Organe bestehen keinerlei verwandtschaftliche Verhaltnisse.

40



Riickstellungen fiir Pensions- und Rentenzahlungen
Die Gesellschaft hat im vergangenen Geschaftsjahr keinerlei Rlckstellungen fir Pensions- und
Rentenzahlungen vorgenommen. Vorstand und Aufsichtsrat werden zukiinftig Gber ein entsprechendes

Programm im Sinne der Gesellschaft und deren verantwortlichen Mitarbeitern entscheiden.

Darlehensvertriage
Es bestehen keine Darlehensvertrdge zwischen der Gesellschaft und deren Organmitgliedern oder
Aktionaren. Weiterhin bestehen keine derartigen Vertrage mit Angehérigen der Organmitglieder oder

Aktionare.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine sonstigen wesentlichen Geschafte, Rechtsbeziehungen oder anderweitige
Interessenkonflikte zwischen den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats oder deren
Ehepartnern und Verwandten ersten Grades in Bezug auf ihre Verpflichtungen gegeniiber dem Emittenten

und ihren privaten Interessen.

Kontrollwechsel
Die Satzung der Advantag Aktiengesellschaft enthalt keine Bestimmungen, die unter Umstanden eine
Verzdgerung, einen Aufschub oder sogar eine Verhinderung eines Wechsels der Kontrolle der Gesellschaft

erwirken kénnten. Weitere Statuten oder Satzungen existieren nicht.

Ausschiisse
Es bestehen derzeit keine Ausschiisse bei der Gesellschaft, weder ein Auditausschuss noch ein

Vergltungsausschuss.

Corporate Governance
Vorstand und Aufsichtsrat haben sich bisher nicht den Verpflichtungen des Deutschen Corporate

Governance Kodex entsprechend § 161 AktG unterworfen, da dies rechtlich nicht erforderlich ist.

Mitarbeiter

Der Konzern hat per 31.12.2011 auBer den Organmitgliedern sechs angestellte Mitarbeiter sowie zwei
Mitarbeiter, welche als selbstdandige Handelsvertreter beschaftigt sind. Es existiert derzeit kein
Mitarbeiterbeteiligungsprogramm. Alle angestellten Mitarbeiter haben die Mdglichkeit, eine zusatzliche

Altersversorgung Uber eine Direktversicherung im Wege der Gehaltsumwandlung aufzubauen.
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Aktionarsstruktur
Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht (ber die Aktiondrsstruktur vor und nach der vorgesehenen

Platzierung unter der Annahme, dass die Platzierung in vollem Umfang durchgefihrt wird:

Aktienbesitz vor Kapitalerh6hung Aktienbesitz nach Kapitalerh6hung
insofern die Altaktiondre keine weiteren

Aktien im Rahmen dieser Kapitalerh6hung

erwerben
Anzahl Aktien Beteiligung Anzahl Aktien Beteiligung
Raik Heinzelmann 250.000 66,66% 250.000 60,61%

. 800% 30000  7,27%|

Heinrich Linnemeier

- HESss| 2002 BESee| R $Z2Z909092 e |

Norbert Eikermann

Streubesitz bis - - -
20.09.2012

(Zwischenscheine)

Neue Aktiondre n.a. n.a. 37.500 9,09%

Den Altaktiondren wurde ein Bezugsrecht zum Bezug von 37.500 Aktien im Verhaltnis 10:1 eingerdumt,
welches diese zum Vorzugspreis von EUR 5,50 pro Aktie bis zum 15.02.2013 wahrnehmen kénnen. Eine
Weitergabe oder ein Handel des Bezugsrechts ist zuldssig. Ein offizieller Handelsplatz fir Bezugsrechte

dieser KapitalmaBnahme existiert nicht.

Stimmrechte der Organmitglieder
Die Stimmrechte der Organmitglieder sowie der Altaktiondre unterscheiden sich nicht von den
Stimmrechten anderer Aktionadre, die Eigentimer von Stammaktien der Gesellschaft sind. Jede Aktie

vertritt eine Stimme in der ordentlichen oder auBerordentlichen Hauptversammlung.

Kontrolle der Gesellschaft

Derzeit Ubt der Vorstand Raik Oliver Heinzelmann mit 66,66% der vorhandenen und im Handelsregister
eingetragenen Stammaktien die Kontrolle Gber das Unternehmen aus. Nach Durchfihrung der hiermit
begebenen KapitalmaBnahme ist es Herrn Heinzelmann weiterhin méglich, durch seine Aktienmehrheit
die Kontrolle Uber die Gesellschaft auszuiiben. Er behdlt auch ohne Wahrnehmung seines Bezugsrechts
die einfache Aktienmehrheit. Ein Missbrauch der Kontrolle durch einen Aktionar oder durch Absprache
zwischen dem Hauptaktionar und weiteren Aktiondren ist nicht zu verhindern. Es gibt derzeit keine
MaBnahmen, die einer derartigen Einflussnahme in der Kontrolle der Gesellschaft entgegenwirken

kénnen.

Geschifte mit verbundenen Parteien
Die Advantag Aktiengesellschaft unterhalt zum Zeitpunkt der Prospekterstellung keinerlei Geschafte mit

verbundenen Parteien.
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Wesentliche Vertriage

Derzeit existieren keine Vertrage, die einen wesentlichen Einfluss auf die Finanz-, Vermdégens und
Ertragslage der Gesellschaft haben. Die Advantag Aktiengesellschaft beabsichtigt auch zukinftig nicht,
feste Liefer- oder Abnahmevertrdge einzugehen, da dies bei Nichterflllung zu Haftungen und
Regresszahlungen fiihren kann.

Geschifte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen

Die Gesellschaft unterhdlt keine Geschafte oder Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen,
welche Uber die Dienstvertrage hinausgehen oder zukiinftig einen wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-,
Vermdgens- oder Finanzlage der Advantag Aktiengesellschaft haben. Ausnahme ist die Vertretung in
juristischen Angelegenheiten, welche durch das Organmitglied Rechtsanwalt Jirgen Becker aufgrund
eines Beschlusses des Aufsichtsrats vorgenommen werden kann. Herr Becker hat bisher im Rahmen
dieser Tatigkeit in den Jahren 2010, 2011 und 2012 die auBergerichtliche Vertretung der Interessen der
Gesellschaft wahrgenommen, eine gerichtliche Vertretung wurde nicht durchgefiihrt.

Versicherungen

Die Advantag AG hat eine Betriebshaftpflichtversicherung sowie eine Betriebsinhaltsversicherung
abgeschlossen. Desweiteren ist das betriebliche Kraftfahrzeug gemaB seinem Wert mit entsprechendem
Versicherungsschutz versehen. Eine Kreditausfallversicherung besteht aufgrund der hierdurch
entstehenden betrachtlichen Kosten nicht. Die Gesellschaft geht davon aus, dass im Hinblick auf die mit
dem Geschaftsbetrieb verbundenen Risiken ein dem Ertragsverhdltnis angemessener Versicherungsschutz
besteht, welcher systematisch erweitert wird. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Advantag AG von Schaden oder Verlusten betroffen sein kann, die nicht von dem bestehenden oder

zukiinftigen Versicherungsschutz gedeckt sind.

Regulatorisches Umfeld

Die Gesellschaft unterliegt den Ublichen deutschen Rechtsvorschriften betreffend Arbeitssicherheit und
Umweltschutz, insbesondere gewissen Vorschriften, welche sich auf den bdrsenregulierten Handel von
Emissionsrechten beziehen. Neben den gesetzlichen Vorschriften des Treibhausemissionsgesetzes
(TEHG), Zuteilungsgesetzes 2008-2012 (ZuG 2012) sowie den einzelnen Vorschriften flr Mitglieder der
Borsen Climex Amsterdam, KBB Bratislava und CTX London untersteht die Gesellschaft insbesondere den

Regelungen des Handelsgesetzbuches (HGB) der Bundesrepublik Deutschland.

Rechtstreitigkeiten

Die Gesellschaft ist derzeit an keinerlei Verwaltungs-, Gerichts- oder Schiedsverfahren beteiligt. Aufgrund
einer Rechtsproblematik mit einem Lieferanten im Geschéftsjahr 2010 besteht die Modglichkeit einer
juristischen Auseinandersetzung. Hierfiir wurden vom Vorstand vorsorglich TEUR 74,4 als Riicklagen im
Jahresabschluss des Geschaftsjahres 2010 zurtickgestellt und 2011 wegen des Nichteintritts teilweise
wieder aufgelost. Weitere Verfahren sind weder angedroht oder nach Kenntnis der Gesellschaft zu
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erwarten. Seit Grindung der Gesellschaft im Jahr 2009 sind keine derartigen Verfahren anhdngig

gewesen. Ebenfalls bestehen keine staatlichen Interventionen oder Schiedsprozesse.

Satzung der Gesellschaft

ALLGEMEINES
8 1 Firma
Die Gesellschaft fiihrt die Firma ,Advantag Aktiengesellschaft".

§ 2 Sitz
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Geldern.

8§ 3 Griindungsmitglieder
Folgende Griindungsmitglieder haben die Griindung der Gesellschaft durch Anderung der Rechtsform
der bisherigen Advantag GmbH, Issum, beschlossen:

1. Herr Raik Oliver Heinzelmann, Langendonker Weg 128, 47661 Issum

8 4 Gegenstand des Unternehmens
(1) Beteiligung an anderen Unternehmen.
(2) Unternehmensberatung.

(3) Handel von Emissionsrechten.

(4) Handel mit Rohstoffen.

8§ 5 Bekanntmachungen
Die Gesellschaft veroffentlicht ihre Bekanntmachungen nur im Bundesanzeiger.

8§ 6 Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

8§ 7 Geschaiftsjahr
Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr, jedoch ist das erste Kalenderjahr ein Rumpfgeschéaftsjahr. Es
beginnt mit der Eintragung der Gesellschaft im Handelsregister und endet mit dem nachsten 31.

Dezember.

AKTIEN
8§ 8 Grundkapital
(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR [EilSlOO0OIOE (in Worten: Euro
PR NS EPEGEIEENE Das Grundkapital ist eingeteilt in [EllSIOO@ (in Worten:
PSR RESEDGESNsERE) A<ticn im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 (in Worten: Euro

Eins).
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(2) Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital durch die
Ausgabe von Stiick [[EMllBBE neuen Aktien zu erhdhen.

8§ 9 Namensaktien
Die Aktien lauten auf den Namen der Aktionare.

(1) Die Aktien werden nicht in Form von Aktienurkunden herausgegeben. Die Gesellschaft flihrt ein
elektronisches Aktienbuch, in welchem die Anzahl der Zertifikate der einzelnen Aktionare mit dem
Tag des Erwerbs oder des Besitziibergangs vermerkt sind.

(2) Die Ubertragung der Aktien von einem Aktionar auf einen anderen Aktiondr oder auf einen neuen
Aktionar bedarf des Nachweises der Einigung des bisherigen und des neuen Besitzers. Die Form
des Nachweises der Besitzlibertragung der Aktien bestimmt der Vorstand.

(3) Wird eine Kapitalerhéhung vorgenommen und sagte der Erhéhungsbeschluss nichts dariber, ob
die neuen Aktien auf den Namen oder auf den Inhaber lauten sollen, so haben sie ebenfalls auf
den Namen der Aktionare zu lauten.

(4) Findet kinftig eine Kapitalerh6hung statt, so kdnnen die sich daraus ergebenden jungen Aktien
mit Vorziigen bei der Gewinnverteilung versehen werden. Die Gewinnberechtigung dieser jungen
Aktien flir das Geschéftsjahr, in dem die Kapitalerhdhung durchgefiihrt wird, kann abweichend

von § 60 IIT 3 AktG geregelt werden.

VORSTAND; AUFSICHTSRAT UND HAUPTVERSAMMLUNG

8§ 10 Vorstand

(1) Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen. Er wird vom Aufsichtsrat auf héchstens
funf Jahre bestellt.

(2) Die Gesellschaft wird durch zwei Mitglieder des Vorstands oder durch ein Vorstandsmitglied in
Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied vorhanden, vertritt
es die Gesellschaft allein.

(3) Der Aufsichtsrat kann einzelnen Vorstandsmitgliedern die Befugnis zur Einzelvertretung
einraumen, sowie hinsichtlich des Verbots der Mehrfachvertretung von den Beschrankungen des §
181 BGB befreien und die Befugnis zur Einzelvertretung sowie die Befreiung jederzeit widerrufen.

(4) Der Vorstand kann sich mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Geschaftsordnung
geben. Ein Geschdftsverteilungsplan des Vorstandes bedarf der Zustimmung des

Aufsichtsrats.

8§ 11 Aufsichtsrat

(1) Der Aufsichtsrat besteht aus drei Mitgliedern.

(2) Die Mitglieder des Aufsichtsrats werden langstens flr die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung gewahlt, die Uber die Entlastung flr das vierte Geschaftsjahr nach dem
Beginn ihrer Amtszeit beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird dabei
nicht mitgerechnet. Scheidet ein Aufsichtsratmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so amtiert
das an seiner Stelle gewahlte und eintretende Mitglied nur fir die Zeit bis zum Ablauf der

Amtszeit der Ubrigen Aufsichtsratsmitglieder.
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(3) Der Aufsichtsrat wahlt nach jeder Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das
Geschéftsjahr beschlieBt, aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und den stellvertretenden
Vorsitzenden. Diese amtieren jeweils fir die Zeit bis zur Beendigung der nachsten
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiir das Geschdftsjahr beschlieBt.

(4) Die Einberufung der Aufsichtsratssitzungen geschieht durch den Vorsitzenden, ansonsten durch
den stellvertretenden Vorsitzenden.

(5) Der Aufsichtsrat gibt sich eine Geschaftsordnung. Er ist beschlussfahig, wenn alle seine Mitglieder
an der Beschlussfassung teilnehmen. Die Beschllisse bedirfen der Mehrheit der Mitglieder des
Aufsichtsrats. Uber die Sitzungen muss eine Niederschrift angefertigt werden, die vom
Vorsitzenden zu unterschreiben ist.

(6) Als Vergltung erhalt jedes Aufsichtsratsmitglied neben dem Ersatz seiner Auslagen eine feste,
jahrliche Zahlung in Hohe von EUR 500,00. Der Griindungaufsichtsrat erhalt diese Vergitung in
Form von Aktien.

(7) Der Aufsichtsrat ist befugt, Satzungsanderungen, die nur die Fassung der Satzung betreffen, zu
beschlieBen.

(8) Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhédlt den eineinhalbfachen, der stellvertretende Vorsitzende
den eineinviertelfachen Betrag der Vergitungen der einfachen Aufsichtsratsmitglieder.
Umsatzsteuer, die auf die Vergiltungen zu zahlen ist, erstattet die Gesellschaft.

(9) Aufsichtsratsmitglieder kdnnen durch einen mit einer Mehrheit von 75 % des Grundkapitals zu
fassenden Beschluss der Hauptversammlung ihres Amtes enthoben werden.

(10) Jedes Aufsichtsratsmitglied kann ohne Angabe von Griinden sein Amt niederlegen, jedoch
unter Einhaltung einer Frist von vier Wochen, bei Vorliegen eines wichtigen Grundes, der dann
auch angegeben werden muss, jederzeit. Die Niederlegung hat durch schriftliche Erklarung
gegenliber dem Vorstand zu erfolgen, wobei der Vorsitzende des Aufsichtsrats zu benachrichtigen

ist.

8§ 12 Hauptversammlung

(1) Die Hauptversammlung hat jahrlich mindestens einmal stattzufinden, und zwar innerhalb der
ersten acht Monate des Geschdftsjahres am Sitz der Gesellschaft. Darlber hinaus ist die
Hauptversammlung abgesehen von Fallen, in denen dies das Gesetz oder diese Satzung
bestimmen, dann einzuberufen, wenn es das Wohl der Gesellschaft erfordert.

(2) Die Einberufung der Hauptversammlung geschieht durch den Vorstand. Mit eingeschriebenem
Brief an die der Gesellschaft zuletzt bekannte Adresse der Aktiondre ist die Tagesordnung
mitzuteilen, wobei eine Frist von mindestens einem Monat einzuhalten ist. Der Tag der
Absendung und der Tag der Hauptversammlung werden dabei nicht mitgerechnet.

(3) Berechtigt, an der Hauptversammlung teilzunehmen und das Stimmrecht auszuliben sind am Tag
der Hauptversammlung alle im Aktienbuch eingetragenen Aktionare bzw. deren bevollmachtigte
Vertreter. In den letzten acht Tagen vor der Hauptversammlung darf keine Umschreibung im
Aktienbuch mehr erfolgen.

(4) Das Stimmrecht richtet sich nach der Anzahl der Aktien, die in einer Hand vereinigt sind. Eine
Aktie entspricht einer Stimme. Das Stimmrecht besteht, sobald die gesetzliche Mindesteinlage

geleistet ist.
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(5) Der Vorsitzende des Aufsichtsrats hat den Vorsitz der Versammlung inne, bei seiner Verhinderung
sein Stellvertreter. Der Vorsitzende entscheidet Uber die Reihenfolge der Tagesordnungspunkte
sowie Uber die Art und Reihenfolge der Abstimmungen.

(6) Uber den Verlauf der Sitzung und die Verhandlung wird ein Protokoll erstellt, das vom
Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu unterzeichnen ist. Soweit Beschliisse gefasst werden fir die
gesetzlich eine 34-el oder groBere Mehrheit vorgeschrieben ist, muss (ber diese ein notarielles
Protokoll aufgenommen werden.

(7) Abgesehen von den Fallen, in denen das Gesetz zwingend eine andere Mehrheit verlangt, werden
die Beschliisse der Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst. In den Fallen, in denen das Gesetz eine Mehrheit des Grundkapitals vorschreibt, erfolgt
die Abstimmung mit einfacher Kapitalmehrheit, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften

entgegenstehen.

RECHNUNGSLEGUNG

§ 13 Jahresabschluss

(1) In den ersten drei Monaten des Geschdftsjahres hat der Vorstand den Jahresabschluss (Bilanz
nebst Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang) und den Lagebericht fiir das vergangene
Geschaftsjahr aufzustellen. Danach hat der Vorstand den Jahresabschluss sowie den Lagebericht
dem Aufsichtsrat vorzulegen. Dabei hat der Vorstand dem Aufsichtsrat den Vorschlag, den er der
Hauptversammlung fiir die Verwendung des Finanzgewinns zu machen gedenkt, mitzuteilen.

(2) Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht des Vorstandes und dessen Vorschlag
fir die Verwendung des Bilanzgewinns zu priufen und schriftlich in der Hauptversammlung zur
Verfligung zu stellen.

(3) Der Aufsichtsrat muss seinen Bericht innerhalb eines Monats nach Zugang der Vorlagen dem
Vorstand zukommen lassen. Sofern der Aufsichtsrat den Jahresabschluss nach Priifung billigt, ist
der Jahresabschluss festgestellt. Andernfalls beschlieBen Vorstand und Aufsichtsrat, die
Feststellung des Jahresabschlusses der Hauptversammlung zu Gberlassen.

(4) Sobald der Bericht des Aufsichtsrats eingegangen ist, hat der Vorstand die ordentliche

Hauptversammlung unverziglich einzuberufen.

§ 14 Riicklagen

(1) Wenn Vorstand wund Aufsichtsrat den Jahresabschluss festgestellt haben, kann die
Hauptversammlung im vollen Umfang die Entscheidung lber die Bildung der Gewinnriicklagen
treffen (Hinweis auf § 58 II 2 AktG).

(2) Stellt die Hauptversammlung den Jahresabschluss fest, dann ist eine Viertel des Jahrsabschlusses
in andere Gewinnriicklagen einzustellen. Vorweg jedoch sind Zuweisungen zu Kapitalricklagen

und Verlustvortragen abzuziehen.

8§ 15 Verwendung der Gewinne

Die Hauptversammlung beschlieBt Gber die Verwendung des Bilanzgewinns, der sich aus
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dem festgestellten Jahresabschluss ergibt. Die Hauptversammlung kann Uber die Verwendung der
Gewinne auch andere Entscheidungen treffen, als sie in § 58 II 1 AktG vorgesehen ist, auch andere

als die Verteilung unter die Aktiondre.

8§ 16 Griindungsaufwand

Gerichts- und Notarkosten, sowie dhnliche Zulassungs- und Veroéffentlichungskosten sowie sonstige
Kosten, die mit der Griindung der Gesellschaft zusammenhdngen, tragt die Gesellschaft bis zu einem
Hoéchstbetrag von EUR 3.500,00.

8§ 17 Aufnahme der Geschaftstatigkeit
Die Aufnahme der Geschaftstéitigkeit erfolgt im direkten Ubergang der Geschifte der vor der

Umwandlung bestehenden Gesellschaft Advantag GmbH.

Advantag Aktiengesellschaft
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Angaben liber das Kapital

Die Gesellschaft und die gesetzlichen und rechtlichen Bestimmungen zur Schaffung des Kapitals
unterliegen Deutschem Recht. Wichtigste Gesetz hierbei sind das Aktiengesetz (AktG) sowie das
Handelsgesetzbuch (HGB).

Genehmigtes Kapital

Am 01.04.2010 hat die Gesellschaft mit Eintrag in die Satzung §8 (2) den Beschluss gefasst sowie dem
Vorstand die Genehmigung erteilt, das Grundkapital durch Ausgabe von 25.000 Aktien gegen Bareinlage
zu erhohen. GemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 01.04.2010 hat der Vorstand die Erhéhung
des Grundkapitals um 25.000,00 Euro auf 75.000,00 Euro, eingeteilt in 75.000 Aktien mit einem
Nennwert von jeweils einem Euro, durchgefiihrt und am 02.11.2012 zur Eintragung beim Amtsgericht
Kleve notariell angemeldet. Die Eintragung erfolgte am HEIGGIEGEEE. A DOIEEEEE hat die
auBerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft die Erhéhung des Grundkapitals von 75.000,00
Euro durch Umwandlung von Kapitalriicklagen auf 375.000,00 Euro mit Ausgabe von Gratisaktien im
Verhaltnis 1:5 beschlossen. Die notarielle Anmeldung der Eintragung erfolgte am HEIOOIEEEE. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am [BNOBMBOME. Ebenfalls mit Hauptversammlung vom
POEEEEE . urde der Beschluss zur Schaffung eines genehmigten Kapitals von [EiNSOONOE Euro,
eingeteilt in IEE00IeE A«tien, gefasst, welcher in die Satzung der Gesellschaft eingetragen worden ist.

Gezeichnetes Kapital

Die Gesellschaft hatte bei Ihrer Griindung im Jahre 2009 als Advantag GmbH ein genehmigtes Kapital in
Hoéhe von EUR 25.000,00, welches mit Ausnahme von EUR 8.450,00 vollstandig eingezahlt wurde. Am
04. Februar 2010 wurde das Stammkapital der Gesellschaft aufgrund eines Gesellschafterbeschlusses um
EUR 25.000,00 auf EUR 50.000,00 gegen Bareinlage erhdht. Mit Beschluss vom 01.04.2010 wurde der
Beschluss der Gesellschafterversammlung gemaB GmbH-Umwandlungsgesetz gefasst, die Advantag
GmbH in die Advantag Aktiengesellschaft umzuwandeln. Ab diesem Zeitpunkt betrug das Grundkapital
der Gesellschaft EUR 50.000,00 und war eingeteilt in 50.000 Aktien mit einem Nennwert von EUR 1,00.
GemaB Beschluss der Hauptversammlung vom 01.04.2010 hat der Vorstand die Erhdhung des
Grundkapitals um 25.000,00 Euro auf 75.000,00 Euro, eingeteilt in 75.000 Aktien mit einem Nennwert
von jeweils einem Euro, durchgefihrt und am 02.11.2012 zur Eintragung beim Amtsgericht Kleve
notariell angemeldet. Die Eintragung erfolgte am SEIGIEOEE. Ar BOIBEIEEEE hat die auBerordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft die Erhdéhung des Grundkapitals von 75.000,00 Euro durch
Umwandlung von Kapitalrticklagen auf BSOS Euro mit Ausgabe von Gratisaktien im Verhaltnis 1:5
beschlossen. Die notarielle Anmeldung der Eintragung erfolgte am [ENSSEB@EE. Die Eintragung im

Handelsregister erfolgte am EIDEIZONE.
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Zusammenfassung

Anzahl der genehmigten Aktien - Stammaktien

Keine Vorzugsaktien

Anzahl der ausgegebenen und voll eingezahlten Aktien - Stammaktien

Anzahl der genehmigten Aktien - Stammaktien

Anzahl der gemaB diesem Prospekt zu emittierenden Aktien - Stammaktien

Nennwert pro Aktie EUR 1,00

Bedingtes Kapital, Wandelrechte
Ein bedingtes Kapital existiert nicht, ebenso gibt es auBer den hier anhand dieses Prospektes emittierten
Wertpapieren, welche bereits ausfiihrlich beschrieben worden sind, keine Wertpapiere mit Wandel- oder

Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft.

Allgemeine Bestimmungen zur Erhdhung des Kapitals

Nach den Regelungen des Aktienrechts kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen
Beschluss der Hauptversammlung erhdéht werden, der mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln
des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die Satzung der
Aktiengesellschaft andere Mehrheitserfordernisse festlegt. Die Satzung der Gesellschaft sieht insoweit die
einfache Mehrheit fir Beschlussfassungen vor, soweit nicht gesetzlich zwingend etwas anderes
vorgeschrieben ist. Im Rahmen der Kapitalerhéhung ist den Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdaumen,
das nur unter engen gesetzlichen Voraussetzungen oder mit ausdricklicher Genehmigung der Aktionare
ausgeschlossen werden kann. AuBerdem koénnen die Aktionare genehmigtes Kapital schaffen. Die
Schaffung von genehmigtem Kapital erfordert einen satzungsdndernden Beschluss, der mit einer
Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst
werden muss und der den Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zu einem
bestimmten Nennbetrag durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu erhdhen. Es gibt keine
Bestimmung in der Satzung des Emittenten in Bezug auf das Kapital der Gesellschaft, welche strenger
ausfallen, als die gesetzlichen Vorschriften. Die Altaktiondre haben ein Bezugsrecht im Verhaltnis 10:1
zum Vorzugspreis von EUR BBl pro Aktie zum Schutz vor Verwésserung. Dieses Bezugsrecht muss bis

zum 10.03.2012 ausgetibt werden. Weitere Vorzugsrechte zum Bezug von Aktien existieren nicht.

Stille Beteiligung

Stille Beteiligungen an der Advantag Aktiengesellschaft existieren nicht.
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Dividendenrechte

Die Beschlussfassung uber die Ausschittung von Dividenden fiir ein Geschaftsjahr auf die Aktien der
Gesellschaft obliegt der ordentlichen Hauptversammlung des darauf folgenden Geschaftsjahres. Die
Hauptversammlung entscheidet auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat. Die Ausschittung einer
Dividende fiir ein Geschaftsjahr kann nur erfolgen, soweit im handelsrechtlichen Einzelabschluss der
Gesellschaft ein Bilanzgewinn ausgewiesen ist. Bei der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfligung
stehenden Bilanzgewinns ist der Jahresliberschuss des jeweiligen Geschaftsjahrs um Gewinn-
/Verlustvortrage des Vorjahres sowie um Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Riicklagen zu korrigieren.
Die hiermit angebotenen Aktien sind ab dem 01.01.2013 dividendenberechtigt. Es gibt keine

Unterschiede zwischen deutschen und ausléandischen Aktionaren der gleichen Gattung.

Ergebnis je Aktie und Dividendenpolitik

Die Gesellschaft hat bisher noch keine Dividenden ausgeschittet und alle bisher angefallenen Gewinne
thesauriert. Die Gesellschaft beabsichtigt, in Zukunft, der Hauptversammlung den Vorschlag zu
unterbreiten, einen Teil des ausschittungsfahigen Jahresgewinns als Dividende zu verwenden. Der Rest
ist weiterhin zu thesaurieren. Den entsprechenden Beschluss zur Ausschiittung von Dividenden fasst die

Ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft.

Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft findet mindestens einmal jahrlich am Sitz der
Gesellschaft statt. Die Hauptversammlung ist mindestens vier Wochen vorher durch den Vorstand mit
eingeschriebenem Brief an die letzte der Gesellschaft bekannte Adresse einzuberufen. Dies gilt ebenfalls
fir die etwaige auBerordentliche Hauptversammlung. Stimmberechtigt sind bei Beschlusspunkten der
Hauptversammlung diejenigen Aktionare, die im Besitz von Stammaktien der Advantag AG sind. Hierbei
gewahrt eine Aktie eine Stimme. Die Hauptversammlung bestimmt unter anderem Uber die Wahl des
Aufsichtsrats, die Satzung, das Kapital oder beschlieBt Gber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat

gemaB den Bestimmungen des Deutschen Aktienrechtes (AktG).

Liquidationserlos
Alle Aktiondre sind im Falle einer Liquidation der Gesellschaft im gleichen Verhaltnis prozentual gemaB

ihrem Aktienbesitz am Liquidationserlts der Gesellschaft beteiligt.
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Informationen iliber die anzubietenden Wertpapiere und das Angebot

Grundlagenbeschliisse zur Emission

Mit Beschluss vom [NBBEBBEE hat die Hauptversammlung aufgrund des Vorschlags des Vorstands den
Beschluss als Vorratsbeschluss in die Satzung einzutragen, das Kapital um [SINSO0IOE Euro, eingeteilt in
_ Stammaktien, zu erhéhen. Der Vorstand wird ermachtigt, die Erhéhung durchzufiihren und die
Bedingungen der Kapitalerhdhung festzulegen. In Auslibung dieses Beschlusses hat der Vorstand am
BEBEEEEE beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft um [EllB Aktien gegen Bareinlage zu
erhdhen. Der Vorstand wurde durch den satzungsmaBigen Beschluss mit der Durchfihrung beauftragt.
Mithin erfolgt die Ausfiihrung des Beschlusses zur Erhéhung des Grundkapitals um - Aktien mit
einem Nennwert von jeweils EUR 1,00. Dies entspricht einer Erhéhung um nominal 10,00% der Aktien
der Gesellschaft. Rechtsgrundlage der Beschliisse ist das Deutsche Recht, insbesondere das AktG
(Aktiengesetz). Emissionstermin der hier beschriebenen Bl Stammaktien ist der der FlOEIZOEEE

Beschreibung der Wertpapiere
Die Advantag Aktiengesellschaft verfligt lediglich lber eine Wertpapiergattung, deren Rechte fir alle

Inhaber gleich gestaltet sind.

Aktiengattung

Stammaktien (Bestandteil dieses Angebots)

Mit dem Erwerb von auf den Namen lautenden Stammaktien der Advantag Aktiengesellschaft ergeben
sich flir den Aktiondar Vermogens- und Verwaltungsrechte. Die Vermdgensrechte beinhalten das Recht auf
Dividende oder einen Liquidationserldos. Verwaltungsrechte bestehen unter anderem im Recht auf der
Teilnahme an der Hauptversammlung sowie dem Auskunfts- und Stimmrecht im Rahmen von
Hauptversammlungen. Den Besitzern der Stammaktien steht eine Wahlstimme pro gehaltener Aktie zu.
Die Stammaktien tragen kein Recht zur Stimmenhaufung und die Halter von mehr als 75 Prozent der
Stammaktien haben die Macht, den Aufsichtsrat abzuwahlen und haben somit faktisch die Kontrolle der
Firma. Die Halter der Stammaktien haben kein praventives Recht oder kédnnen die Stammaktien einldsen.
Aufsichtsrate werden flir eine filinfjahrige Amtszeit wahrend der Jahresversammlung der Aktiondre
gewahlt. Die erste Wahl des Aufsichtsrats nach der Wahl des ersten Aufsichtsrats erfolgte in der
Hauptversammlung 2011, die Uber das Geschaftsjahr 2010 beschloss. Eine auBerordentliche
Aktionarsversammlung darf vom Aufsichtsratsvorsitzenden, einer Mehrheit der Vorstandsmitglieder, oder
von Aktiondren, die einzeln oder zusammen mehr als 20 Prozent der Stammaktien zusammen halten,
einberufen werden. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte flir die Mitglieder des Vorstands, des
Aufsichtsrats, Griindungsaktiondre, Mehrheitsaktionare oder sonstige Aktionare innerhalb der Gattung der
Stammaktien. Jede Aktie gewéhrt in der Ordentlichen und AuBerordentlichen Hauptversammlung eine

Stimme.

Nennwert der Aktien / Gesamtnennwert der Emission

Die angebotenen Stammaktien haben einen Nennwert von EUR 1,00. Der rechnerische Gesamtnennwert
der angebotenen Stiick BHlBBB Aktien dieser Emission belduft sich folgerichtig auf EilS00NO8 Euro. Der
Zeichnungsaufschlag von EUR 4,50 bzw. EUR 5,00 pro Aktie wird vorerst als Kapitalricklage
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ausgewiesen. Es ist vorgesehen, die offenen Ricklagen im Rahmen eines Aktiensplits in Eigenkapital

umzuwandeln.

Ubertragung der Aktien

Die Stammaktien sind nach dem Wertpapiergesetz nicht registriert. Es gibt keine Beschrankungen bei der
Ubertragung jedweder Aktien der Advantag Aktiengesellschaft. Die Gesellschaft benétigt jedoch einen
Nachweis des Besitzwechsels zur Fihrung des Aktionarsbuches.

Sperrfrist
Es gibt flur die hier angebotenen Wertpapiere oder die bereits bestehenden Wertpapiere keine Sperrfrist
fur die Ubertragbarkeit.

Platzierung
Bei dem Angebot handelt es sich um ein 6ffentliches Angebot in der Bundesrepublik Deutschland sowie
ebenso einer Privatplatzierung im europaischen Ausland. Es wurde kein Konsortium mit der Durchfiihrung

dieses Angebots beauftragt. Die Platzierung erfolgt durch Zeichnungsannahme der Gesellschaft.

Handelbarkeit der Aktien

Fur die Aktien der Advantag Aktiengesellschaft gibt es derzeit keinen organisierten Markt, an dem die
Wertpapiere gehandelt werden kdnnen. Der Vorstand beabsichtigt jedoch die Notierungsaufnahme nach
Platzierung der Aktien am Freiverkehr der Bérse KB aufzunehmen. Nach der Notierungsaufnahme
bestimmt das Gesetz von Angebot und Nachfrage den Preis, fliir welchen die hier angebotenen Aktien der
Advantag AG erworben und verduBert werden. Die Erstnotierung der hier beschriebenen Aktien der
Advantag Aktiengesellschaft soll am [EIOBEBONE stattfinden.

Bedingungen des Wertpapierangebots

Die neuen Aktien werden unter Wahrung des Bezugsrechts der Altaktiondre offentlich zum Kauf
angeboten. Der Angebotspreis betragt fiir alle 6ffentlich angebotenen Aktien EHRNGIOE. Die Altaktionare
erhalten ein Bezugsrecht fur 37.500 Aktien im Verhaltnis 10:1 zu einem Vorzugspreis in Hohe von EUR
BIBB, insofern diese die Ausiibung ihres Bezugsrechts bis einschlieBlich 10.03.2013 wahrnehmen. Der
Handel oder die Weitergabe dieses Bezugsrechts an Dritte ist zuldssig. Alle Zeichnungen unterliegen einer
Widerrufsfrist von 14 Tagen nach Eingang des Zeichnungsscheins bei der Advantag Aktiengesellschaft.
Weitere Moglichkeiten des Riickzugs des Zeichnungsantrags existieren nicht. Die Aktien werden im
Rahmen eines offentlichen  Angebots angeboten. Ein Ubernahmeangebot durch eine
Wertpapierhandelsbank oder ein Finanzdienstleistungsinstitut fiir die gesamte Emission zur Platzierung
oder fir Teile der Emission liegt nicht vor. Ebenfalls existieren keine Ausschluss- oder Andienungsregeln
in Bezug auf das Angebot. Eine SchlieBung des Angebots erfolgt innerhalb der Laufzeit des Angebots nach
vollstandiger Platzierung der beschriebenen Stick BBl Aktien. In den letzten 12 Monaten vor dem in
diesem Emissionsprospekt beschriebenem Angebot hat kein Organmitglied Aktien zu einem Preis

erworben, insbesondere nicht zu einem Preis, welcher von dem Angebotspreis dieses Angebots abweicht.
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Gesamtsumme

Das offentliche Angebot der Kapitalerhéhung in Hohe von BBl Aktien umfasst die hier angebotenen
BEBBE =uf den Namen lautende Stammaktien, jeweils mit voller Gewinnberechtigung ab dem
Geschéftsjahr 2013. Der Angebotspreis betragt EUR 6,00 pro Stammaktie. Altaktiondre haben ein
Bezugsrecht von - Aktien im Verhaltnis - zu einem Vorzugspreis von EUR - mit einer
Auslibungsfrist bis 10.03.2013. Mithin betragt die Gesamtsumme der Emission im Falle der vollstdndigen
Ausiibung des Bezugsrechts der Altaktionare fur die Bl Aktien EUR 206.250,00 (BllBBE Aktien & EUR
BIBE). solite der Altaktiondr sein Bezugsrecht nicht ausiiben oder zur Ausiibung Ubertragen, betragt das
Gesamtemissionsvolumen EUR EEEHODOIOE (BEIBEE Aticn 4 EUR B@) bei einer vollstandigen Zeichnung
des Angebots. Nach vollstéandiger Durchfiihrung der Emission der Stiick - Aktien ist das
Grundkapital der Gesellschaft eingeteilt in ElBIBOE Stammaktien mit einem Nennwert von EUR 1,00. Der
Zeichnungsaufschlag in Hohe von EUR HB pro Aktie bzw. EUREBIEE (Bezugsrecht) wird als
Kapitalriicklage in den Bichern der Gesellschaft verzeichnet. Der Vorstand sieht hierbei vor, der
Hauptversammlung nach Durchfiihrung der Emission vorzuschlagen, verbleibende Ricklagen
umzuwandeln und allen Aktionaren im Verhaltnis ihrer Beteiligung Gratisaktien aus der Umwandlung der
Ricklagen zur Verfliigung zu stellen (,Aktiensplit™). Nach der Notierungsaufnahme am Freiverkehr der
Birse XXXXXXXXX stehen insgesamt bis zu [lBNBOE Aktien gemaB dem Gesetz von Angebot und
Nachfrage dem Markt im Rahmen des Listings zur Verfiigung.

Unterbleiben einer (vollstandigen) Platzierung
Im Falle einer nicht vollstéandigen Platzierung der angebotenen Aktien steht es dem Vorstand und dem
Aufsichtsrat frei, die Zeichnungsfrist zu verlangern oder das Angebot ohne vollstéandige Platzierung zu

beenden. Etwaige nicht platzierte Aktien verbleiben somit als genehmigtes Kapital der Gesellschaft.

Zeitplan
Folgender Zeitplan ist fur die Emission der Aktien im Rahmen des &ffentlichen Angebots der in diesem

Emissionsprospekt beschriebenen Stick 37.500 Aktien vorgesehen:

Beginn der Zeichnungsfrist

Ende der Bezugsfrist der Altaktionare

Ende der Zeichnungsfrist, Offenlegung der Ergebnisse des Angebots durch Bekanntgabe
auf der Homepage www.advantag.de. Die Offenlegung der Ergebnisse kann jedoch bereits
zu dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem alle Stiick BBl Aktien, die Gegenstand dieses

Prospekts sind, gezeichnet und gezahlt sind.

Beginn der Notierungsaufnahme aller insgesamt bis zu 412.500 Aktien der Gesellschaft.

Es wird darauf hingewiesen, dass dieser Zeitplan vorldufig ist und sich Anderungen ergeben kénnen. Der
Prospekt ist bei der Gesellschaft sowie im Internet unter www.advantag.de erhaltlich. Dieser Prospekt
wurde nicht von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht auf Vollstandigkeit der nach § 7
WpPG vorgeschriebenen Angaben sowie auf Kohdrenz und Versténdlichkeit der vorgelegten
Informationen gem. § 13 WpPG geprift, da es sich um ein Private Placement der Gesellschaft handelt

und somit den Ausnahmeregelungen des Wertpapierprospektgesetzes unterliegt.
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Widerruf des Angebots

Das offentliche Angebot ist durch die Gesellschaft innerhalb der Zeichnungsfrist nicht widerrufbar.

Verbriefung und Lieferung

Die Lieferung der angebotenen BB Wertpapiere erfolgt gegen Zahlung des Angebotspreises
Ubertragung der Wertpapiere auf das Depot des Zeichners durch den Emittenten bis [EIOSHBONE. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung der Wertpapiere oder Ausgabe effektiver Stiicke ist ausgeschlossen. Die
Aktien der Gesellschaft sind in einer Globalurkunde verbrieft. Nach Notierungsaufnahme erfolgt die

Lieferung gemaB den Usancen des jeweiligen depotflihrenden Kreditinstituts des Depotinhabers.

Plan fiir die Zuteilung

Aus der Kapitalerhhung werden Bl Namensstammaktien mit einem Nennbetrag von EUR 1,00 im
Rahmen eines 6ffentlichen Angebots angeboten. Es gibt keine diversifizierten Tranchen fir institutionelle
und private Investoren. Das offentliche Angebot zur erfolgt ausschlieBlich in der Bundesrepublik
Deutschland sowie als Privatplatzierung in weiteren Landern der EU sowie der Schweiz. Eine Aufteilung
von verschiedenen Tranchen fir die jeweiligen Ldnder der Europaischen Union im Rahmen der
Privatplatzierung erfolgt nicht. Die Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie sich Dritte
gegenlber der Advantag Aktiengesellschaft verpflichtet haben. Die angestrebte Mindestzuteilung betragt
100 Aktien pro privatem Investor. Soweit mehr als BBl Stammaktien gezeichnet werden, gilt
folgendes: Die Zuteilung erfolgt nach Eingang der Zeichnungsscheine sowie der Zeichnungssumme. Alle
beriicksichtigten Zeichner erhalten eine Bestdtigung der Zeichnungsannahme sowie die Ubertragung der
Aktien auf ihr Depot bis zum _ Die Gesellschaft behdlt sich vor, Zeichnungen im Rahmen einer

eventuellen Uberzeichnung des Angebots zu kiirzen oder abzulehnen.

Preisfestsetzung

Der Verkaufspreis fir die B0l Aktien der Emission in Hohe von EUR [l pro Aktie (Preis fir
Altaktionare wahrend der Bezugsfrist EUR BlBll) wurde durch den Vorstand der Gesellschaft festgelegt.
Mehrere Berechnungen ergaben einen Aktienwert, der den Verkaufspreis nach Ansicht des Managements
rechtfertigt. Der Angebotspreis beinhaltet jedoch gegenwartig keinerlei Verbindung zu Werten der
Gesellschaft, wie Vermodgenswerte, Buchwerte, Cashflow, Umsatze, Gewinn oder irgendwelche anderen
erkennbaren Wertkriterien. Es gibt einen Unterschied zwischen dem hier vorliegenden Angebotspreis und
dem Preis, zu dem Mitglieder der Organe die hier angebotenen Aktien, mit Ausnahme des limitierten
Bezugsrechts zeichnen koénnen. Der Preis der Aktien nach einer Notierungsaufnahme der Aktien

entspricht dem Ergebnis aufgrund von Angebot und Nachfrage.

Mindestzeichnung

Die Mindestzeichnungssumme flir die hier angebotenen Namensstammaktien der Advantag
Aktiengesellschaft betragt innerhalb der Laufzeit des o&ffentlichen Angebots der Stick EilBON fur
Neuaktiondre 100 Aktien. Die Mindestzeichnung fir neue juristische oder natilrliche Aktiondre betragt
EUR BBBIBE. Fir Inhaber der Bezugsrechte existiert keine Mindestzeichnungssumme.
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Zahl- und Hinterlegungsstelle

Hinterlegungsstelle ist die Gesellschaft, welche die Wertpapiere zum Kauf anbietet:
Advantag Aktiengesellschaft Fon: +49(0)2831.1348220
Glockengasse 5 Fax: +49(0)2831.1348221
D-47608 Geldern

Deutschland

Als Zahlstelle fir die Zeichnungsbetrage der Emission ist folgende Bankverbindung zu nutzen:

Empfanger: Advantag Aktiengesellschaft
Kreditinstitut: Sparkasse Krefeld

Bankleitzahl: 320 500 00

Kontonummer: 244 244

BIC / S.W.L.F.T.-Code: SPKRDE33XXX

IBAN: IBAN: DE30 3205 0000 0000 244244
Referenz: ~Aktienzeichnung / Name des Aktionars"

Einbeziehung in den Handel

Nach erfolgreicher Platzierung der Stick BB Aktien sowie der Durchfiihrung der Umwandlung der
Kapitalriicklagen der Emission in Grundkapital der Gesellschaft und dem damit verbundenen Aktiensplit
ist vorgesehen, die Notierung samtlicher Aktien der Gesellschaft am Freiverkehr der Bérse Duisseldorf am
BB -ufzunehmen. Nach der Erstnotiz der Aktien bestimmt sich der Preis der Aktien aufgrund
Angebot und Nachfrage.

Griinde fiir die Kapitalerh6hung, Verwendung des Emissionserloses und Kosten der Emission
Der Gesellschaft wird bei vollsténdiger Platzierung der Aktien aus der Kapitalerhdhung einen
Bruttoemissionserlés in Hohe von EUR EOGIESONSE bis EUR BEENOBEIEE zuflieBen. Die Kosten der
Emission unter der Voraussetzung der Vollplatzierung aller angebotenen Aktien betragen voraussichtlich
bis zu EUR (BBl pro Aktie, mithin ca. bis zu EHRIISIIBOIE. Insofern die Altaktiondre komplett von ihrem
Bezugsrecht innerhalb der Bezugsfrist Gebrauch macht, wiirden die Kosten der Emission lediglich ca. EUR
9.375,00 betragen. Der Nettoerl6s fir die Gesellschaft wird somit voraussichtlich ca. EUR ISEEENE His
EUR BBBIEBEIEE i Rahmen einer Vollplatzierung betragen.

Szenarien fiir den Nettoemissionserlés (Zusammenfassung)

1.) Komplette Zeichnung durch Altaktionéare

Insofern die Altaktionare ihr Bezugsrecht wahrnehmen oder zur Wahrnehmung Ubertragen,

werden die Emissionserlése wie folgt sein: Stick BBl Aktien & EUR BBl ergsben einen

Bruttoemissionserlés in Hohe von EUR BEGEBSBIBE. Die Kosten der Emission betragen

voraussichtlich EUR [ISHSIBE. Der Nettoemissionserlos wiirde somit EUR [EGHSHSHON betragen.
2.) Komplette Zeichnung durch Neuaktiondre
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Falls die Altaktiondre komplett nicht von ihrem Zeichnungsrecht Gebrauch machen oder dies
bertragen wiirden und die gesamten Stiick BB Aktien von neuen Aktiondren gezeichnet
werden wirden, verhielte sich die finanzielle Situation der Emissionserldse wie folgt:
Stick BEMBBE Aktien & EUR [l ergaben einen Bruttoemissionserlds in Hohe von EUR
BEBIBBEIE. Hicrvon wirden ca. EUR BBl je Aktie, ergo insgesamt rund EUR [EHSONOE, den
Gesamterlos reduzieren, woraus ein letztendlicher Nettoemissionserlés in Hohe von EUR
BOEEEEI0E rcsulticren wiirde.

3.) Mischszenario
Da es jedoch madglicherweise zu einer Vermischung der diversen Zeichnungsmdglichkeiten
kommen kdnnte, ist es wahrscheinlich, dass sowohl ein Teil des Bezugsrechts ausgelibt wird
sowie ein Teil der Emission von neuen Aktiondren gezeichnet wird. Dementsprechend ist es nicht
maoglich, eine genaue Prognose flr die endgiiltigen Erlése abzugeben. Bei einer vollstandigen
Zeichnung der Emission von - Aktien ware somit ein Bruttoemissionserlés in Hohe von EUR
BOEEEO0E bis cUR BEEIIBOIEE :zu erziclen; der Nettoemissionserlds betrdgt mithin
voraussichtlich zwischen EUR _ und EUR _

Die Gesellschaft beabsichtigt, diesen Nettoemissionserlds
e Prioritat I: Erweiterung des Geschaftsbetriebs am Sitz der Gesellschaft sowie deren
Niederlassung Disseldorf im Bereich Emissionshandel und Corporate Finance
Consulting
e  Prioritat II: Investition in das Anlagevermdgen
zu verwenden. Darilber hinaus bestehen keine Interessen von an dem Angebot beteiligten Personen, die

fir die Durchfihrung des Angebots ausschlaggebende Bedeutung hatten. Das Grundkapital wird bei
kompletter Durchfiihrung der Emission von EUR _ auf EUR _ erhoéht.

Verwasserung
Nach vollstandiger Durchfiihrung des Angebots besteht im Fall der nicht wahrgenommenen Bezugsrechte
der Altaktionare eine mogliche Verwasserung. Im Falle, dass die Altaktionare dieses Bezugsrecht nicht
nutzen, sahen die Beteiligungsverhaltnisse nach Ende der erfolgreichen Emission wie folgt aus:

e Raik O. Heinzelmann, Issum (60,61% / 250.000 Stammaktien)

e Heinrich Linnemeier, Wadersloh ( EIOOSEEENEEE Stammaktien)

e Norbert Eikermann, Kéin ( B Stammaktien)

e Streubesitz alt ( ICIEEEEBEE Stammaktien)

e Neue Aktionare ( SIOSSEEEEE Stammaktien)
Da jedoch die prozentuale Nutzung des Bezugsrechts der Altaktionare nicht im Voraus berechnet werden

kann, ist eine absolute Darstellung dieser Daten mithin nicht mdglich.

ISIN / WKN
Die ISIN (International Securities Identification Number) der Gesellschaft lautet: DEOOOA1EWVR?2, die
WKN (Wertpapierkennnummer) lautet ALEWVR.
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Verjahrungsfrist fiir Dividendenanspriiche

Die Verjahrungsfrist flr Dividendenanspriche von Aktionaren betragt 24 Monate nach Bekanntgabe der
Dividende auf der ordentlichen Hauptversammlung, die Uber die Gewinnverwendung entscheidet.
Hernach ist die Gesellschaft Beglnstigte fiir Anspriiche der Dividendezahlung in Form eines
auBerordentlichen Erldses.

Vorzugsrechte bei Dividendenanspriichen
Bei der Ausschiittung von Dividende an die Aktiondre gibt es keinerlei Vorzugsrechte. Es gibt derzeit nur
eine Aktiengattung, auf den Namen lautende Stammaktien, welche jeweils Uber die gleichen

Dividendenrechte verfligen. Vorzugsaktien existieren nicht.

58



Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt ,Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland” enthalt eine kurze Zusammenfassung
einiger wichtiger deutscher Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Halten oder der Ubertragung von Aktien bedeutsam sind oder werden kénnen. Es handelt sich dabei nicht
um eine umfassende und vollstandige Darstellung samtlicher steuerlicher Aspekte, die fiir Aktionare
relevant sein konnen. Grundlage dieser Zusammenfassung ist das zur Zeit der Erstellung dieses
Emissionsprospekts  geltende  nationale deutsche  Steuerrecht sowie Bestimmungen der
Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen
Staaten abgeschlossen sind. In beiden Bereichen kénnen sich Bestimmungen - unter Umstanden auch
ruckwirkend - dndern.

Potenziellen Kaufern der Aktien wird daher empfohlen, wegen der Steuerfolgen des Erwerbs,
des Haltens sowie der VerduBerung bzw. unentgeltlichen Ubertragung von Aktien oder von
Bezugsrechten und wegen des bei einer gegebenenfalls méglichen Erstattung deutscher
Quellensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu
konsultieren. Diese sind in der Lage, auch die besonderen steuerlichen Verhédltnisse des

einzelnen Aktiondrs angemessen zu beriicksichtigen.

Besteuerung der Gesellschaft

Kapitalgesellschaften unterliegen in Deutschland mit ihren Gewinnen der Kdrperschaftsteuer in Héhe von
15% zuzlglich 5,5% Solidaritatszuschlag (insgesamt 15,825%). Dividenden oder andere Gewinnanteile,
die die Gesellschaft von inlandischen oder ausldandischen Kapitalgesellschaften bezieht, sind grundsatzlich
von der Korperschaftsteuer befreit; 5% der jeweiligen Einnahmen gelten jedoch pauschal als nicht
abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Korperschaftsteuer (zuziglich
Solidaritatszuschlag). Gleiches gilt fir Gewinne der Gesellschaft aus der VerauBerung von Anteilen an
einer anderen inlandischen oder ausldndischen Kapitalgesellschaft. VerdauBerungsverluste sind steuerlich
nicht abziehbar. Tatsachlich entstandene Betriebsausgaben im Zusammenhang mit in- oder
auslandischen Kapitalgesellschaftsbeteiligungen kénnen in voller Hohe abgezogen werden. Zusatzlich
unterliegen Kapitalgesellschaften mit ihrem in inldandischen Betriebsstatten erzielten Gewerbeertrag der
Gewerbesteuer. Der Gewerbesteuersatz wird von der jeweiligen Gemeinde, in der sich die Betriebsstatte
befindet, durch den Gewerbesteuerhebesatz vorgegeben. Ein bundesweit einheitlicher Gewerbesteuersatz
besteht aus diesem Grund nicht. Der durch Anwendung der sogenannten Gewerbesteuermesszahl von
3,5% auf den Gewerbeertrag ermittelte Gewerbesteuermessbetrag wird mit diesem Hebesatz
multipliziert. Hieraus resultiert die Gewerbesteuerbelastung. Seit dem Veranlagungszeitraum 2008 kann
der Gewerbesteueraufwand nicht mehr als Betriebsausgabe von der Bemessungsgrundlage fir die
Koérperschafts- und Gewerbsteuer abgezogen werden. Die effektiven Gewerbesteuersatze liegen
regelmaBig zwischen 7% (bei einem Hebesatz von 200%) und 17,5% (bei einem Hebesatz von 500%).
Fur Zwecke der Gewerbesteuer werden von inlandischen und ausléndischen Kapitalgesellschaften
bezogene Gewinnanteile sowie Gewinne aus der VerdauBerung von Anteilen an einer anderen
Kapitalgesellschaft grundsatzlich in gleicher Weise behandelt wie flir Zwecke der Korperschaftsteuer.
Allerdings sind Gewinnanteile grundsatzlich nur dann im Ergebnis zu 95% steuerbefreit, wenn die
Gesellschaft zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraumes mindestens mit 15% am Grund- oder
Stammkapital der ausschittenden Gesellschaft beteiligt war (sog. ,gewerbesteuerliches
Schachtelprivileg"). Fir Gewinnanteile, die von auslandischen Kapitalgesellschaften stammen, gelten

zusatzliche Einschrankungen. Es gelten zusatzliche Einschrankungen fir enthaltene Gewinnanteile einer
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auslandischen Kapitalgesellschaft. Verluste der Gesellschaft kénnen zundchst - nur fur Zwecke der
Kérperschaftssteuer - bis zu einem Betrag von maximal EUR 511.500,00 mit dem zu versteuernden
Einkommen des Vorjahres verrechnet werden (sog. ,Verlustriicktrag™). Danach verbleibende Verluste
werden grundsatzlich zeitlich unbefristet vorgetragen. In Vorjahren erzielte Verluste der
Kapitalgesellschaft sind flir kérperschaftssteuerliche und gewerbesteuerliche Zwecke bis zu einem Betrag
in H6he von EUR 1.000.000,00 uneingeschrankt mit dem maBgeblichen laufenden Gewinn zu verrechnen.
Dartber hinaus kénnen sie dagegen nur mit 60% des maBgeblichen laufenden Gewinns verrechnet
werden. Die verbliebenen 40% missen besteuert werden (sog. Mindestbesteuerung). Nicht genutzte
steuerliche Verlustvortrdage kdénnen unbefristet vorgetragen werden und im Rahmen der dargestellten
60%-Beschrankung zukiinftiges steuerpflichtiges Einkommen mindern. Nach der im Rahmen der
Unternehmenssteuerreform 2008 eingefihrten und zwischenzeitlich gesetzlich umgestalteten
sogenannten Zinsschranke koénnen Nettozinsaufwendungen (Saldo aus Zinsaufwendungen und
Zinsertragen des entsprechenden Geschéftsjahres) von mehr als EUR 3.000.000,00, insofern hier keine
Ausnahmetatbestdnde Giiltigkeit haben, bei der Ermittlung des steuerlichen Gewinns generell nur noch in
Héhe von 30% des steuerlichen EBITDA abgezogen werden. Uberldsst der Gesellschafter hierbei
Fremdkapital, so greifen zudem zusatzliche Regelungen. Nicht abzugsfdhige Zinsaufwendungen kdnnen
vorgetragen werden und bei Erfillung weiterer Voraussetzungen abgezogen werden. Bis zur
Ausschopfung dieser 30%-Grenze kann nicht genutztes Zinsabzugspotential des EBITDA in einem
EBITDA-Vortrag genutzt werden. Insofern innerhalb von finf Jahren mehr als 50% des gezeichneten
Kapitals, der Beteiligungsrechte, Stimmrechte oder Mitgliedschaftsrechte an der Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar auf einen Erwerber oder eine diesem nahe stehende Person Ubertragen werden oder ein
vergleichbarer Sachverhalt vorliegt (sog. schadlicher Beteiligungserwerb), gehen Zinsvortrage, nicht
genutzte Verluste und ein nicht verwendeter EBITDA-Vortrag vollstandig unter. Bis zum schadlichen
Beteiligungserwerb entstandene Verluste des laufenden Wirtschaftsjahres koénnen nicht mehr
ausgeglichen werden. Ubertragungen von mehr als 25% bis hin zu 50% lassen Zinsvortrage und nicht

genutzte Verluste quotal entfallen.

Besteuerung der Aktiondre

Bei der Besteuerung der Aktiondre ist zu unterscheiden zwischen der Besteuerung im Zusammenhang mit
dem Halten der Aktien (Besteuerung von Dividenden), der entgeltlichen VerdauBerung von Aktien
(Besteuerung von VerduBerungsgewinnen) und der unentgeltlichen Ubertragung von Aktien (Erbschaft-

und Schenkungsteuer).

Besteuerung von Dividenden

Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft muss bei der Auszahlung der Dividende grundsatzlich Kapitalertragsteuer in Héhe von
25% zuziglich Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5% darauf (insgesamt 26,375%) einbehalten.
Dividendenzahlungen, die aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft finanziert werden,
unterliegen nicht der Kapitalertragsteuer. Fir in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Aktionare, die
ihrer inléndischen Depotbank eine Nichtveranlagungsbescheinigung ihres Sitz- oder Wohnsitzfinanzamtes
vorgelegt haben, kann die Depotbank durch Sammelantrag die Erstattung der Kapitalertragsteuer und
des Solidaritatszuschlags beantragen und an die Aktiondre auszahlen. Gleiches gilt, wenn der

unbeschrankt steuerpflichtige Aktiondr, der die Aktien in seinem Privatvermdgen halt, der Depotbank
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einen Freistellungsauftrag eingereicht hat und das darin zuldassigerweise genannte Freistellungsvolumen
nicht bereits verbraucht ist. Einbehaltung und Abflihrung der Kapitalertragsteuer sind unabhangig davon,
in welcher H6he die Dividendenzahlung beim Anteilseigner steuerlich zu bericksichtigen ist, und ob dieser
innerhalb oder auBerhalb Deutschlands ansassig ist. Bestimmte Ausnahmen koénnen fir bestimmte
Aktionare gelten, beispielsweise flir Kapitalgesellschaften, die auBerhalb Deutschlands in einem anderen
EU-Mitgliedsstaat ansadssig sind, wenn die EU-Mutter-Tochter-Richtlinie auf sie anwendbar ist. Sowohl bei
inlandischen Anlegern (d.h. Anlegern mit Wohnsitz, gewdhnlichem Aufenthalt, Geschaftsleitung oder Sitz
in Deutschland) als auch bei im Ausland ansassigen Anlegern, die ihre Anteile Uber eine inlandische
Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen, fiir das im Inland ein standiger
Vertreter bestellt ist, halten, wird die einbehaltene Kapitalertragsteuer auf die persénliche Einkommen-
oder Korperschaftsteuerschuld angerechnet. Soweit die einbehaltene Kapitalertragsteuer die persénliche
Steuerschuld (bersteigt, wird sie erstattet. Entsprechendes gilt fiir den Solidaritatszuschlag.
Dividendenzahlungen an auslandische Anleger unterliegen einer ermaBigten Kapitalertragsteuer (in der
Regel 15%), wenn zwischen Deutschland und dem Herkunftsstaat des Anlegers ein entsprechendes
Doppelbesteuerungsabkommen besteht, der Anleger Abkommensschutz genieBt, er nach deutschem
nationalen Steuerrecht zur Inanspruchnahme der Abkommensvorteile berechtigt ist und er die Anteile
nicht Uber eine inlandische Betriebsstatte oder feste Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen halt, far
das im Inland ein standiger Vertreter bestellt ist. Die ErmaBigung wird dadurch gewdhrt, dass der
Differenzbetrag zwischen der in der gesetzlich vorgeschriebenen Héhe einbehaltenen Kapitalertragsteuer
(einschl. des Solidaritatszuschlags) und der Steuerschuld, die sich aus dem Steuersatz im jeweiligen
Abkommen ergibt (in der Regel 15%), auf Antrag vom Bundeszentralamt fiir Steuern, Hauptdienstsitz
Bonn, An der Kippe 1, D-53225 Bonn, erstattet wird. Die entsprechenden Antragsformulare sind beim
Bundeszentralamt flir Steuern sowie deutschen Botschaften und Konsulaten erhaltlich. Seit dem 1.
Januar 2007 erhalten auslandische Gesellschaften keine Kapitalertragsteuerentlastung, soweit an der
Gesellschaft Personen beteiligt sind, denen die Entlastung nicht zustdnde, wenn sie die Einklnfte
unmittelbar erzielten und fiir die Einschaltung der Gesellschaft wirtschaftliche oder sonst beachtliche
Grunde fehlen, die Gesellschaft nicht mehr als 10% ihrer Bruttoertrage im Wirtschaftsjahr aus eigener
Wirtschaftstdtigkeit erzielt oder die Gesellschaft nicht mit einem fiir ihren Geschaftszweck angemessenen

eingerichteten Geschaftsbetrieb am allgemeinen Wirtschaftsverkehr teilnimmt.

Besteuerung der in Deutschland ansédssigen Anleger

Bei Aktien, die von unbeschrankt steuerpflichtigen, natlrlichen Personen im Privatvermégen gehalten
werden, unterliegen Dividenden und VerauBerungsgewinne unabhangig von der Haltedauer der Anteile in
voller Hohe einer Abgeltungssteuer. Dies bedeutet mit dem Einbehalt der Steuer gilt die
Einkommenssteuerschuld des Anteilseigners als abgegolten. Die erzielten Einklinfte bleiben im
Steuerveranlagungsverfahren des Anteilseigners daher unberlcksichtigt. Die Abgeltungssteuer wird von
der Gesellschaft im Wege des Kapitalertragssteuerabzugs flir Rechnung des Aktionars einbehalten und
abgefiihrt. Der Abgeltungssatz betragt hierbei 25% zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag, mithin insgesamt
26,375% der maBgeblichen Bruttoerldése. Fir samtliche Einkinfte aus Kapitalvermégen wird als
Werbungskostenabzug insgesamt ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 bzw. EUR 1.602,00
bei zusammen veranlagten Ehegatten gewdhrt. Ausgeschlossen ist hingegen der Abzug der tatsachlichen
Werbungskosten. Verluste aus Kapitalvermégen durfen nicht mit Einklinften aus anderen Steuerarten
verrechnet oder anderweitig verwendet werden. Indes mindern die Verluste aber die kinftigen Einkinfte

des Steuerpflichtigen aus Kapitalvermdgen. Auf Antrag des Aktiondrs werden die Kapitalertréage mit dem
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personlichen individuellen Einkommenssteuersatz besteuert, insofern dies fir den Aktionar zu einer
niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. Hierbei ist allerdings auch der Werbungskostenabzug ausgeschlossen.
Bei einer Beteiligung von mehr als 25% oder einer Beteiligung von mindestens 1% und gleichzeitiger
beruflicher Tatigkeit fir die Gesellschaft kommt es auf Antrag zu einer Bericksichtigung der
Kapitalertrage im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Der Werbekostenabzug ist in diesem Fall
maoglich, Verluste kédnnen mit anderen Einklinften verrechnet werden. Die Abgeltungssteuer gilt hingegen
nicht fir Dividenden auf Aktien im Betriebsvermégen. Sind die Aktien dem Betriebsvermdgen des
Aktionars zuzuordnen, so hangt die Besteuerung vielmehr davon ab, ob der Aktionar eine Kdrperschaft,
eine naturliche Person oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.

(i) Bei Kapitalgesellschaften sind die Dividendenzahlungen grundsatzlich von der Koérperschaftsteuer
befreit. Jedoch gelten 5% der steuerfreien Dividendeneinnahmen als Ausgaben, die steuerlich nicht als
Betriebsausgaben abgezogen werden dirfen, und unterliegen somit im Ergebnis der Besteuerung. Im
Gegenzug ist die Abzugsfahigkeit tatsachlich entstandener Betriebsausgaben, die im Zusammenhang mit
den Anteilen stehen, nicht deswegen eingeschrankt, weil sie mit steuerfreien Einnahmen im
Zusammenhang stehen. Steuerfreie Dividendeneinnahmen sind flir die Ermittlung der
gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage wieder hinzuzurechnen, es sei denn, die Anlegerin ist zu
Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 10% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Im
letztgenannten Fall sind allerdings 5% der Dividende, die als nicht abzugsfahige Betriebsausgaben gelten,
gewerbesteuerpflichtig. Dividendenzahlungen, die aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft
finanziert werden, unterliegen nur insoweit der Korperschaft- und Gewerbesteuer, als die aus dem
steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft stammenden Dividendenzahlungen die Anschaffungskosten
der Aktien Uberschreiten. Besondere Regelungen fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind unten
beschrieben.

(ii) Bei Aktien, die von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden, ist das sogenannte
Teileinklnfteverfahren zu beachten. Dividenden und Gewinne aus der VerauBerung oder Entnahme von
Aktien sind demnach zu 40% steuerbefreit. Entsprechend kdénnen Aufwendungen, die mit Dividenden
oder AktienverauBerungs- oder Entnahmegewinnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, nur zu
60% abgezogen werden. Die Dividenden unterliegen in voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, der
Steuerpflichtige war zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums mit 15% am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt. Sind diese Voraussetzungen erflillt, gilt die 40%ige Freistellung der Dividende von
der Einkommenssteuer fir die Gewerbesteuer entsprechend. Allerdings ist die Gewerbesteuer unter
bestimmten Voraussetzungen im Wege eines pauschalisierten Anrechnungsverfahrens auf die personliche
Einkommenssteuerschuld des Aktionars anrechenbar.

(iii) Werden die Aktien von einer Personengesellschaft gehalten, fallt Einkommen- oder
Korperschaftsteuer lediglich auf der Ebene der Gesellschafter an. Bei korperschaftsteuerpflichtigen
Gesellschaftern ist die Dividendenzahlung grundsatzlich steuerbefreit (siehe oben (i)). Unterliegt der
Gesellschafter hingegen der Einkommensteuer, (siehe oben (ii)). Hinsichtlich der Abziehbarkeit von
Betriebsausgaben gilt fur kdrperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (i) Ausgefiihrte und
fur einkommensteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (ii) Ausgefiihrte. Gewerbesteuer auf die
gesamte Dividendenzahlung fallt auf der Ebene der Personengesellschaft an, wenn diese
gewerbesteuerpflichtig ist und nicht zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 15% am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Soweit Kapitalgesellschaften an der Personengesellschaft

beteiligt sind, unterliegen in diesem Fall nur 5% der Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer. Im Fall,
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dass natirliche Personen an ihr beteiligt sind, unterliegen die Dividenden nur zu 60% der Gewerbesteuer.
Die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer wird im Wege eines pauschalierten

Anrechnungsverfahrens auf die Einkommenssteuer der natlirlichen Personen angerechnet.

Im Ausland ansédssige Anleger

Bei ausldndischen Anlegern, die die Anteile nicht Uber eine inlandische Betriebsstatte oder feste
Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen halten, fiir das im Inland ein standiger Vertreter bestellt ist,
ist die Steuerpflicht mit der Einbehaltung der (mdglicherweise Uber entsprechende
Doppelbesteuerungsabkommen reduzierten) Kapitalertragsteuer abgegolten. Handelt es sich bei dem
Aktionar um eine natirliche Person und gehdren die Aktien zu einem Betriebsvermdgen einer deutschen
Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland oder zu einem Betriebsvermégen, flir das ein im
Sinne der anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen abhdngiger standiger Vertreter in Deutschland
bestellt ist, so unterliegen 60% der Dividenden der deutschen Einkommenssteuer zzgl. 5,5%
Solidaritatszuschlag. Gehoéren die Aktien zu einem gewerblichen Betriebsvermdégen, unterliegen die
bezogenen Dividenden nach Abzug der mit ihnen im wirtschaftlichen Zusammenhang stehenden
Betriebsausgaben der Gewerbesteuer, auBer, der Aktiondr war zu Beginn des malBgeblichen
Erhebungszeitraums zu mindestens 15% am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Unter gewissen
Voraussetzungen ist allerdings die Gewerbesteuer im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens
auf die personliche Einkommenssteuer des Aktiondrs anrechenbar. Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen,
zum Beispiel fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds sowie
Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen sind Dividendenausschittungen an auslandische
Korperschaften generell von der Kérperschaftssteuer und dem Solidaritdtszuschlag befreit, soweit die
Aktien der Betriebsstatte in Deutschland zugerechnet werden kdénnen oder durch einen standigen
Vertreter in Deutschland gehalten werden. Soweit die Aktien zu einer gewerblichen Betriebsstatte in
Deutschland gehdéren, unterliegen die bezogenen Dividenden der Gewerbesteuer, es sei denn, die
Beteiligung betrug zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums mindestens 15% des Grundkapitals
der Gesellschaft. Auch wenn die Dividende von Korperschaftssteuer und Gewerbesteuer befreit ist,
werden jedoch 5% der Dividenden als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben behandelt und somit
effektiv 5% der Dividenden der Korperschaftssteuer (zzgl. Solidaritatszuschlag) und Gewerbesteuer
unterworfen. Tatsachlich anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Beteiligung stehen,
kdnnen fernerhin, flr kérperschafts- und gewerbesteuerliche Zwecke in voller Hohe als Betriebsausgaben
abgezogen werden. Ist der Glaubiger der Kapitalertrage eine in Deutschland beschrankt steuerpflichtige
Koérperschaft, werden 2/5 der Kapitalertragssteuer auf Antrag erstattet. Der Antrag ist bei dem
Bundeszentralamt fiir Steuern zu stellen. Eine weitergehende Freistellung oder Erstattung nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung oder §43b EStG (Mutter-Tochter-Richtlinie) bleibt

unberihrt.

Besteuerung von VerduBerungsgewinnen

Im Inland ansdssige Aktiondre

Gewinne aus der VerauBerung von im Privatvermdégen einer natlrlichen Person mit Wohnsitz in der
Bundesrepublik Deutschland gehaltenen und nach dem 31.12.2008 erworbenen Aktien (Beteiligung
weniger als 1%) unterliegen unabhangig von der Haltedauer der Aktien Einkommenssteuer- und
Solidaritatszuschlagspflicht. Der Gewinn aus der VerauBerung der Aktien unterliegt der

Kapitalertragssteuer in Hohe von 25% zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag hierauf. Ein unter Umstanden
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entstehender VerauBerungsverlust kann lediglich mit VerduBerungsgewinnen verrechnet werden. Falls
dies in dem Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste realisiert wurden, nicht mdoglich ist, mindern die
Verluste die Einklinfte, die der Steuerpflichtige in den folgenden Veranlagungszeitraumen aus der
VerdauBerung von Aktien erzielt. VerdauBerungsgewinne von Aktien, die im Privatvermégen eines in
Deutschland ansassigen Aktionars gehalten werden, sind dariber hinaus zu 60% steuerpflichtig, wenn
der Aktiondr oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs sein Rechtsvorganger - in einem Zeitpunkt
wahrend eines der VerauBerung vorausgehenden Fiinfjahreszeitraums zu mindestens 1% unmittelbar
oder mittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt gewesen ist. In diesem Fall unterliegen
ebenfalls 60% der Gewinne aus der VerauBerung eines Bezugsrechts der Einkommenssteuer und dem
Solidaritatszuschlag. Verluste aus der VerdauBerung von Aktien oder Bezugsrechten sowie Aufwendungen,
die im wirtschaftlichen Zusammenhang mit der VerauBerung stehen, sind lediglich zu 60% absetzbar. Die
Besteuerung von Gewinnen aus der VerduBerung von Aktien, die von einem in Deutschland ansdssigen
Aktionar im Betriebsvermdgen gehalten werden, hangt davon ab, ob der Aktionar eine
Kapitalgesellschaft, eine Personengesellschaft oder natlirliche Person ist.

(i) Im Falle einer Kapitalgesellschaft als Anlegerin sind VerauBerungsgewinne grundsatzlich von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Jedoch gelten 5% des VerauBerungsgewinns als Ausgaben, die
steuerlich nicht als Betriebsausgaben abgezogen werden diirfen, so dass sie im Ergebnis der Besteuerung
unterliegen. Im Gegenzug ist die Abzugsféhigkeit tatsachlich entstandener Betriebsausgaben, die im
Zusammenhang mit den Anteilen stehen, nicht deswegen eingeschrankt, weil sie mit steuerfreien
Einnahmen im Zusammenhang stehen. VerdauBerungsverluste (ebenso wie Teilwertabschreibungen auf
die Anteile) kdénnen steuerlich nicht berilcksichtigt werden. Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute, = Finanzunternehmen sowie Lebens- und Krankenversicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds sind unten beschrieben.

(ii) Sofern die Aktien von Einzelunternehmern gehalten werden, werden 60% der VerauBerungsgewinne
besteuert und dem Solidaritatszuschlag unterworfen. Entsprechend kénnen nur 60% der mit solchen
VerauBerungsgewinnen zusammenhdngenden Betriebsausgaben sowie nur die Halfte eventueller
VerauBerungsverluste (oder Teilwertabschreibungen auf die Anteile) steuerlich berticksichtigt werden.
Zusatzlich unterfallt die Halfte der VerauBerungsgewinne der Gewerbesteuer, wenn der
Einzelunternehmer gewerbesteuerpflichtig ist. Die Gewerbesteuer wird jedoch — abhangig von der Héhe
des kommunalen Gewerbesteuersatzes und der persdnlichen Besteuerungsverhaltnisse — vollstéandig
oder teilweise auf die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet.

(iii) Ist der Anleger eine Personengesellschaft, so hangt die Besteuerung davon ab, ob deren
Gesellschafter der Einkommen- oder Korperschaftsteuer unterliegen: Bei Gesellschaftern, die der
Korperschaftsteuer unterliegen, sind VerdauBerungsgewinne grundsatzlich steuerbefreit (siehe oben (i)).
Gesellschafter, die der Einkommensteuer unterliegen, haben die Halfte der VerduBerungsgewinne zu
versteuern (siehe oben (ii)). Entsprechendes gilt flir Gewerbesteuerzwecke in Abhangigkeit vom
Gesellschafterbestand der Personengesellschaft, wenn die Personengesellschaft gewerbesteuerpflichtig
ist. Soweit natlrliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die Gewerbesteuer jedoch
— abhdngig von der HoOhe des kommunalen Gewerbesteuersatzes und der personlichen
Besteuerungsverhadltnisse — vollstandig oder teilweise auf ihre Einkommensteuer angerechnet.
Hinsichtlich der Abziehbarkeit von mit VerauBerungsgewinnen zusammenhangenden Betriebsausgaben
und VerdauBerungsverlusten gilt fur koérperschaftsteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (i)

Ausgeflihrte und fir einkommensteuerpflichtige Gesellschafter das oben unter (ii) Ausgeflhrte.
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Besondere Regelungen flir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen sowie

Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind unten beschrieben.

Im Ausland ansédssige Anleger

Erfolgt die VerauBerung der Aktien durch eine auslandische natlrliche Person (i), welche die Aktien in
einer Betriebsstdtte, festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermégen haélt, fir das ein standiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist, oder (ii) die selbst - bzw. bei unentgeltlichem Erwerb dessen
Rechtsvorganger - zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten finf Jahre vor der VerduBerung der
Aktien direkt oder indirekt mit mindestens 1% des Grundkapitals beteiligte gewesen ist, so unterliegen
die erzielten VerduBerungsgewinne in Deutschland zu 60% der Einkommenssteuer zzgl. 5,5%
Solidaritatszuschlag. Im Falle einer Zurechnung der Aktien zu einer inldndischen Betriebsstdtte eines
Gewerbebetriebs unterliegen die VerauBerungsgewinne zu 60% ebenfalls der Gewerbesteuer. Die Vielzahl
der Doppelbesteuerungsabkommen sehen eine uneingeschrankte Befreiung von der deutschen
Besteuerung vor, sofern die Aktien nicht im Vermdégen einer inldndischen Betriebsstdtte oder festen
Einrichtung oder durch einen inlédndischen standigen Vertreter, der im Sinne des
Doppelbesteuerungsabkommens abhdngig ist, gehalten werden. VerduBerungsgewinne einer nicht in
Deutschland ansassigen Korperschaft sind - vorbehaltlich gewisser Ausnahmen, zum Beispiel
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen - grundsatzlich zu 95% von der Gewerbe-und Kdrperschaftssteuer
befreit. 5% der Gewinne werden als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben behandelt, so dass
effektiv 5% der Gewinne der Korperschaftssteuer zuziiglich Solidaritdtszuschlag unterliegen, insofern (i)
die Aktien Uber eine Betriebsstatte gehalten werden oder zu einem Betriebsvermdgen gehdren, fur das in
Deutschland ein  standiger Vertreter bestellt ist, der im Sinne des anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens abhdngig ist oder (ii) vorbehaltlich der Anwendung eines
Doppelbesteuerungsabkommens die ausléandische Koérperschaft zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der
letzten finf Jahre vor der VerauBerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1% am
Kapital der Gesellschaft beteiligt war. Gehdéren die Aktien zu einer inlandischen gewerblichen
Betriebsstatte der Koérperschaft, so unterliegen 5% des Gewinns aus der VerauBerung auch der
Gewerbesteuer. Doppelbesteuerungsabkommen sehen diesbeziglich grundsatzlich keine weitere
Reduktion der im Inland erhobenen Steuer vor. Tatsachlich anfallende Aufwendungen, die im
Zusammenhang mit der Beteiligung stehen, kénnen fir kérperschafts- und gewerbesteuerliche Zwecke
als Betriebsausgaben abgezogen werden. Verluste aus der VerauBerung oder Abschreibung von Aktien
sowie andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den verauBerten Aktien stehen, sind

steuerlich hingegen nicht abzugsfahig.

Besondere Regelungen fiir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen
sowie Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds

Fur Aktien, die bei Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten gemaB § la Kreditwesengesetz
ihrem Handelsbuch zuzurechnen sind, findet die Uublicherweise fiir Kapitalgesellschaften geltende
Steuerbefreiung bzw. das Teileinkiinfteverfahren sowohl auf Dividendeneinnahmen als auch auf
VerauBerungsgewinne bzw. -verluste keine Anwendung, d.h. Dividendeneinnahmen  und
VerauBerungsgewinne unterliegen in vollem Umfang der Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Die
Dividenden sind ggf. von der Gewerbesteuer befreit, sofern zu Beginn des maBgeblichen

Erhebungszeitraums eine Beteiligung von mindestens 15% am Grundkapital der Gesellschaft bestand.
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Das gleiche gilt fir Aktien, die von Finanzunternehmen im Sinne des Kreditwesengesetzes mit dem Ziel
der kurzfristigen Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben wurden. Dies gilt ebenso fir
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Gemeinschaft oder einem anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens.
Eine Gewerbesteuerpflicht besteht jedoch nur, wenn die Anteile Uber eine inlandische Betriebsstatte
gehalten wurden. Ebenso findet die Ublicherweise flir Kapitalgesellschaften geltende Steuerbefreiung
sowohl auf Dividendeneinnahmen als auch auf VerdauBerungsgewinne bzw. -verluste keine Anwendung
auf Aktien, die bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen sowie Pensionsfonds den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind. Flr diese Anleger ist eine Befreiung von der Gewerbesteuer aufgrund

der Beteiligungshéhe allerdings nicht mdoglich. Eine Rickausnahme von der Steuerpflicht auf
Dividendeneinnahmen und VerduBerungsgewinne gilt fir Bezlige, die unter die Mutter-Tochter- Richtlinie

der EU fallen. Diese Beziige sind von der Besteuerung befreit.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung von Aktien im Wege der Erbfolge oder Schenkung wird nur unter folgenden
Voraussetzungen der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen: (i) Der Erblasser, der
Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Beglinstigter hat seinen Wohnsitz, gewdhnlichen
Aufenthalt, Geschéftsleitung oder Sitz zum Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland oder hat sich als
deutscher Staatsangehdériger nicht langer als fiinf Jahre dauernd im Ausland aufgehalten, ohne im Inland
einen Wohnsitz zu haben; (ii) Die Anteile werden — unabhdngig von diesen persdnlichen
Voraussetzungen — in einem gewerblichen Betriebsvermdgen gehalten, fiir welches in Deutschland eine
Betriebsstatte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist; oder (iii) Der Erblasser war
zurzeit des Erbfalls oder der Schenker zurzeit der Schenkung entweder allein oder zusammen mit
anderen ihm nahe stehenden Personen unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 10% am Grundkapital
der Gesellschaft beteiligt. Besondere Vorschriften gelten fiir deutsche Staatsangehorige, die im Inland
weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben, zu einer inléndischen juristischen
Person des offentlichen Rechts in einem Dienstverhaltnis stehen und daflr Arbeitslohn aus einer
Offentlichen Kasse beziehen, sowie flr zu ihrem Haushalt gehdérende Angehérige, die die
Staatsangehdrigkeit besitzen. Die wenigen Doppelbesteuerungsabkommen zur Erbschaft- und
Schenkungsteuer, die Deutschland abgeschlossen hat, sehen Ublicherweise vor, dass deutsche Erbschaft-
oder Schenkungsteuer nur in der Fallgestaltung (i) und mit gewissen Einschrankungen auch in der
Fallgestaltung (ii) erhoben wird. Sonderregelungen finden Anwendung auf bestimmte auBerhalb

Deutschlands lebende deutsche Staatsangehdérige und ehemalige deutsche Staatsangehdérige.

Sonstige Steuern

Bei Kauf, Verkauf oder sonstiger VerauBerung von Aktien fallt keine deutsche Kapitalverkehrsteuer,
Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an., Unter bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch maéglich, dass
Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Umséatze optieren. Vermdgensteuer
wird in Deutschland gegenwaértig nicht erhoben. Die Ubertragung oder Vereinigung von mindestens 95%
der Aktien an einer Gesellschaft kann Grunderwerbssteuer auslésen, wenn die Gesellschaft oder
Gesellschaften, an denen die Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, lber inlandische

Grundsticke verflgt.
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Finanzteil

Die nachfolgenden Jahresabschliisse wurden durch das nachfolgend benannte
Wirtschaftspriifungsunternehmen gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten

Wirtschaftspriifungstestat versehen.

Jahresabschliisse per 31.12.2009 (Advantag GmbH), 31.12.2010 und 31.12.2011 (jeweils
Advantag Aktiengesellschaft):

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Thijssen - Pdhls — Stefaniak KG

MonrestraBBe 58

47546 Kalkar

Die Bilanzierung der Gesellschaft erfolgt gemaB dem deutschen Handelsgesetzbuch (HGB).

Erkldarung zu wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Advantag Aktiengesellschaft

Seit den letzten, gepriften Interimsfinanzinformationen per 31.12.2011 sind keine wesentlichen
Verdnderungen in der Finanzlage der Gesellschaft eingetreten. Die Handelsposition hat sich in den Jahren
2011 und 2012 in der Form verandert, dass der Umsatz des Emissionshandelsgeschaftes aufgrund des
Verlustes eines GroBlieferanten im Geschaftsjahr 2010 erkennbar zuriickgegangen ist, die Zahl der
Kunden in diesem Bereich jedoch deutlich erhéht werden konnte. Der Vorstand begegnete dieser
Entwicklung mit einer Erhdéhung der Handelsgebihren und verstarkter Kundengewinnung. Die
Umsatzerlése im Bereich Corporate Finance Consulting und die in diesem Segment betreuten Kunden
konnten im Geschéaftsjahr 2011 signifikant gesteigert werden. Der Vorstand erwartet einen deutlichen
Anstieg der Umsatzerlése im Emissionshandelsbereich ab dem Beginn der III. Handelsperiode im Jahr

2013, da ab diesem Zeitpunkt die kostenlose Zuteilung der Anlagenbetreiber auf 80% reduziert wird.
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Bericht

Uber die

Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

zum

31. Dezember 2011

Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern
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A. Prifungsauftrag

1. Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung der

Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

- nachstehend auch Gesellschaft genannt —

wurden wir zum Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis zum 31.

Dezember 2011 gewahlt.

2. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat uns daraufhin beauftragt, den Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2011 sowie den Lagebericht unter Einbeziehung der zugrunde
liegenden Buchfiihrung nach berufsiiblichen Grundsatzen zu priifen sowie Uber das
Ergebnis unserer Prifung schriftlich Bericht zu erstatten. Wir haben den Auftrag mit
Schreiben vom 26. Mai 2011 angenommen.

3. Die Gesellschaft ist nach den in 8 267 Abs. 1 HGB bezeichneten Grélienmerkmalen als
kleine  Kapitalgesellschaft einzustufen. Da es sich um eine freiwillige
Jahresabschlussprufung handelt, richtet sich der Bestatigungsvermerk an das geprifte

Unternehmen.

4. Bei unserer Berichterstattung haben wir die "Grundsétze ordnungsmaRiger
Berichterstattung bei Abschlusspriifungen” des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW), wie sie

in dem Prifungsstandard IDW PS 450 niedergelegt sind, beachtet.

5. Grundlage fir die Durchfihrung des uns erteilten Prifungsauftrages und fur unsere
Verantwortlichkeit sind, auch im Verhdltnis zu Dritten, die "Allgemeinen
Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften” in der

als Anlage beigefigten Fassung.
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B. Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

6. Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft hat im Jahresabschluss und Lagebericht zur
Lage der Gesellschaft Stellung genommen.

Die  Geschéftsfuhrung hat durch die Bilanzierung und Bewertung unter
FortfiUhrungsgesichtspunkten zum Ausdruck gebracht, dass sie von einer Fortfilhrung des
Unternehmens ausgeht. Besondere, uber das allgemeine unternehmerische Risiko
hinausgehende Risiken in der Geschéftstétigkeit der Gesellschaft liegen nach Auffassung

der Geschaftsfliihrung nicht vor.

Im Geschéftsjahr 2010 entstand die Advantag Aktiengesellschaft aus Umwandlung der
Advantag GmbH unter Erweiterung der Geschéaftstatigkeit um den Handel mit
Emissionsrechten nach Treibhausemissionsgesetz. Das Jahr 2011 ist daher das erste
komplette Geschaftsjahr der AG.

Folgende Angaben der Geschéftsfuhrung sind zur Beurteilung der Lage der Gesellschaft

als wesentlich hervorzuheben:

a) Der Handel mit Emissionsrechten wurde nach dem Ausfall eines GrofRkunden im Vorjahr
verandert aufgebaut und mehrere Kleinkunden konnten gewonnen werden.
b) Die Gesellschaft geht von einer zunehmenden Bedeutung des Handels mit

Emissionsrechten aus.

7. Die Darstellung der Lage durch die Geschéftsfihrung ist durch uns als Abschlussprifer
im Rahmen unserer Stellungnahme zu beurteilen. Diese geben wir aufgrund unserer
eigenen Beurteilung der Lage des Unternehmens ab, die wir im Rahmen unserer Prifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts gewonnen haben.

Die Lagebeurteilung durch die Geschéftsfliihrung einschlieBlich der dargestellten Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung ist plausibel und folgerichtig abgeleitet. Im
Rahmen unserer Abschlussprifung haben sich keine Anhaltspunkte daflir ergeben, dass

die Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit gefahrdet wére.

Die durch die Geschéftsfilhrung dargestellten Aspekte des Lageberichts zur Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sind zutreffend. Schwerpunkt der Tatigkeit im Berichtsjahr lag auf
der ErschlieBung des Handelsmarktes mit Emissionsrechten. Die tbrigen Tatigkeiten sind

von geringerer Bedeutung gewesen.
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Zu den wesentlichen Angaben der Geschéftsfuhrung im Lagebericht nehmen wir wie folgt Stellung:

Zu a)

Zu b)

Die Geschaftsbeziehung zu dem Grol3kunden endete wegen eines Steuerermittlungs-
verfahrens, in das auch die Gesellschaft einbezogen wurde. In dem Verfahren wird die
Gesellschaft rechtsanwaltlich betreut. Aus der Sicht des Anwalts ist die Angelegenheit fur
die Gesellschaft weitgehend abgeschlossen. Es konnten mehrere kleinere neue Kunden

gewonnen werden.

Der noch junge Markt der Emissionsrechte wird in Folge ricklaufiger Zuweisungen in
Zukunft an Bedeutung gewinnen. Analysten sehen darin auch einen Markt fir

Spekulationen.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung und den dabei gewonnenen Erkenntnissen ist die

Lagebeurteilung dem Umfang nach angemessen und inhaltlich zutreffend. Wir schlieRen uns der

im Jahresabschluss und Lagebericht zum Ausdruck kommenden Beurteilung der gesetzlichen

Vertreter zur Lage des Unternehmens an.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze  ordnungsgemaler Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Zu den rechtlichen und steuerlichen Verhaltnissen der Gesellschaft verweisen wir auf die

Anlage VI des Prifungsberichts.
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Priifung

C.l. Gegenstand der Prifung

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses und Lageberichts
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Regelungen im
Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten
Prufung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Feststellungen unter anderen Gesichtspunkten, insbesondere im Hinblick auf die
Beachtung sonstiger rechtlicher Vorschriften sowie auf dolose Handlungen im
Geschaftsverkehr, waren nicht Gegenstand unseres Auftrages. Anhaltspunkte hierfir
haben sich bei unserer Prifung nicht ergeben. Eine Uberprifung von Art und
Angemessenheit des Versicherungsschutzes, insbesondere ob alle Wagnisse
berticksichtigt und ausreichend versichert sind, war nicht Gegenstand unseres

Prifungsauftrages.

C.II. Art und Umfang der Prifung
Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Gesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1
HGB. Im Auftrag der Gesellschaft haben wir unsere Prifung nach Art und Umfang einer
Jahresabschlussprifung gemall 88 316 ff. HGB unter Beachtung der "Grundsatze
ordnungsgemafer Durchfiihrung von Abschlussprifungen”, insbesondere der vom Institut
der Wirtschaftsprufer festgestellten deutschen "Grundsétze  ordnungsmalRiger
Abschlussprifung” (Prufungsstandards PS 200 ff.), durchgefiihrt. Danach ist die Priifung so
zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermédgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden und dass
mit Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Anforderungen, die sich aus der Festlegung
des Prifungsgegenstandes ergeben, erfilllt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie Erwartungen Uber mégliche

Fehler berlcksichtigt.
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14,

15.

16.

17.

Unsere Prifung haben wir in den Monaten Januar 2012 - mit zeitlichen Unterbrechungen -

in den Geschéaftsraumen der Gesellschaft und in unserem Biro vorgenommen.

Ausgangspunkt unserer Prifung war der von uns geprifte und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene und von den Gesellschaftern

festgestellte Vorjahresabschluss.

Der Prifung lag eine Planung unter Bericksichtigung unserer vorlaufigen
Lageeinschatzung der Gesellschaft und eine Einschatzung der Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems (IKS) zugrunde. Die Einschatzung
basierte insbesondere auf Erkenntnissen Uber die rechtlichen und wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Branchenrisiken, Unternehmensstrategie und die daraus
resultierenden Geschéftsrisiken sind uns aus der Prifung des Vorjahresabschlusses, aus
Gesprachen mit der Geschéftsfihrung und Mitarbeitern der Gesellschaft sowie aus

Branchenberichten und aus unseren Erfahrungen aus vergleichbaren Priifungen bekannt.

Fur die Festlegung der Prufungsschwerpunkte wurden kritische Prifungsziele identifiziert
und ein Prifungsprogramm entwickelt, welches neben dem Ansatz der Prifung die Art und
den Umfang der Prufungshandlungen in zeitlicher und personeller Zuordnung festlegt.

Aus den bei der Prifungsplanung festgestellten Risikobereichen ergaben sich folgende
Prufungsschwerpunkte:

- Umsatzerlése und

- Wareneinkauf.

Ausgehend von einer Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems haben wir bei der Festlegung der weiteren Prifungshandlungen die
Grundsatze der Wesentlichkeit und der Wirtschaftlichkeit beachtet.

Die Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen erfolgten im

Wesentlichen aufgrund von analytische Prifungen und Einzelfallpriifungen.
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Sowohl die analytischen Prifungshandlungen als auch die Einzelfallprifungen wurden
nach Art und Umfang unter Berlicksichtigung der Bedeutung der Prifungsgebiete und der
Organisation des Rechnungswesens in ausgewahlten Stichproben durchgefiihrt. Die
Stichproben wurden so ausgewahlt, dass sie der wirtschaftlichen Bedeutung der einzelnen
Posten des Jahresabschlusses Rechnung trugen und es erméglichten, die Einhaltung der
gesetzlichen Rechnungslegungsvorschriften ausreichend zu prifen. Art, Umfang und
Ergebnis der im Einzelnen durchgefiihrten Prifungshandlungen sind in unseren

Arbeitspapieren festgehalten.

Insbesondere haben wir folgende Prufungshandlungen vorgenommen:

Bei der Prifung des Anlagevermégens haben wir uns von der OrdnungsmaRigkeit der
Anlagenkartei Giberzeugt. Zugénge und Abgange zum Anlagevermodgen wurden weitgehend
uberprift. Die Bewertung des Anlagevermogens wurde auf die Ubereinstimmung mit

Abschreibungsmethoden und Abschreibungsdauern untersucht.

Bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurden durch die
Gesellschaft auf den 31. Dezember 2011 Saldenbestétigungen eingeholt. Weiterhin haben
wir die Entwicklung des durch eine Saldenliste nachgewiesenen Bestandes an
Forderungen und Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag bis zum Tag der Prifung verfolgt
und daraus Rickschliisse auf die Bewertung gezogen. Soweit mdglich, erfolgte eine
Abstimmung von Forderungen und Verbindlichkeiten mit den entsprechenden Gegenkonten

bei Gesellschaftern und anderen Unternehmen.

Soweit Nachweise und Bestatigungen Dritter vorlagen, haben wir diese bei unserer Prifung

zugrunde gelegt.

Bei der Prifung der Bilanzierung und Bewertung der Rickstellungen gingen die aus den
vorangegangenen Jahresabschlussprifungen gewonnenen Erfahrungen in die Prifung mit

ein.
Die Prifung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte weitgehend durch eine

bewusste Stichprobenauswahl, sofern nicht wegen der Auswirkung auf den

Jahresabschluss eine liickenlose Prifung einzelner Konten erforderlich war.
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Alle verlangten Aufklarungen und Nachweise wurden uns durch die Geschaftsfihrung bzw.
die von ihr benannten Mitarbeiter bereitwillig und im gewlinschten Umfang erbracht.
Ergdnzend hierzu hat uns die Geschaftsfuhrung in der berufsiblichen
Vollstandigkeitserklarung schriftlich bestétigt, dass in der Buchfihrung und in dem zu
prufenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermodgenswerte, Verpflichtungen,
Wagnisse und Abgrenzungen berlcksichtigt, samtliche Aufwendungen und Ertrage
enthalten, alle erforderlichen Angaben gemacht und uns alle bestehenden
Haftungsverhaltnisse bekannt gegeben worden sind. In der Erklarung wird auch versichert,
dass der Lagebericht hinsichtlich erwarteter Entwicklungen alle fur die Beurteilung der Lage
der Gesellschaft wesentlichen Gesichtspunkte sowie die nach § 289 HGB erforderlichen
Angaben enthalt. Vorgadnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres
haben sich nach dieser Erklarung nicht ergeben und sind uns bei unserer Prifung nicht
bekannt geworden.
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D. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

D.l. Feststellungen zur Rechnungslegung

D.I.1. Vorjahresabschluss

Der Vorjahresabschluss wurde in der Gesellschafterversammlung vom 20. Mai 2011

festgestellt. Der Geschéftsfihrung wurde Entlastung erteilt.

D.l1.2. Buchfihrung und weitere geprufte Unterlagen

Die Organisation der Buchfihrung und das rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem ermdglichen die vollstéandige, richtige, zeitgerechte und geordnete
Erfassung und Buchung der Geschéftsvorfalle. Der Kontenplan ist ausreichend gegliedert,
das Belegwesen ist klar und Ubersichtlich geordnet. Die Blicher wurden zutreffend mit den
Zahlen der Vorjahresbilanz eréffnet und insgesamt wahrend des gesamten Geschéftsjahres
ordnungsgeman gefihrt.

Die weiteren Informationen aus den sonstigen zur Prifung herangezogenen Unterlagen
fuhrten zu einer ordnungsgemafRen Abbildung in Buchfuhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht.

Im Hinblick auf die IT-gestitzte Rechnungslegung haben wir keine Sachverhalte
festgestellt, die uns zu der Annahme veranlassen, dass die Sicherheit der flur die Zwecke
der Rechnungslegung verarbeiteten Daten nicht gewahrleistet ist.

Die Buchfihrung und die sonstigen gepriften Unterlagen entsprechen nach unseren
Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsgemafier

Buchfuhrung.
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D.1.3. Jahresabschluss

Der uns zur Prifung vorgelegte Jahresabschluss wurde ordnungsgemafl aus der
Buchfiihrung und den weiteren gepriften Unterlagen entwickelt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den handelsrechtlichen
Vorschriften Uber die Rechnungslegung fiir kleine Gesellschaften unter der Pramisse der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt worden. Die Gliederung der Bilanz erfolgte nach dem
Schema des § 266 Abs. 2 und 3 HGB. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren gemaf 8§ 275 Abs. 2 HGB aufgestellt. Soweit fur die Bilanz oder
die Gewinn- und Verlustrechnung Darstellungswahlrechte bestehen, erfolgte die
entsprechende Angabe (berwiegend im Anhang. Der Anhang enthalt alle
vorgeschriebenen Angaben.

Der Jahresabschluss entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsatzen ordnungsmagiger Buchfihrung sowie den ergédnzenden

Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages.

D.l.4. Lagebericht

Fir kleine Kapitalgesellschaften besteht keine gesetzliche Verpflichtung zur Aufstellung
eines Lageberichts.

Die Gesellschaft hat freiwillig einen Lagebericht erstellt. Der Lagebericht entspricht den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage der Gesellschaft.

Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung der Gesellschaft sind

im Lagebericht zutreffend dargestellt.
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D.II. Erlauterungen zur Rechnungslegung

D.Il.1. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss als Gesamtaussage aus dem
Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

D.Il.2. Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestaltende MaRnahmen

Die Bewertungsgrundlagen umfassen die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
die fir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden maRgeblichen
wertbestimmenden Faktoren.

Zu den wesentlichen Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Darstellung im Anhang.

Im Berichtsjahr sind keine Anderungen in den Bewertungsgrundlagen im Vergleich zum

Vorjahr vorgenommen worden.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Gesellschaft im Jahresabschluss die
Bilanzierungs-  und  Bewertungswahlrechte  sowie  die = Ermessensspielraume
handelsrechtlich zulassig nach dem Vorsichtsprinzip ausubt.

Ansatz und Bewertung der Aktiv- und Passivposten entsprechen den handelsrechtlichen

Vorschriften und den Grundsétzen ordnungsgemalier Bilanzierung.
Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr keine sachverhaltsgestaltenden Maflinahmen

vorgenommen, die dazu geeignet sind, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im

Jahresabschluss wesentlich zu beeinflussen.
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E. Analyse der Vermodgens-, Finanz und Ertragslage

29. Nachstehend werden die Inhalte der wichtigsten Posten des Jahresabschlusses erlautert

und die Entwicklung der Vermoégens-,

analysierend dargestellt.

Finanz-

E.1. Vermdgenslage (Bilanz)

und Ertragslage der

Gesellschaft

30. Die Entwicklung der Vermoégenslage wird durch einen Vergleich der nach wirtschaftlichen

und finanziellen Gesichtspunkten zusammengefassten Bilanzzahlen des Berichtsjahres mit

den entsprechenden Bilanzzahlen des vorangegangenen Geschéftsjahres deutlich:

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggii.

31.12.2011 31.12.2010 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
AKTIVA
Anlagevermdgen 31,3 9,9 28,4 2,2 2,9 24,2
Vorrate 50,0 15,9 12,0 0,9 38,0 316,7
Forderungen 54,4 17,3 7,9 0,6 46,5 588,6
Sonstige Vermdgensgegenstande 13,0 4,1 1,6 0,1 11,4 712,5
Flussige Mittel/Wertpapiere 161,5 51,3 1.238,4 96,0 -1.076,9 -87,0
Rechnungsabgrenzungsposten 4.4 1.4 15 0,1 29 193,3
Summe Aktiva 314,6 100,0 1.289,9 100,0 -975,3 -75,6

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggii.

31.12.2011 31.12.2010 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
PASSIVA
Eigenkapital 214,0 68,0 45,5 3,5 168,55 370,3
Ruckstellungen 46,6 14,8 1.236,0 95,8 -1.189,4 -96,2
Lieferverbindlichkeiten 12,7 4,0 1,4 0,1 11,3 807,1
Sonstige Verbindlichkeiten 41,3 13,1 7,0 0,5 34,3 490,0
Summe Passiva 314,6 100,0 1.289,9 100,0 -975,3 -75,6

31.  Wesentlicher Posten auf der Aktivseite der Bilanz sind die liquiden Mittel. Sie stehen im

Zusammenhang mit den Einzahlungen fir eine anstehende Kapitalerhdhung.
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Das Eigenkapital .einschlief3lich der Einlagen zu Durchfiihrung einer Kapitalerhbhung machen den

grofldten Posten auf der Passivseite der Bilanz aus.

E.2. Finanzlage (Kapitalflussrechnung)

32. Eine Kapitalflussrechnung wird nicht dargestellt. Die Liquiditat hat im wesentlichen durch

Inanspruchnahme von Rickstellungen abgenommen und durch Einzahlungen zur

Kapitalerhhung wieder zugenommen. Sie betragt zum Stichtag 162 Teuro.

E.3. Ertragslage (Gewinn- und Verlustrechnung)

33. Die Ertragslage und die Auswirkungen ihrer Verénderungen ergeben sich aus dem

nachstehenden Vergleich der Erfolgsrechnungen fiir das Berichtsjahr und das Vorjahr:

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggi.

31.12.2011 31.12.2010 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
Umsatzerltse 2.407,3 100,0 30.393,8 100,0 -27.986,5 -92,1
+ sonst. betriebl. Ertrédge 36,5 15 0,0 0,0 36,5 0,0
- Materialaufwand 2.310,9 96,0 30.216,6 99,4 -27.905,7 -92,4
- Personalaufwand 47,1 2,0 9,6 0,0 37,5 390,6
- Abschreibungen 13,9 0,6 10,7 0,0 3,2 29,9
- sonst.betriebl. Aufwand 68,9 2,9 160,3 0,5 91,4 -57,0
+ Finanzertrage 1,8 0,1 9,4 0,0 -7,6 -80,9
= Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 4,8 0,2 6,0 0,0 -1,2 -20,0
- EE-Steuern 1,9 0,1 2,1 0,0 -0,2 -9,5
= Jahresergebnis 29 0,1 3,9 0,0 -1,0 -25,6

34. Wegen der Geschéftsgrindung in 2009 und der Aufnahe der Tatigkeit in 2010 macht eine

detaillierte Analyse wenig Sinn. Der Umsatz entfallt auf den Handel mit Wertpapieren und

mit Zertifikaten sowie auf Beratungsleistungen und Kostenerstattungen. Der Rohertrag

betragt 97 TEuro nach 177 TEuro im Vorjahr. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen

beinhalten im wesentlichen Raumkosten und Kfz — Kosten.
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F. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Wir haben zu dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 und dem dazugehdrigen
Lagebericht den nachstehend abgedruckten Bestatigungsvermerk erteilt:

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Advantag Aktiengesellschaft, 47608 Geldern

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung

sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Advantag
Aktiengesellschaft, Geldern, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember
2011 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses und
Lageberichts nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prufung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen "Grundsatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung" vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmalfiger Buchfuhrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben
in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Der unterzeichnete Bestéatigungsvermerk ist diesem Bericht als Anlage V beigeflgt.

Kalkar, 27. Januar 2012

Thijssen-Pohls-StefaniakKG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Oec. Michael Thijssen
Wirtschaftspriifer
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Advantag Aktiengesellschaft Anlage |
47608 Geldern
Bilanz zum 31. Dezember 2011
AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
|. Gezeichnetes Kapital 50.000,00 25.000,00
1. Software 593,00 0,00 nicht eingeforderte ausstehende Einlagen 0,00 8.450,00-
2. Geschafts- oder Firmenwert 8.005,00 0,00
8.598,00 0,00 eingefordertes Kapital 50.000,00 41.550,00
Il. Sachanlagen
Il. Gewinnvortrag 3.944,53 8,53
1. Betriebs- und Geschéaftsausstattung 22.176,00 28.361,00
I1l. Jahrestiberschuss 2.874,83 3.936,00
Ill. Finanzanlagen
B. zur Durchfuihrung der beschlossenen Kapi-
1. Beteiligungen 500,00 0,00 talerhéhung geleistete Einlagen 157.200,00 0,00
B. Umlaufvermégen
C. Ruckstellungen
I. Vorrate
1. Steuerriickstellungen 553,00 971,00
1. Bestand Wertpapiere und Zertifikate 50.000,00 12.028,00 2. sonstige Ruickstellungen 46.000,00 1.235.000,00
46.553,00 1.235.971,00
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande D. Verbindlichkeiten
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 54.407,57 7.930,98 1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
2. sonstige Vermodgensgegenstande 13.041,31 1.627,04 Leistungen 12.724,56 1.437,42
67.448,88 9.558,02 2. sonstige Verbindlichkeiten 41.317,01 6.984,36
54.041,57 8.421,78
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 161.521,05 1.238.407,29 - davon aus Steuern Euro 4.624,66
(Euro 6.782,57)
C. Rechnungsabgrenzungsposten 4.370,00 1.533,00 - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
Euro 4.200,32 (Euro 201,79)
314.613,93 1.289.887,31 314.613,93 1.289.887,31




Advantag Aktiengesellschaft

Anlage 1l
47608 Geldern
Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschéftsjahr
vom 1. Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011
Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro
1. Umsatzerlose 2.407.278,12 30.393.847,23
2. sonstige betriebliche Ertrage 36.466,11 0,00
3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Wertpapiere und Zertifikate 2.264.354,50 30.177.909,34
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 46.512,70 38.667,00

2.310.867,20 30.216.576,34

4. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter 37.210,27 7.071,50
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung

9.840,15 2.505,57
47.050,42 9.577,07
- davon fir Altersversorgung Euro 1.168,00 (Euro 0,00)
5. Abschreibungen

auf Sachanlagen 13.923,05 10.741,62
6. sonstige betriebliche Aufwendungen 68.872,36 160.312,73
7. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 1.770,78 9.360,77
8. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit 4.801,98 6.000,24
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.927,15 2.064,24

10. Jahresiiberschuss 2.874,83 3.936,00



Anlage 11l
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Anhang
fir das Geschaftsjahr 2011

I. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf 8§ 242 ff. und 88 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des AktG aufgestellt.

Die Gesellschaft weist zum Abschlussstichtag die Grolienmerkmale einer kleinen Kapitalgesell-
schaft gemaf § 267 Abs. 1 HGB auf.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Il. Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Im Einzelnen wurden folgende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden angewendet:
Die immateriellen Vermégensgegenstande wurden zu Anschaffungskosten, vermindert um
lineare Abschreibungen (bei einer betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer von bis zu funf Jahren),

bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu den Anschaffungskosten, vermindert um lineare
Abschreibungen (Nutzungsdauer zwischen zwei bis vierzehn Jahren) angesetzt.

Die geringwertigen Wirtschaftsguter bis EUR 150,00 sowie von EUR 150,00 bis EUR 1.000,00
wurden gemal den gesetzlichen Regelungen in Sammelposten zusammengefasst und aktiviert
sowie Uber eine Laufzeit von finf Jahren abgeschrieben.

Die Abschreibungen im Berichtsjahr 2011 erfolgten pro rata temporis

Die Finanzanlagen wurden mit ihren Anschaffungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten
angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstdnde wurden zum Nennwert angesetzt.
Erkennbare Einzelrisiken wurden durch Wertberichtigungen berticksichtigt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen bericksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen sowie drohende Verluste aus schwebenden Geschéften.

Verbindlichkeiten sind zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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[ll. Angaben zur Bilanz

Die Entwicklung der in der Bilanz erfassten Anlagengegenstdnde im Jahre 2011 ist im
Anlagespiegel (Anlage) dargestellt.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 31.12.2011 EUR 50.000,00 und ist eingeteilt in
50.000 Stammaktien mit einem Nennwert von jeweils EUR 1,00. Es handelt sich um
Namensaktien.

6.180 wurden im Rahmen der aktuellen Kapitalerhbhung neu gezeichnet. Diese werden nach
Abschluss der Kapitalerh6hung in das Handelsregister eingetragen. Hierbei ist ein Agio aufgrund
der Zeichnung in H6he von EUR 151.020,00 entstanden. Die Gesamterldse betrugen somit EUR
157.200,00.

Samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten haben Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.

Zum Abschlussstichtag bestanden keinerlei Haftungsverhaltnisse zu Lasten der Gesellschaft.

Derivative Finanzinstrumente bestanden zum 31.12.2011 nicht.

IV. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
Die Umsatzerloése wurden hauptsachlich im Ausland erzielt und betrugen zum Hauptteil Erlése
aus dem Verkauf von Emissionsrechten (EUA).
V. Sonstige Angaben

Im Jahre 2011 wurden drei geringfugig Beschaftigte, zwei sozialversicherungspflichtig Beschaftigte
sowie ein freiberuflicher Mitarbeiter beschétftigt.

Im Geschaftsjahr 2011 erfolgte die Geschaftsfiihrung durch das Vorstandsmitglied.

- Herrn Raik Oliver Heinzelmann, Issum

Das Vorstandsmitglied ist von den Beschrénkungen des § 181 BGB befreit.

Die von der Advantag Aktiengesellschaft im Berichtsjahr bezahlten Gesamtbeziige des tatigen
Vorstandsmitglieds betrugen EUR 99.785,48 inklusive der Beziige, welche das Vorstandsmitglied
fur den Erwerb von Beteiligungen erhalten hat.

Der Aufsichtsrat bestand im Geschéftsjahr 2011 aus folgenden Mitgliedern:

- Jurgen Becker, Dusseldorf (Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- Dr. Rolf Breitenstein, Disseldorf (stv. Vorsitzender des Aufsichtsrats)

- Nina Heinzelmann, Issum (Mitglied des Aufsichtsrats)

Im Jahr 2011 hat der Aufsichtsrat insgesamt EUR 1.875,00 in Form von Aktien zum Preis von EUR

25,00 erhalten. Im Geschéftsjahr 2011 ergaben sich keine Anderungen in der Zusammensetzung
des ersten Aufsichtsrats der Advantag Aktiengesellschaft oder in dessen Organisation.
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Anlage 11l

Im Folgenden werden die Angaben zu Unternehmen zusammengefasst, an denen die Advantag
Aktiengesellschaft Anteile von mehr als 10% halt:

Firma Sitz Beteiligungs- Letztes Eigenkapital
guote Jahresergebnis
Advantag Carbon London 100% EUR -458,82 EUR 41,18

Limited

(GrofR3britannien)

Die Beteiligung an der Advantag Carbon Limited wurde mit ihren Anschaffungskosten in Hohe von
EUR 500,00 gemaR § 255 Abs. |

Wertminderung sind derzeit nicht erkennbar. Die Gesellschaft wurde im Jahr 2010 gegriindet und

HGB bilanziert.

Anhaltspunkte fur eine dauerhafte

hat bisher lediglich Umsatze gegeniber der Advantag Aktiengesellschaft in Hohe von insgesamt

EUR 26.055,00 fur die Vornahme von Marketing- und Research-Tatigkeiten aufzuweisen.

Die Meldungen nach § 160 AktG sind erfolgt.

Geldern, 26. Januar 2012

Advantag Aktiengesellschaft

- Der Vorstand -
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Anlage zum Anhang

Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

Anlagespieqgel

Anschaffungskosten/Herstellungskosten Abschreibungen Zuschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Geschaftsjahr Stand Stand
01.01.2011 Zugange Abgéange Umbuchungen 31.12.2011 01.01.2011  Zugéange Abgange Umbuchungen 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermégen
|. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Software 0,00 604,60 0,00 0,00 604,60 0,00 11,80 0,00 0,00 11,60 0,00 593,00 0,00
2. Geschafts- oder Firmenwert 0,00 8.676,55 0,00 0,00 8.676,55 0,00 671,55 0,00 0,00 671,55 0,00 8.005,00 0,00
Summe immaterieller
Vermdgensgegenstande 0,00 9.281,15 0,00 0,00 9.281,15 0,00 683,15 0,00 0,00 683,15 0,00 8.598,00 0,00
1. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung
37.490,34 7.054,90 0,00 0,00 44.54524 9.129,34 13.239,90 0,00 0,00 22.369,24 0,00 22.176,00 28.361,00
Summe Sachanlagen 37.490,34 7.054,90 0,00 0,00 4454524  9.129,34 13.239,90 0,00 0,00 22.369,24 0,00 22.176,00 28.361,00
Ill. Finanzanlagen
Beteiligungen 0,00 500,00 0,00 0,00 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 500,00 0,00
Summe Finanzanlagen 0,00 500,00 0,00 0,00 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,00 500,00 0,00

Summe Anlagevermogen 37.490,34  16.836,05 0,00 0,00 54.326,39 9.129,34 13.923,05 0,00 0,00 23.052,39 0,00 31.274,00 28.361,00




Anlage 1V
Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

Lagebericht
fir das Geschaftsjahr 2011

Das Geschaftsjahr 2011 ist das erste komplette Geschéftsjahr der Advantag Aktiengesellschaft
nach dem Rechtsformwechsel in die Rechtsform einer AG im Jahr 2010 und die gleichzeitige
Aufnahme des Geschéftsbereichs des Handels von Emissionsrechten gemafd dem Européischen
Emissionshandelssystem, welches aufgrund des Kyoto-Protokolls entstanden ist. Aufgrund des
relativ neuen Marktes und der noch nicht vollumfanglich bewahrten Marktstruktur unterlag der
Markt fur CO2 - Emissionsrechte besonders im Jahr 2011 wichtigen Einflissen und
Veranderungen, welche auch die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft tangierten. So war bereits zu
Beginn des Jahres das gesamte europaische Emissionshandelsregister fir mehrere Wochen nicht
verfugbar, da Sicherheitsaspekte optimiert werden mussten. Im weiteren Jahresverlauf hat die
Finanzkrise zu starken Kursverlusten der Emissionsrechte geflhrt, was ebenfalls einen
bedeutenden Einfluss auf die Umsatzentwicklung der Advantag AG in diesem neuen Geschéftsfeld
auslbte, da insbesondere Kunden auf der Verkaufsseite ihre Verkaufsorders nicht ausfuhren

wollten.

Im Jahr 2010 erzielte die Gesellschaft hohe Umsatzerlése im Emissionshandel aufgrund
steigender Kurse und Marktvolumina, wobei ein Grol3lieferant maf3geblich daran beteiligt gewesen
ist. Wie bereits im Lagebericht 2010 beschrieben, hat dieser Lieferant seine Geschéaftstatigkeit
eingestellt. Die Advantag AG ist diesem Adressausfall in der Form begegnet, dass sie eine Anzahl
wichtiger neuer Kunden fir den Handel von Emissionszertifikaten gewinnen konnte. Hierunter
fallen insbesondere Stadtwerke, Energiedienstleister und sonstige Unternehmen, welche dem

Emissionshandel und somit der gesetzlichen Abgabepflicht von Emissionsrechten unterliegen.

Weiterhin hat der Vorstand die Handelsgebiihren angehoben. Die Gesamtertrage der Gesellschaft
im Geschéftsjahr 2011 reduzierten sich auf insgesamt EUR 2.443.744,23. Hierin enthalten sind
Erl6se aus dem Beratungsbereich (Corporate Finance Consulting) in Hohe von EUR 130.673,23
sowie Erlose aus der Verauf3erung von Beteiligungen in Hohe von EUR 52.654,25. Sondereffekte
ergaben sich aufgrund der Auflésung von Ruckstellungen aus dem Jahr 2010 in H6he von EUR
35.866,07. Der Materialaufwand betrug im Berichtsjahr EUR 2.264.354,50.
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Der Rohertrag verringerte sich trotz des Wegfalls des Grollieferanten und dem daher sichtbaren

Umsatzriickgang geringfligig gegentber dem Vorjahr auf EUR 96.410,92.

Im Jahr 2011 Ubergab die Wiener Energiebérse EXAA, an welcher die Advantag AG 2010 eine
Mitgliedschaft erhielt, ihren Emissionshandelsbereich komplett an die Greenmarket Exchange der
Bayerischen Boérse Muinchen, an welcher die Advantag AG ebenfalls die Mitgliedschaft hat.
Aufgrund einer Umstellung des Clearingsystems der Greenmarket Exchange ist jedoch noch keine
ausreichende Handelsvolumina vorhanden. Die niederlandische Climex, an welcher die Advantag
AG ebenfalls Mitglied ist, hat sich nunmehr auf die Vornahme von Auktionen flr
Emissionszertifikate spezialisiert. Aus diesem Grund hat der Vorstand beschlossen, die
Mitgliedschaft an der im Vergleich zu Greenmarket, Climex und EXAA wesentlich umsatzstarkeren
KBB (Commodity Exchange Bratislava) zu beantragen und diese Mitgliedschaft fir den
Emissionsrechtehandel im Ende August 2011 auch erhalten.

Zum weiteren Ausbau des Emissionshandelsbereichs wurde die Mitgliedschaft an der Londoner
CarbonTradeXchange - kurz CTX - beantragt, welche auch bereits Ende 2011 bestatigt worden ist.
Hierflr bendtigt Advantag noch ein Registerkonto in den USA, welches derzeit in Bearbeitung ist.
Mit Erhalt der Mitgliedschaft an der CTX in London ist es der Gesellschaft moglich, einen weiteren
Bereich des Emissionshandels abzudecken, namlich den Voluntary Market (Freiwilliger
Emissionshandel). Die hier gehandelten VER (Verified Emissions Reductions) kénnen zwar nicht
im verpflichtenden Handel eingesetzt werden, finden jedoch Anwendung bei der freiwilligen
Kompensation von Treibhausgasemissionen fiir Privatpersonen und insbesondere fir
Unternehmen, welche den CO2 — Ausstol3 (Carbon Footprint) ihrer Firma kompensieren méchten
und dies auch als Marketingstrategie verfolgen. Nach Erhalt des Registerkontos wird die
Gesellschaft als einziger deutscher Broker an der ebenfalls weltweit einzigen Boérse fir VER wird

die Gesellschaft beginnen, Marktanteile in diesem Marktsegment aufzubauen.

Im September 2011 hat die Advantag AG eine Niederlassung in Dusseldorf erdffnet, da hier
sowohl die Betreuung von Investoren als auch die Vermarktung des Investmentprodukts
.Klimakonto* geschehen soll. Um eine direkte Abgrenzung zwischen Investorengeldern des
.Klimakontos* zu den Gesellschaftsgeldern zu ermdglichen, hat die Advantag AG am 05.01.2012
die 100%ige Tochtergesellschaft Advantag Climate Invest GmbH mit Sitz in Geldern gegriindet.
Nach Eintragung der Gesellschaft in das Handelsregister sowie Erhalt des Registerkontos bei der

Deutschen Emissionshandelsstelle wird auch hier der Vertrieb des Klimakontos forciert.
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Im Bereich Corporate Finance Consulting hat die Advantag AG drei neue Beratungskunden
gewonnen, welche aus dem Bereich Rohstoffhandel, Real Estate und Solar kommen. Fir diese
hat die Gesellschaft Beratungsvertrage fir Wertpapierprospekterstellung und Begleitung eines

Bdrsenlistings an der Frankfurter Wertpapierborse abgeschlossen.

Der Emissionsrechtehandel wird gemald Erwartungen des Vorstands ab dem Jahr 2013 eine
weitaus groéfRere Wichtigkeit sowie an den Energiebdrsen als auch zwischen Handelspartnern
(OTC) gegeniiber der jetzigen Handelsperiode einnehmen, da derzeit 100% der Emissionsrechte
aufgrund historischer Produktionsdaten zugeteilt wurden und ein Handel nur dann notwendig ist,
wenn die Produktion des Unternehmens hoher ausgefallen ist. So wird ab 2013 die kostenlose
Zuteilung um 20% reduziert, so dass Zukaufe erforderlich sind. Bis zum Ende der Ill.
Handelsperiode 2020 wird die kostenlose Menge auf 30% reduziert, 2027 soll es keine kostenlose
Zuteilung mehr geben.

Der Vorstand nutzt die Zeit bis zum Beginn der Ill. Handelsperiode, in welcher die komplette
kostenlose Zuteilung aufhort, um weiter Kunden zu generieren und Marktanteile zu erschlie3en, da
speziell der wirtschaftliche Erfolg des Unternehmensbereichs Emissionsrechtehandel von der
Anzahl der Kunden und der gehandelten Emissionsrechte abhangt. Seit Beginn des Jahres 2012
wurde der Luftverkehr in den Handel von Emissionsrechten einbezogen, weswegen sich Advantag

derzeit mit der Gewinnung von Marktanteilen in diesem Kundensegment befasst.

Ebenfalls beabsichtigt der Vorstand, fir das Unternehmen die aufsichtsrechtliche Genehmigung
gemalR KWG (Gesetz Uber das Kreditwesen) zu beantragen, um ebenfalls Termingeschafte

durchfihren zu kénnen und dadurch das Dienstleistungsangebot weiter zu verbessern.

Nachdem die Advantag AG im Jahr 2010 den ,Proof of concept® erreicht hat, hat der Vorstand zur
Finanzierung dieser Phase der Unternehmensentwicklung beschlossen, die bereits anhand der
Hauptversammlung des Jahres 2010 genehmigte Erhéhung des Grundkapitals durchzufiihren und
das Eigenkapital der Gesellschaft zu erhdhen. Die Kosten dieser Eigenkapitalfinanzierung sind in
den Aufwendungen enthalten und reduzieren das Ergebnis der Gesellschaft entsprechend.
Aufgrund der Umsetzung des Beschlusses wurden bis zum Ende des Jahres 2011 insgesamt EUR
157.200,00 erlost.
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Die Gesamtbruttoerldse sollen insgesamt zwischen EUR 625.000,00 und EUR 737.500,00
betragen. Nach Eintragung der Kapitalerhéhung beabsichtigt der Vorstand einen Aktiensplit durch
Umwandlung von Ricklagen sowie die darauf folgende Handelsaufnahme der Aktie an der
Frankfurter Wertpapierbtrse im Segment Open Market oder dem Teilsegment Entry Standard.
Hierdurch ist es den Investoren sowohl mdglich, ihre Aktien wieder zu verauf3ern als auch der

Gesellschaft, auf den internationalen Kapitalmarkt zuzugreifen.

Der Vorstand beabsichtigt, bereits 2012 den Umsatz wiederum gegenliber dem Vorjahr weiter
auszubauen und zusatzliche Marktanteile zu gewinnen, was mit einer Erhoéhung des
Bekanntheitsgrades der Advantag AG einhergehen soll. Der Vorstand hélt weiterhin an seinem Ziel
fest, in der Ill. Handelsperiode (2013 — 2020) zu den fiilhrenden unabhéangigen Finanzdienstleistern
im Mark des Emissionszertifikatehandels zu gehoren, da in der jetzigen Phase bereits wichtige
Schritte zum Auf- und Ausbau des Marktanteils unternommen worden sind und naturlich weiterhin

werden.

Weitere nennenswerte, Uber das allgemeine Geschéftsrisiko hinausgehende Risiken sind zurzeit

nicht erkennbar.

Geldern, den 26. Januar 2012

Advantag Aktiengesellschaft

- Der Vorstand -
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die Advantaqg Aktiengesellschaft, 47608 Geldern

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Advantag
Aktiengesellschaft, Geldern, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011
geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses und Lageberichts nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen "Grundséatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung” vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die  Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen

und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Kalkar, 27. Januar 2012

Thijssen-Pohls-StefaniakKG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Oec. Michael Thijssen
Wirtschaftsprifer
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Rechtliche und
steuerliche Verhaltnisse

I. Rechtliche Verhéltnisse

1. Die Firma der Gesellschaft lautet
Advantag Aktiengesellschaft.

2. Sitz der Gesellschaft ist Glockengasse 5 in 47608 Geldern.

Die Gesellschaft wurde durch Gesellschaftsvertrag vom 01.04.2010 (UR 524/2010 des Notars Dr.
Gerhard Tebarth in Geldern) im Wege der Umwandlung der Advantag GmbH, Geldern, errichtet.

Die Gesellschaft ist beim Amtsgericht Kleve unter HR B 10452 eingetragen.

3. Gegenstand des Unternehmens gemald Gesellschaftsvertrag ist die Beteiligung an anderen
Unternehmen, Unternehmensberatung, Handel mit Emissionsrechten sowie Handel mit

Rohstoffen.

4. Das Kapital ist in 50.000 nennwertlose Stiickaktien mit einfachem Stimmrecht aufgeteilt. Es
handelt sich um Namensaktien. Andere Aktiengattungen liegen nicht vor.

Das Kapital soll durch Ausgabe 25.000 neuer Aktien erhdéht werden. Zum Stichtag waren bereits
6.180 Aktien fur insgesamt EUR 157.200,00 gezeichnet.

5. Vorstand der Gesellschaft ist Herr Raik Oliver Heinzelmann, Issum.

Der Geschaftsflhrer ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181 BGB

befreit.

6. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft wird gebildet durch
Jurgen Becker, Disseldorf (Vorsitzender)
Dr. Rolf Breitenstein, Disseldorf, und

Nina Heinzelmann, Issum.

7. Die Tatigkeit der Gesellschaft entspricht dem Gesellschaftszweck.
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Il. Steuerliche Verhéaltnisse

Die Gesellschaft ist unbeschrankt steuerpflichtig. Sie wird beim Finanzamt Geldern unter der
Steuernummer 113/5722/1528 gefihrt.

Eine Betriebsprifung fand bisher nicht statt.

98



Umfassende Aufgliederungen und
Erlauterungen der Posten des Jahresabschlusses

A. Bilanz

I. Aktiva

A. Anlagevermdégen

I. Immaterielle Vermégensgegenstande

1. Software
Vorjahr:

Der Posten betrifft eine Adressen-Software und hat sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungskosten 1. Januar 2011

+ Zugénge

= Anschaffungskosten 31. Dezember 2011

- kumulierte Abschreibungen

Buchwert zum 31. Dezember 2011

2. Geschéfts- oder Firmenwert

Vorjahr:

Es handelt sich hierbei um diverse Internetseiten in folgender Entwicklung:

Anschaffungskosten 1. Januar 2011
+ Zugénge

= Anschaffungskosten 31. Dezember 2011

- kumulierte Abschreibungen

Buchwert zum 31. Dezember 2011
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Euro 593,00
Euro 0,00
Euro 0,00
Euro 604,60
Euro 604,60
Euro 11,60
Euro 593,00
Euro 8.005,00
Euro 0,00
Euro 0,00
Euro 8.676,55
Euro 8.676,55
Euro 671,55
Euro 8.005,00




Anlage VII

Il. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschéaftsausstattung Euro 22.176,00

Vorjahr: Euro 28.361,00

Der Posten hat sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungskosten 1. Januar 2011 Euro 37.490,34
+ Zugange Euro  7.054,90
= Anschaffungskosten 31. Dezember 2011 Euro 44.545,24
- kumulierte Abschreibungen Euro  22.369,24
Buchwert zum 31. Dezember 2011 Euro 22.176,00

Im einzelnen handelt es sich um:

2011 2010

Euro Euro
PKW 13.788,00 22.852,00
Betriebs- und Geschéftsausstattung 8.388,00 5.509,00

22.176,00 28.361,00

lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen Euro 500,00

Vorjahr: Euro 0,00

Die Gesellschaft ist zu 100 % an der Advantag Carbon Limited, GroRRbritannien, beteiligt. Das
Kapital betragt 500,00 €.

B. Umlaufvermogen

|. Vorrate
1. Bestand Wertpapier und Zertifikate Euro 50.000,00
Vorjahr: Euro 12.028,00

Die Bewertung der Wertpapiere und Zertifikate im Bestand erfolgt zu Anschaffungskosten.
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Il. Forderungen und sonstige
Vermdogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

Anlage VII

Euro 54.407,57
Vorjahr: Euro 7.930,98

In Ubereinstimmung mit der Saldenliste. Teile der Forderungen wurden einzeln wertberichtigt.

2. sonstige Vermogensgegenstande

Im einzelnen:

Korperschaftsteuer/Solidaritatszuschlag
Gewerbesteuer

Kautionen

Forderungen gegen Personal
debitorische Kreditoren

Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig.

I1l. Kassenbestand, Guthaben bei

Kreditinstituten

Euro 13.041,31

Vorjahr: Euro 1.627,04
2011 2010
Euro Euro

0,00 1.344,00

1.479,00 0,00
3.840,00 0,00
3.159,30 283,00
4.563,01 0,00

13.041.31 1.627,04

Euro 161.521,05

Vorjahr: Euro 1.238.407,29

Folgende Salden sind durch das Kassenbuch bzw. den letzten Tagesausziigen des Kreditinstituts

vor dem Bilanzstichtag nachgewiesen:

Kasse

Sparkasse Krefeld
Sparkasse Krefeld Tagesgeld
Postbank

Postbank Tagesgeld

Climex ABN Escrow Account
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2011 2010

Euro Euro
6.295,32 283,52
10.548,51 7.939,06
115.145,59 1.158.914,56
1.674,09 1.162,30
27.857,54 69.709,54
0,00 398,31

161.521,05 1.238.407,29




C. Rechnungsabgrenzungsposten

Der Posten beinhaltet:

Versicherungen
Kfz-Steuer
Bdrsenmitgliedschaft
Fortbildung
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Euro 4.370,00

Vorjahr: Euro 1.533,00
2011 2010
Euro Euro

1.369,00 1.362,00

171,00 171,00

2.500,00 0,00

330,00 0,00

4.370,00 1.533,00
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Il. Passiva

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital Euro 50.000,00

Vorjahr: Euro  50.000,00

Das Stammkapital ist noch nicht vollstandig eingezahilt. Es ist in 50.000 nennwertlose Stlickaktien
mit einfachem Stimmrecht aufgeteilt. Es handelt sich um Namensaktien. Andere Aktiengattungen

liegen nicht vor.

nicht eingeforderte

ausstehende Einlagen Euro 0,00
Vorjahr: Euro -8.450,00
eingefordertes Kapital Euro 50.000,00
Vorjahr: Euro  41.550,00
Il. Gewinnvortrag Euro 3.944,53
Vorjahr: Euro 8,53

Hier ist das Vorjahresergebis enthalten.

I1l. Jahrestberschuss Euro 2.874.,83
Vorjahr: Euro 3.936,00

Vgl. Ergebnis laut Gewinn- und Verlustrechnung.

B. zur Durchfiihrung der beschlossenen

Kapitalerhohung geleistete Einlagen Euro 157.200,00
Vorjahr: Euro 0,00

Gemal Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien um

25.000,00 € zu erhdéhen. Der Posten setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010

Euro Euro
Nennkapital 6.180,00 0,00
Agio 151.020,00 0,00
157.200,00 0,00
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C. Ruckstellungen

1. Steuerrickstellungen Euro 553,00
Vorjahr: Euro 971,00

Die Rickstellungen betreffen die Ertragsteuern des Geschéftsjahres.

2. sonstige Rickstellungen Euro 46.000,00
Vorjahr: Euro 1.235.000,00

In folgender Zusammensetzung und Entwicklung:

01.01.2011  Zufuhrung Auflosung Verbrauch 31.12.2011

Euro Euro Euro Euro Euro
ausstehende
Rechnungen 1.157.000,00 0,00 91,27 1.120.408,73 36.500,00
Rechtskosten 74.000,00 0,00 35.405,30 33.594,70 5.000,00
Jahresabschluss und
Prifung 4.000,00 4.500,00 369,50 3.630,50 4.500,00

1.235.000.00 4.500,00 35.866,07 1.157.633.93 46.000,00

Die ausstehenden Rechnungen und Rechtskosten betreffen die iTrading GmbH.

D. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen Euro 12.724.56
Vorjahr: Euro 1.437,42

In Ubereinstimmung mit der Saldenliste.
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2. sonstige Verbindlichkeiten

Im einzelnen:

Umsatzsteuer

Lohn- und Kirchensteuer
Sozialversicherungen
R.O. Heinzelmann
Personal

ausstehende Rechnungen
kreditorische Debitoren
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Euro 41.317,01
Vorjahr: Euro 6.984,36
2011 2010
Euro Euro
3.321,80 6.761,24
1.302,86 21,33
4.200,32 201,79
10.311,96 0,00
6.155,17 0,00
14.524,90 0,00
1.500,00 0,00
41.317,01 6.984,36
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B. Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

Es entfallen auf:

Beratungen
Wertpapiere
Zertifikate
Ubrige

2. sonstige betriebliche
Ertrage

Im einzelnen:

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen

Ertrage aus der Herabsetzung von Wertberichtigungen

Ubrige

3. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir

Wertpapiere und Zertifikate

In folgender Zusammensetzung:

Wertpapiere
Zertifikate

Steuerfreier EU-Erwerb

Euro 2.407.278,12
Vorjahr: Euro 30.393.847,23

2011 2010

Euro Euro

130.673,23 87.984,23
52.654,25 56.883,00
2.223.950,64 30.248.920,00
0,00 60,00
2.407.278.12 30.393.847,23

Euro 36.466,11

Vorjahr: Euro 0,00
2011 2010
Euro Euro

35.866,07 0,00

600,00 0,00

0,04 0,00

36.466,11 0,00

Euro 2.264.354,50

Vorjahr: Euro 30.177.909,34
2011 2010
Euro Euro

102.083,75 34.966,20

-5.551,00 30.142.943,14

2.167.821,75 0,00

2.264.354,50 30.177.909,34
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b) Aufwendungen fiir bezogene

Leistungen Euro 46.512,70
Vorjahr: Euro 38.667,00

Es handelt sich um Provisionen.

4. Personalaufwand
a) Léhne und Gehaélter Euro 37.210,27
Vorjahr: Euro 7.071,50

Der Posten umfasst Lohne und Gehalter einschlie3lich Nebenkosten.

b) soziale Abgaben und

Aufwendungen fir Altersversorgung Euro 9.840,15
Vorjahr: Euro 2.505,57
In folgender Zusammensetzung:

2011 2010

Euro Euro
Gesetzliche Sozialversicherung 7.860,49 1.337,57
Beitrage zur Berufsgenossenschaft 81,66 0,00
Aufwendungen fir Altersversorgung 1.898.00 1.168,00

9.840,15 2.505,57

5. Abschreibungen
a) auf Sachanlagen Euro 13.923,05
Vorjahr: Euro 10.741,62

Wir verweisen auf das Anlagevermaogen.
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6. sonstige betriebliche Aufwendungen

Vorjahr:
Im einzelnen:
Raumkosten
Beitrage, Versicherungen, Abgaben
Kfz-Kosten
Werbe- und Reisekosten
Birokosten
Rechts- und Beratungskosten
Forderungsverluste und Zufiihrung zur Wertberichtigung
Buchverluste Anlagenabgange
Ubrige
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
Vorjahr:
Der Posten betrifft Banzinsen.
8. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit
Vorjahr:
9. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag
Vorjahr:

In folgender Zusammensetzung:

Kdrperschaftsteuer
Solidaritatszuschlag
GewSt-Nachzahlung Vorjahre

Gewerbesteuer
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Euro 68.872,36
Euro 160.312,73
2011 2010
Euro Euro
23.082,87 7.059,22
611,56 307,12
14.821,33 12.148,35
8.444,48 23.025,47
9.424,70 6.352,16
9.056,75 96.313,23
0,00 5.054,00
0,00 5.091,42
3.430,67 4.961,76
68.872,36 160.312,73
Euro 1.770,78
Euro 9.360,77
Euro 4.801,98
Euro 6.000,24
Euro 1.927,15
Euro 2.064,24
2011 2010
Euro Euro
948,61 1.036,66
52,32 56,58
0,22 0,00
926,00 971,00
1.927,15 2.064,24




Anlage VII

10. Jahresiuberschuss Euro 2.874,83
Vorjahr: Euro 3.936,00

Das Jahresergebnis wird auf neue Rechnung vorgetragen.

C. Anhang
Zum Anhang verweisen wir auf Anlage Ill. Weitere Erlauterungen zum Anhang sind nicht

erforderlich.
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THIJSSEN - POHLS - STEFANIAK KG

Thijssen — Pohls — Stefaniak KG — Postfach 1443 — 47541 Kalkar

Bericht

Uber die

Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

zum

31. Dezember 2010

Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern
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A. Prifungsauftrag

2. Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung der

Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

- nachstehend auch Gesellschaft genannt —

wurden wir zum Abschlussprifer flr das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis zum 31.

Dezember 2010 gewahlt.

2. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat uns daraufhin beauftragt, den Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2010 sowie den Lagebericht unter Einbeziehung der zugrunde
liegenden Buchflihrung nach berufsiblichen Grundsatzen zu prifen sowie Uber das
Ergebnis unserer Prifung schriftlich Bericht zu erstatten. Wir haben den Auftrag mit
Schreiben vom 12. Dezember 2010 angenommen.

3. Die Gesellschaft ist nach den in 8 267 Abs. 1 HGB bezeichneten Grélienmerkmalen als
kleine  Kapitalgesellschaft einzustufen. Da es sich um eine freiwillige
Jahresabschlussprufung handelt, richtet sich der Bestatigungsvermerk an das geprifte

Unternehmen.

4. Bei unserer Berichterstattung haben wir die "Grundsétze ordnungsmaRiger
Berichterstattung bei Abschlusspriifungen” des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW), wie sie

in dem Prifungsstandard IDW PS 450 niedergelegt sind, beachtet.

5. Grundlage fir die Durchfihrung des uns erteilten Prifungsauftrages und fur unsere
Verantwortlichkeit sind, auch im Verhédltnis zu Dritten, die "Allgemeinen
Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften” in der

als Anlage beigefigten Fassung.
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B. Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

6. Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft hat im Jahresabschluss und Lagebericht zur
Lage der Gesellschaft Stellung genommen.

Die  Geschéftsfuhrung hat durch die Bilanzierung und Bewertung unter
FortfiUhrungsgesichtspunkten zum Ausdruck gebracht, dass sie von einer Fortfiihrung des
Unternehmens ausgeht. Besondere, uber das allgemeine unternehmerische Risiko
hinausgehende Risiken in der Geschéftstétigkeit der Gesellschaft liegen nach Auffassung

der Geschaftsfliihrung nicht vor.

Im Geschéftsjahr 2010 entstand die Advantag Aktiengesellschaft aus Umwandlung der
Advantag GmbH unter Erweiterung der Geschaftstatigkeit um den Handel mit

Emissionsrechten nach Treibhausemissionsgesetz.

Folgende Angaben der Geschéftsfuhrung sind zur Beurteilung der Lage der Gesellschaft
als wesentlich hervorzuheben:

a) Der Handel mit Emissionsrechten wurde aufgebaut und ein GrofRkunde konnte
gewonnen werden. Wegen steuerlicher Probleme ruht diese Geschéftsbeziehung jedoch
Zur Zeit.

b) Die Gesellschaft geht von einer zunehmenden Bedeutung des Handels mit

Emissionsrechten aus.

7. Die Darstellung der Lage durch die Geschéftsfuhrung ist durch uns als Abschlussprifer
im Rahmen unserer Stellungnahme zu beurteilen. Diese geben wir aufgrund unserer
eigenen Beurteilung der Lage des Unternehmens ab, die wir im Rahmen unserer Prifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts gewonnen haben.

Die Lagebeurteilung durch die Geschéftsfliihrung einschlieBlich der dargestellten Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung ist plausibel und folgerichtig abgeleitet. Im
Rahmen unserer Abschlussprifung haben sich keine Anhaltspunkte dafiir ergeben, dass

die Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit gefahrdet wére.

Die durch die Geschéftsfilhrung dargestellten Aspekte des Lageberichts zur Vermébgens-,
Finanz- und Ertragslage sind zutreffend. Schwerpunkt der Tatigkeit im Berichtsjahr lag auf
der ErschlieBung des Handelsmarktes mit Emissionsrechten. Die tbrigen Tatigkeiten sind

von geringerer Bedeutung gewesen.
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Zu den wesentlichen Angaben der Geschéftsfuhrung im Lagebericht nehmen wir wie folgt Stellung:

zua) Die Geschaftsbeziehung zu dem Grof3kunden ruht wegen eines
Steuerermittlungsverfahrens, in das auch die Gesellschaft einbezogen wurde. In dem
Verfahren wird die Gesellschaft rechtsanwaltlich betreut.

zu b) Der noch junge Markt der Emissionsrechte wird in Folge rucklaufiger Zuweisungen in
Zukunft an Bedeutung gewinnen. Analysten sehen darin auch einen Markt fir

Spekulationen.

Nach dem Ergebnis unserer Prifung und den dabei gewonnenen Erkenntnissen ist die
Lagebeurteilung dem Umfang nach angemessen und inhaltlich zutreffend. Wir schlieen uns der
im Jahresabschluss und Lagebericht zum Ausdruck kommenden Beurteilung der gesetzlichen

Vertreter zur Lage des Unternehmens an.
8. Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsgemaler Buchfilhrung ein  den tatsdchlichen Verhéltnissen

entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

9. Zu den rechtlichen und steuerlichen Verhaltnissen der Gesellschaft verweisen wir auf die
Anlage VI des Prifungsberichts.
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C. Gegenstand, Art und Umfang der Prifung

C.l. Gegenstand der Prifung

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses und Lageberichts
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen im
Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prufung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Feststellungen unter anderen Gesichtspunkten, insbesondere im Hinblick auf die
Beachtung sonstiger rechtlicher Vorschriften sowie auf dolose Handlungen im
Geschaftsverkehr, waren nicht Gegenstand unseres Auftrages. Anhaltspunkte hierfur
haben sich bei unserer Prifung nicht ergeben. Eine Uberprifung von Art und
Angemessenheit des Versicherungsschutzes, inshesondere ob alle Wagnisse
berticksichtigt und ausreichend versichert sind, war nicht Gegenstand unseres

Prifungsauftrages.

C.II. Art und Umfang der Prifung
Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Gesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1
HGB. Im Auftrag der Gesellschaft haben wir unsere Prifung nach Art und Umfang einer
Jahresabschlussprifung gemalR 88 316 ff. HGB unter Beachtung der "Grundsatze
ordnungsgemafer Durchfiihrung von Abschlussprifungen”, insbesondere der vom Institut
der Wirtschaftsprufer  festgestellten deutschen  "Grundsétze  ordnungsmalRiger
Abschlussprifung” (Prufungsstandards PS 200 ff.), durchgefihrt. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufuhren, dass Unrichtigkeiten und VersttRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung vermittelten Bildes der Vermédgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden und dass
mit Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Anforderungen, die sich aus der Festlegung
des Prifungsgegenstandes ergeben, erfilllt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie Erwartungen tber mogliche

Fehler berlcksichtigt.
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Unsere Prifung haben wir in den Monaten Januar und Februar 2011 - mit zeitlichen
Unterbrechungen - in den Geschaftsraumen der Gesellschaft und in unserem Biro

vorgenommen.

Ausgangspunkt unserer Prifung war der von uns geprufte und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehene und von den Gesellschaftern

festgestellte Vorjahresabschluss.

Der Prifung lag eine Planung unter Bericksichtigung unserer vorlaufigen
Lageeinschatzung der Gesellschaft und eine Einschatzung der Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems (IKS) zugrunde. Die Einschatzung
basierte insbesondere auf Erkenntnissen Uber die rechtlichen und wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Branchenrisiken, Unternehmensstrategie und die daraus
resultierenden Geschéftsrisiken sind uns aus der Prifung des Vorjahresabschlusses, aus
Gesprachen mit der Geschéftsfuhrung und Mitarbeitern der Gesellschaft sowie aus

Branchenberichten und aus unseren Erfahrungen aus vergleichbaren Prifungen bekannt.

Fur die Festlegung der Prufungsschwerpunkte wurden kritische Prifungsziele identifiziert
und ein Prufungsprogramm entwickelt, welches neben dem Ansatz der Prifung die Art und
den Umfang der Prufungshandlungen in zeitlicher und personeller Zuordnung festlegt.

Aus den bei der Prifungsplanung festgestellten Risikobereichen ergaben sich folgende
Prufungsschwerpunkte:

- Umsatzerlgse und

- Wareneinkauf.

Ausgehend von einer Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems haben wir bei der Festlegung der weiteren Prifungshandlungen die
Grundsatze der Wesentlichkeit und der Wirtschaftlichkeit beachtet.

Die Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen erfolgten im

Wesentlichen aufgrund von analytische Prifungen und Einzelfallpriifungen.
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Sowohl die analytischen Prifungshandlungen als auch die Einzelfallprifungen wurden
nach Art und Umfang unter Berlicksichtigung der Bedeutung der Prifungsgebiete und der
Organisation des Rechnungswesens in ausgewahlten Stichproben durchgefiihrt. Die
Stichproben wurden so ausgewahlt, dass sie der wirtschaftlichen Bedeutung der einzelnen
Posten des Jahresabschlusses Rechnung trugen und es erméglichten, die Einhaltung der
gesetzlichen Rechnungslegungsvorschriften ausreichend zu prifen. Art, Umfang und
Ergebnis der im Einzelnen durchgefiihrten Prifungshandlungen sind in unseren

Arbeitspapieren festgehalten.

Insbesondere haben wir folgende Prifungshandlungen vorgenommen: Bei der Prifung des
Anlagevermdgens haben wir uns von der OrdnungsmaRigkeit der Anlagenkartei Uberzeugt.
Zugéange und Abgénge zum Anlagevermogen wurden weitgehend tberpruft. Die Bewertung
des Anlagevermogens wurde auf die Ubereinstimmung mit Abschreibungsmethoden und

Abschreibungsdauern untersucht.

Bei Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurden durch die
Gesellschaft auf den 31. Dezember 2010 Saldenbestétigungen eingeholt. Weiterhin haben
wir die Entwicklung des durch eine Saldenliste nachgewiesenen Bestandes an
Forderungen und Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag bis zum Tag der Priufung verfolgt
und daraus Rickschliisse auf die Bewertung gezogen. Soweit mdglich, erfolgte eine
Abstimmung von Forderungen und Verbindlichkeiten mit den entsprechenden Gegenkonten

bei Gesellschaftern und anderen Unternehmen.

Soweit Nachweise und Bestatigungen Dritter vorlagen, haben wir diese bei unserer Prifung

zugrunde gelegt.

Bei der Prifung der Bilanzierung und Bewertung der Rickstellungen gingen die aus den
vorangegangenen Jahresabschlussprifungen gewonnenen Erfahrungen in die Prifung mit

ein.
Die Prifung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte weitgehend durch eine

bewusste Stichprobenauswahl, sofern nicht wegen der Auswirkung auf den

Jahresabschluss eine liickenlose Priifung einzelner Konten erforderlich war.
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Alle verlangten Aufklarungen und Nachweise wurden uns durch die Geschaftsfihrung bzw.
die von ihr benannten Mitarbeiter bereitwillig und im gewlinschten Umfang erbracht.
Ergdnzend hierzu hat uns die Geschaftsfuhrung in  der berufsiblichen
Vollstandigkeitserklarung schriftlich bestétigt, dass in der Buchfihrung und in dem zu
prufenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermodgenswerte, Verpflichtungen,
Wagnisse und Abgrenzungen berlcksichtigt, samtliche Aufwendungen und Ertrage
enthalten, alle erforderlichen Angaben gemacht und uns alle bestehenden
Haftungsverhaltnisse bekannt gegeben worden sind. In der Erklarung wird auch versichert,
dass der Lagebericht hinsichtlich erwarteter Entwicklungen alle fur die Beurteilung der Lage
der Gesellschaft wesentlichen Gesichtspunkte sowie die nach § 289 HGB erforderlichen
Angaben enthalt. Vorgadnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres
haben sich nach dieser Erklarung nicht ergeben und sind uns bei unserer Prufung nicht
bekannt geworden.
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D. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

D.l. Feststellungen zur Rechnungslegung

D.I.1. Vorjahresabschluss

Der Vorjahresabschluss wurde in der Gesellschafterversammlung vom 27. April 2010

festgestellt. Der Geschéftsfihrung wurde Entlastung erteilt.

D.l1.2. Buchfihrung und weitere geprufte Unterlagen

Die Organisation der Buchfihrung und das rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem ermdglichen die vollstéandige, richtige, zeitgerechte und geordnete
Erfassung und Buchung der Geschéftsvorfalle. Der Kontenplan ist ausreichend gegliedert,
das Belegwesen ist klar und Ubersichtlich geordnet. Die Blicher wurden zutreffend mit den
Zahlen der Vorjahresbilanz eréffnet und insgesamt wahrend des gesamten Geschéftsjahres
ordnungsgeman gefihrt.

Die weiteren Informationen aus den sonstigen zur Prifung herangezogenen Unterlagen
fuhrten zu einer ordnungsgemafRen Abbildung in Buchfuhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht.

Im Hinblick auf die IT-gestitzte Rechnungslegung haben wir keine Sachverhalte
festgestellt, die uns zu der Annahme veranlassen, dass die Sicherheit der flur die Zwecke
der Rechnungslegung verarbeiteten Daten nicht gewahrleistet ist.

Die Buchfihrung und die sonstigen gepriften Unterlagen entsprechen nach unseren
Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsgemafier

Buchfuhrung.
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D.1.3. Jahresabschluss

Der uns zur Prifung vorgelegte Jahresabschluss wurde ordnungsgeméafl aus der
Buchfiihrung und den weiteren gepriften Unterlagen entwickelt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den handelsrechtlichen
Vorschriften Uber die Rechnungslegung fiir kleine Gesellschaften unter der Pramisse der
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt worden. Die Gliederung der Bilanz erfolgte nach dem
Schema des § 266 Abs. 2 und 3 HGB. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren gemaf 8§ 275 Abs. 2 HGB aufgestellt. Soweit fur die Bilanz oder
die Gewinn- und Verlustrechnung Darstellungswahlrechte bestehen, erfolgte die
entsprechende Angabe (berwiegend im Anhang. Der Anhang enthalt alle
vorgeschriebenen Angaben.

Der Jahresabschluss entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsatzen ordnungsmagiger Buchfilhrung sowie den ergédnzenden

Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages.

D.l.4. Lagebericht

Fir kleine Kapitalgesellschaften besteht keine gesetzliche Verpflichtung zur Aufstellung
eines Lageberichts.

Die Gesellschaft hat freiwillig einen Lagebericht erstellt. Der Lagebericht entspricht den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags.
Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss und den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen und vermittelt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage der Gesellschaft.

Die wesentlichen Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung der Gesellschaft sind

im Lagebericht zutreffend dargestellt.
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D.II. Erlauterungen zur Rechnungslegung

D.Il.1. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss als Gesamtaussage aus dem
Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

D.Il.2. Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestaltende MaRnahmen

Die Bewertungsgrundlagen umfassen die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
die fir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden maRgeblichen
wertbestimmenden Faktoren.

Zu den wesentlichen Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Darstellung im Anhang.

Im Berichtsjahr sind keine Anderungen in den Bewertungsgrundlagen im Vergleich zum

Vorjahr vorgenommen worden.

Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Gesellschaft im Jahresabschluss die
Bilanzierungs-  und  Bewertungswahlrechte  sowie  die = Ermessensspielraume
handelsrechtlich zulassig nach dem Vorsichtsprinzip ausubt.

Ansatz und Bewertung der Aktiv- und Passivposten entsprechen den handelsrechtlichen

Vorschriften und den Grundsétzen ordnungsgemalier Bilanzierung.
Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr keine sachverhaltsgestaltenden Maflinahmen

vorgenommen, die dazu geeignet sind, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im

Jahresabschluss wesentlich zu beeinflussen.
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E. Analyse der Vermodgens-, Finanz und Ertragslage

29. Nachstehend werden die Inhalte der wichtigsten Posten des Jahresabschlusses erlautert

und die Entwicklung der Vermoégens-,

analysierend dargestellt.

Finanz-

E.1. Vermdgenslage (Bilanz)

und Ertragslage der

Gesellschaft

30. Die Entwicklung der Vermoégenslage wird durch einen Vergleich der nach wirtschaftlichen

und finanziellen Gesichtspunkten zusammengefassten Bilanzzahlen des Berichtsjahres mit

den entsprechenden Bilanzzahlen des vorangegangenen Geschéftsjahres deutlich:

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggi.

31.12.2010 31.12.2009 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
AKTIVA
Sachanlagen 28,4 2,2 15,1 24,9 13,3 88,1
Vorrate 12,0 0,9 0,0 0,0 12,0 0,0
Forderungen 7,9 0,6 111 18,3 -3,2 -28,8
Sonstige Vermoégensgegenstande 1,6 0,1 0,4 0,7 1,2 300,0
Flissige Mittel/Wertpapiere 1.238,4 96,0 33,9 55,9 1.204,5 3.553,1
Rechnungsabgrenzungsposten 15 0,1 0,1 0,2 1.4 1.400,0
Summe Aktiva 1.289,9 100,0 60,6 100,0 1.229,3 2.028,5
Rundungsbedingte Differenz 0,1 0,0

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggii.

31.12.2010 31.12.2009 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
PASSIVA
Eigenkapital 45,5 3,5 16,6 27,4 28,9 174,1
Ruckstellungen 1.236,0 95,8 2,2 3,6 1.233,8 56.081,8
Lieferverbindlichkeiten 1,4 0,1 0,0 0,0 1,4 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten 7,0 0,5 41,8 69,0 -34,8 -83,3
Summe Passiva 1.289,9 100,0 60,6 100,0 1.229,3 2.028,5
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31. Wesentlicher Posten auf der Aktivseite der Bilanz sind die liquiden Mittel. Sie stehen im

Zusammenhang mit ausstehenden Eingangsrechnungen, fir die eine Rickstellung gebildet

wurde. Die Rickstellungen machen damit den grof3ten Posten auf der Passivseite der

Bilanz aus.

E.2. Finanzlage (Kapitalflussrechnung)

32. Eine Kapitalflussrechnung wird nicht dargestellt. Die Liquiditdt betragt wegen

Sonderauswirkungen 1.238 TEuro.

E.3. Ertragslage (Gewinn- und Verlustrechnung)

33. Die Ertragslage und die Auswirkungen ihrer Veranderungen ergeben sich aus dem

nachstehenden Vergleich der Erfolgsrechnungen fiir das Berichtsjahr und das Vorjahr:

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggi.

31.12.2010 31.12.2009 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
Umsatzerltse 30.393,8 100,0 73,6 100,0 30.320,2 41.1959
- Materialaufwand 30.216,6 99,4 63,9 86,8 30.152,7 47.187,3
- Personalaufwand 9,6 0,0 0,0 0,0 9,6 0,0
- Abschreibungen 10,7 0,0 19 2,6 8,8 463,2
- sonst.betriebl. Aufwand 160,3 0,5 7,7 10,5 152,6 1.981,8
+ Finanzertrage 9,4 0,0 0,0 0,0 9,4 0,0
= Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit 6,0 0,0 0,0 0,0 6,0 0,0
- EE-Steuern 2,1 0,0 0,0 0,0 2,1 0,0
= Jahresergebnis 3,9 0,0 0,0 0,0 3,9 0,0

34. Wegen der Geschéftsgrindung in 2009 und der Aufnahe der Tatigkeit in 2010 macht eine
detaillierte Analyse wenig Sinn. Der Umsatz entfallt auf den Handel mit Wertpapieren und
mit Zertifikaten sowie auf Beratungsleistungen und Kostenerstattungen. Der Rohertrag
betragt 177 TEuro nach 10 TEuro im Vorjahr. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
beinhalten im wesentlichen Rechts- und Beratungskosten im Zusammenhang mit einem

Steuerermittlungsverfahren.
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F. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Wir haben zu dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 und dem dazugehdrigen
Lagebericht den nachstehend abgedruckten Bestatigungsvermerk erteilt:

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Advantag Aktiengesellschaft, 47608 Geldern

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung

sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Advantag
Aktiengesellschaft, Geldern, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember
2010 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses und
Lageberichts nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefihrten Prufung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfuihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen "Grundséatze ordnungsmaliger
Abschlussprifung" vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfuhrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber
mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchflihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Der unterzeichnete Bestéatigungsvermerk ist diesem Bericht als Anlage V beigeflgt.

Kalkar, 4. Februar 2011

Thijssen-Po6hls-StefaniakKG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Oec. Michael Thijssen
Wirtschaftspriifer
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Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

Bilanz zum 31. Dezember 2010

Anlage |

AKTIVA PASSIVA
Geschaéftsjahr Vorjahr Geschaéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdégen A. Eigenkapital
I. Sachanlagen |. Gezeichnetes Kapital 50.000,00 25.000,00
1. Betriebs- und Geschaftsausstattung 28.361,00 15.110,00 nicht eingeforderte ausstehende Einlagen 8.450,00- 8.450,00-
B. Umlaufvermégen eingefordertes Kapital 41.550,00 16.550,00
I. Vorrate
1. Bestand Zertifikate 12.028,00 0,00 1. Gewinnvortrag 8,53 0,00
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.930,98 11.112,50 I1l. Jahrestiberschuss 3.936,00 8,53
2. sonstige Vermodgensgegenstande 1.627,04 364,13
9.558,02 11.476,63 B. Rickstellungen
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.238.407,29 33.890,21
1. Steuerriickstellungen 971,00 11,11
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.533,00 123,00 2. Sonstige Ruckstellungen 1.235.000,00 2.200,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.437,42 0,00
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr Euro 1.437,42 (Euro 0,00)
2. Sonstige Verbindlichkeiten 6.984,36 41.830,31
8.421,78 41.830,31
- davon aus Steuern Euro 6.782,57
(Euro 0,00)
- davon im Rahmend der sozialen Sicherheit
Euro 201,79 (Euro 0,00)
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr Euro 6.984,36 (Euro 41.830,31)
1.289.887,31 60.599,84 1.289.887,31 60.599,84




Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

Gewinn- und Verlustrechnung

fir das Geschaftsjahr

vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

1. Umsatzerlose
2. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Wertpapiere und Zertifikate
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

3. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung

- davon fur Altersversorgung Euro 1.168,00 (Euro 0,00)

4. Abschreibungen
auf Sachanlagen

5. sonstige betriebliche Aufwendungen
6. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
7. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit

8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

9. Jahrestberschuss

Geschéftsjahr
Euro

30.393.847,23
30.177.909,34
38.667,00
30.216.576,34
7.071,50

2.505,57
9.577,07

10.741,62
160.312,73
9.360,77
6.000,24

2.064,24

Anlage 1l

Vorjahr
Euro

73.566,51
43.993,80
19.950,00
63.943,80

0,00

0,00
0,00

1.910,16

7.693,02



Anlage 11l
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Anhang
fir das Geschaftsjahr 2010

A. Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Der Jahresabschluss der Advantag Aktiengesellschaft, Geldern, fir das Geschéaftsjahr 2010 ist
nach den Vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches sowie den einschlagigen
Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt worden.

Fur die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Gemall § 267 Abs. 1 i.V.m. Abs. 4 S. 1 HGB gehort die Gesellschaft zu den kleinen
Kapitalgesellschaften.

B. Angaben und Erlduterungen zu Posten der Bilanz

und der Gewinn- und Verlustrechnung

|. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens werden mit den Anschaffungs- bzw.

Herstellungskosten aktiviert und, soweit abnutzbar, vermindert um Abschreibungen bewertet. Die
Abschreibungen der Sachanlagen erfolgen planmafig entsprechend der brancheniblichen

Nutzungsdauer nach der linearen Methode pro rata temporis.

Die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstidnde werden mit dem Nennwert oder mit dem

durch Wertberichtigung geminderten Wert angesetzt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.

Ruckstellungen werden fir alle erkennbaren Risiken gebildet. Die Bewertung erfolgt nach

vernunftiger kaufmannischer Beurteilung.

Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.
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Anlage 11l
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

[I. Angaben und Erlauterungen zu Posten der Bilanz

und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Entwicklung der in der Bilanz ausgewiesenen Anlageposten ist in dem als Anlage zum Anhang
beigeflugten Anlagespiegel ersichtlich. Der Zugang zu den kumulierten Abschreibungen entspricht
den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Abschreibungen auf immaterielle

Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen des Geschéftsjahres.

Das Eigenkapital hat sich wie folgt entwickelt:

Stand Jahres- Kapitalmalf3- Stand
01.01.2010 ergebnis nahmen 31.12.2010
Euro Euro Euro Euro
Stammkapital 25.000,00 0,00 25.000,00 50.000,00
Bilanzgewinn 8,53 3.936,00 0,00 3.944 53
Eigenkapital 25.008,53 3.936,00 25.000,00 53.944,53

Das Grundkapital ist in 50.000 nennwertlose Stiickaktien mit einfachem Stimmrecht aufgeteilt. Es

handelt sich um Namensaktien. Andere Aktiengattungen liegen nicht vor. Das Bilanzergebnis wird

auf neue Rechnung vorgetragen.

Samtliche Forderungen und Verbindlichkeiten haben Restlaufzeiten bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten ausstehende Eingangsrechnungen flr Emissionsrechte
Uber 1.157 TEuro und Rechsstreitkosten von 74 TEuro.

130




Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

C. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschéftigt im Berichtsjahr zwei Arbeitnehmer.

Anlage 11l

Der Aufwand nach § 285 Nr. 9 a HGB betrug 0,00 Euro fir den Vorstand und insgesamt 0,00 Euro

fur den Aufsichtsrat.

Vorstand der Gesellschaft ist Herr Raik Oliver Heinzelmann, Issum.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft wird gebildet durch
Jurgen Becker, Dusseldorf (Vorsitzender),
Dr. Rolf Breitenstein, Dusseldorf, und

Nina Heinzelmann, Issum.

Die Gesellschaft ist an folgenden Gesellschaften beteiligt:

Eigenkapital letzes Jahres- Beteiligungs-
Gesellschaft ergebnis guote
Euro Euro %
Advantag Carbon Limited, London 0,00 -500,00 100,0

Geldern, 4. Februar 2011

Raik Oliver Heinzelmann
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Anlage zum Anhang

Advantag Aktiengesellschaft
47608 Geldern

Anlagespieqgel

Anschaffungskosten/Herstellungskosten Abschreibungen Zuschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Geschaftsjahr Stand Stand
01.01.2010 Zugénge Abgange Umbuchungen 31.12.2010 01.01.2010  Zugénge Abgénge Umbuchungen 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2009
Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermégen
|. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéftsausstattung
16.752,22 42.082,27 14.648,44 0,00 44.186,05 1.642,22 14.182,83 0,00 0,00 15.825,05 0,00 28.361,00 15.110,00
Summe Sachanlagen 16.752,22  42.082,27 14.648,44 0,00 44.186,05 1.642,22 14.182,83 0,00 0,00 15.825,05 0,00 28.361,00 15.110,00
Summe Anlagevermogen 16.752,22 42.082,27 14.648,44 0,00 44.186,05 1.642,22 14.182,83 0,00 0,00 15.825,05 0,00 28.361,00 15.110,00




Anlage 1V
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Lagebericht
fir das Geschaftsjahr 2010

Das Geschaftsjahr 2010 der Advantag Aktiengesellschaft wurde von vielen externen und internen
Ereignissen gepragt, welche einen Einfluss auf die Entwicklung des Unternehmens genommen
haben. So wurde die erst im August 2009 gegrindete Beratungs- und Beteiligungsgesellschaft
Advantag GmbH mit Gesellschafterbeschluss vom 01.04.2010 und der damit
zusammenhangenden Erhéhung des Stammkapitals in die Advantag Aktiengesellschaft
umgewandelt. Gleichzeitig wurde das Geschaftsfeld der Gesellschaft um den Handel von

Emissionsrechten gemaf Treibhausemissionsgesetz (TEHG) erweitert.

Aufgrund dieser Erweiterung des Geschéftsbetriebs konnte im Geschéftsjahr 2010 ein signifikanter
Umsatzzuwachs durch den Handel von Emissionsrechten als Broker Dealer im Eigenhandel erzielt
werden. So betrugen die Gesamtumsatzerlose EUR 30.393.847,23. Hierin sind ebenfalls die
Erlése im Beratungsbereich in Hohe von EUR 87.984,23 sowie im Bereich Beteiligungen in Hohe
von EUR 56.883,00 enthalten. Der Rohertrag konnte gegeniiber dem Rumpfgeschéftsjahr 2009
ebenfalls einen Anstieg auf EUR 177.270,89 aufweisen. Das Jahresergebnis nach
Abschreibungen, Riickstellungen, Zinsen und Steuern betrug EUR 3.936,00.

Um den Handel von Emissionsrechten dauerhaft erfolgreich durchfihren zu kénnen, hat die
Advantag AG im Jahr 2010 die Mitgliedschaft an drei Bérsen beantragt und erhalten. So konnte die
Gesellschaft die Mitgliedschaft an der Bayerischen Bédrse zu Minchen im Marktsegment
Greenmarket Exchange erwerben und Mitglied der Amsterdamer Climex / Amsterdam Power

Exchange sowie der Wiener EXAA / Energy Exchange Austria werden.

Die Advantag AG hat bereits zu Beginn des Handels mit Emissionsrechten einen Grof3kunden
akquirieren konnen, welcher ab dem zweiten Quartal einen Grof3teil der gelieferten
Emissionsrechte vertreten hat. Aufgrund steuerlicher Streitigkeiten hat dieser Kunde die
Lieferungen bis zur Klarung der Sachlage an die Gesellschaft vorerst eingestellt. Aus diesem
Grund hat die Advantag AG begonnen, weitere Vertrage mit Anlagenbetreibern und Handlern

abzuschliefen.



Anlage 1V
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Hierdurch konnte die Gesellschaft zwar geringere Umsétze in den Folgequartalen generieren,
jedoch hat sie im gleichen Zeitraum ihre Preisgestaltung dementsprechend angepasst, so dass die

hierdurch erweiterte Gewinnmarge hohere Ertrage bei geringerem Umsatzvolumen ermdglicht.

Als Dienstleistungsunternehmen hat die Gesellschaft mit Ausnahme von IT-Hard- und Software
sowie einem Personenkraftwagen keine nennenswerte Sachanlagen getatigt, wodurch auch

lediglich geringe Abschreibungen im Geschéftsjahr 2010 ausgewiesen wurden.

Aufgrund der Rechtsstreitigkeiten des bereits benannten Lieferanten hat die Gesellschaft die
gesamte Umsatzsteuer aus mit dieser Gesellschaft getatigten Geschéften aufgrund einer
Festsetzung des Finanzamts Geldern an die Finanzverwaltung NRW abgefuhrt. Gegen diesen
Bescheid hat die Gesellschaft zur Abwehr eventueller Forderungen des Lieferanten Rechtsmittel
eingelegt. Zur Absicherung der eventuell anfallenden Rechtsverfolgungskosten eines moglichen

Verfahrens hat der Vorstand vorsorglich eine Riickstellung in Héhe von TEUR 74,4 gebildet.

Der Vorstand geht davon aus, dass der bdrsennotierte Emissionshandel insbesondere in der
kommenden Handelsperiode der Jahre 2013 — 2020 einen noch weitaus groReren Stellenwert
einnehmen wird, da die Verpflichtung zum Zukauf von Emissionsrechten entsteht und weitere
Anlagen am Emissionshandel teilnehmen miissen. Ab 2013 erfolgt flir Energieerzeuger keine
kostenlose Zuteilung von Zertifikaten mehr. Weiterhin nehmen bereits ab 2012 alle
Luftfahrtunternehmen teil, welche am europaischen Luftverkehr teilnehmen. Diese bekommen
2012 lediglich 82% der Emissionsrechte kostenlos zugeteilt. Sonstige Anlagenbetreiber erhalten
ab 2013 lediglich noch 80% kostenlos zugeteilt, wobei die kostenlose Zuteilung bis zum Jahr 2020
auf 30% reduziert wird. Ab dem Jahr 2027 soll keine kostenlose Zuteilung mehr erfolgen.

Aufgrund der Reduzierung der Zuteilung sowie der Abnahme von jéhrlich linear 1,74% der
gesamten Emissionszertifikate erwartet der Vorstand weiterhin eine starke Erhdhung der Preise
der Emissionsrechte von derzeit ca. EUR 14,00 auf mehr als EUR 50,00 zum Ende der dritten
Handelsperiode. Um hierbei Investoren die Mdglichkeit zu geben, an dieser moglichen Entwicklung
teilzuhaben, hat die Gesellschaft das Projekt ,Klimakonto“ entwickelt, welches Investoren einen
Erwerb von Emissionsrechten am Spotmarkt ermoglicht. Das aktive Marketing fur dieses Produkt

soll bereits im ersten Quartal 2011 beginnen.
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Anlage 1V
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Somit verfigt die Advantag Aktiengesellschaft Uber drei Geschéftsfelder, welche in den
kommenden Jahren weiterhin ausgebaut werden sollen. Hauptgeschéftsfeld soll hierbei gemaf
Planung des Vorstands der Handel mit Emissionsrechten sowohl als Broker als auch als Broker
Dealer sowie im Eigenhandel bleiben. Dieser Geschéftsbereich soll daher weiter ausgebaut und
durch das Produkt ,Klimakonto® flankiert werden.

Der Bereich Corporate Finance Consulting soll ebenfalls wichtiger Bestandteil der Gesellschaft
bleiben, wobei neben der Beratung in den verschiedenen Eigen- und Fremdkapitalfinanzierungen
von Unternehmen nunmehr auch die Beratung von Gesellschaften im Bereich Boérsenlisting und

IPO hinzugekommen ist.

Last but not least hat der Bereich Beteiligungen bereits im Rumpfgeschaftsjahr 2009 wesentlich
zur Ertragssituation der Gesellschaft beigetragen und soll weiterhin ein Standbein der Advantag
Aktiengesellschaft sein. Hauptfocus sind hier die Sektoren Umwelt, Pharma und

Finanzdienstleistungen.

Der Vorstand geht davon aus, dass trotz des zu erwartenden Umsatzriickgangs der kommenden
beiden Jahre kein signifikanter Ertragsriickgang im laufenden Geschéftsjahr 2011 verbunden sein
wird. Da sich die Gesellschaft derzeit in der Phase der Uberwindung der Markteintrittsbarrieren
befindet und sich der Vorstand die Zielsetzung gegeben hat, ab der dritten Handelsperiode zu den
fuhrenden, bankenunabh&ngigen Finanzdienstleistern im Handel von bdrsennotierten
Emissionszertifikaten zu sein, erwartet die Geschéftsleitung ab diesem Zeitpunkt weitaus héhere

Umsatz- und Ertragszuwachse als in den Jahren 2011 und 2012.

Weitere nennenswerte, Uber das allgemeine Geschaftsrisiko hinausgehende Risiken sind zur Zeit

nicht erkennbar.
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Anlage V
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die Advantaqg Aktiengesellschaft, 47608 Geldern

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Advantag
Aktiengesellschaft, Geldern, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010
geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses und Lageberichts nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen "Grundséatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung” vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmalfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die
Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von
Stichproben  beurteilt. Die  Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie
die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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47608 Geldern

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergadnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaliger
Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen

und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Kalkar, 4. Februar 2011

Thijssen-Pohls-StefaniakKG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Oec. Michael Thijssen
Wirtschaftsprifer
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Anlage VI
Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Rechtliche und
steuerliche Verhaltnisse

I. Rechtliche Verhéltnisse

1. Die Firma der Gesellschaft lautet

Advantag Aktiengesellschaft.

2. Sitz der Gesellschaft ist Glockengasse 5 in 47608 Geldern.

Die Gesellschaft wurde durch Gesellschaftsvertrag vom 01.04.2010 (UR 524/2010 des Notars Dr.
Gerhard Tebarth in Geldern) im Wege der Umwandlung der Advantag GmbH, Geldern, errichtet.
Die Gesellschaft ist beim Amtsgericht Kleve unter HR B 10452 eingetragen.

3. Gegenstand des Unternehmens gemald Gesellschaftsvertrag ist die Beteiligung an anderen
Unternehmen, Unternehmensberatung, Handel mit Emissionsrechten sowie Handel mit
Rohstoffen.

4. Das Kapital ist in 50.000 nennwertlose Stiickaktien mit einfachem Stimmrecht aufgeteilt. Es
handelt sich um Namensaktien. Andere Aktiengattungen liegen nicht vor. Das gezeichnete Kapital
ist noch nicht vollstéandig eingezahilt.

5. Vorstand der Gesellschaft ist Herr Raik Oliver Heinzelmann, Issum.

Der Geschéftsfihrer ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschrankungen des § 181
BGB befreit.

6. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft wird gebildet durch
Jurgen Becker, Dusseldorf (Vorsitzender),
Dr. Rolf Breitenstein, Dusseldorf, und

Nina Heinzelmann, Issum.

7. Die Tatigkeit der Gesellschaft entspricht dem Gesellschaftszweck.
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Advantag Aktiengesellschaft

47608 Geldern

Il. Steuerliche Verhéaltnisse

Die Gesellschaft ist unbeschrankt steuerpflichtig. Sie wird beim Finanzamt Geldern unter der
Steuernummer 113/5722/1528 geflhrt.

Eine Betriebsprifung fand bisher nicht statt.
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Umfassende Aufgliederungen und
Erlauterungen der Posten des Jahresabschlusses

A. Anlagevermdgen

I. Sachanlagen
1. Betriebs- und Geschéaftsausstattung

Der Posten hat sich wie folgt entwickelt:

Anschaffungskosten 1. Januar 2010

+ Zugénge

- Abgange

= Anschaffungskosten 31. Dezember 2010

- kumulierte Abschreibungen

Buchwert zum 31. Dezember 2010

Im einzelnen handelt es sich um:

Betriebs- und Geschéftsausstattung
PKW
Geringwertige Wirtschaftsgtter

B. Umlaufvermébgen

|. Vorrate
1. Bestand Zertifikate

A. Bilanz

I. Aktiva

Anlage VII

Euro 28.361,00
Vorjahr: Euro 15.110,00
Euro 16.752,22
Euro 42.082,27
Euro 58.834,49
Euro 14.648.,44
Euro 44.186,05
Euro 15.825,05
Euro 28.361,00

2010 2009

Euro Euro
1.716,00 0,00
22.852,00 13.428,00
3.793,00 1.682,00
28.361,00 15.110,00
Euro 12.028,00
Vorjahr: Euro 0,00

Die Bewertung der Wertpapiere und Zertifikate im Bestand erfolgt zu Anschaffungskosten.
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Anlage VII
Il. Forderungen und sonstige

Vermdogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen Euro 7.930,98
Vorjahr: Euro 11.112,50

In Ubereinstimmung mit der Saldenliste. Teile der Forderungen wurden einzeln wertberichtigt.

2. sonstige Vermégensgegenstande Euro 1.627,04
Vorjahr: Euro 364,13
Im einzelnen:
2010 2009
Euro Euro
Kdrperschaftsteuerriickforderung 1.344,04 0,00
Forderungen gegen Personal 283,00 0,00
Umsatzsteuer 0,00 17,14
Sonstige Vermdgensgegenstande 0,00 346,99
1.627.04 364,13

Samtliche Forderungen sind innerhalb eines Jahres féllig.

I1l. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten Euro 1.238.407,29
Vorjahr: Euro  33.890,21

Folgende Salden sind durch das Kassenbuch bzw. den letzten Tagesausziigen des Kreditinstituts

vor dem Bilanzstichtag nachgewiesen:

2010 2009

Euro Euro
Kasse 283,52 3.411,26
Sparkasse Krefeld 7.939,06 30.478,95
Sparkasse Krefeld Tagesgeld 1.158.914,56 0,00
Postbank 1.162,30 0,00
Tagesgeldkonto 69.709,54 0,00
Climex ABN Escrow Account 398,31 0,00

1.238.407,29 33.890,21
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Anlage VII

C. Rechnungsabgrenzungsposten Euro 1.533,00
Vorjahr: Euro 123,00

Der Posten beinhaltet:

2010 2009

Euro Euro
Versicherungen 1.362,00 0,00
Kfz-Steuer 171,00 123,00
1.533,00 123,00
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Anlage VII

Il. Passiva

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital Euro 50.000,00

Vorjahr: Euro  25.000,00

Das Stammkapital ist noch nicht vollstandig eingezahilt. Es ist in 50.000 nennwertlose Stlickaktien
mit einfachem Stimmrecht aufgeteilt. Es handelt sich um Namensaktien. Andere Aktiengattungen

liegen nicht vor.

nicht eingeforderte

ausstehende Einlagen Euro -8.450,00
Vorjahr: Euro -8.450,00
eingefordertes Kapital Euro  41.550,00
Vorjahr: Euro 16.550,00
Il. Gewinnvortrag Euro 8,53
Vorjahr: Euro 0,00

Hier ist das Vorjahresergebis enthalten.

[ll. Jahresiiberschuss Euro 3.936,00
Vorjahr: Euro 8,53
Vgl. Ergebnis laut Gewinn- und Verlustrechnung.

B. Rickstellungen

1. Steuerrickstellungen Euro 971,00
Vorjahr: Euro 11,00

Die Riickstellungen betreffen die Ertragsteuern des Geschéftsjahres.
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Anlage VII

2. sonstige Rickstellungen Euro 1.235.000,00
Vorjahr: Euro 2.200,00

In folgender Zusammensetzung und Entwicklung:

01.01.2010 Zufuihrung Auflésung Verbrauch 31.12.2010

Euro Euro Euro Euro Euro
Jahresabschluss und
Prifung 2.000,00 4.000,00 0,00 2.000,00 4.000,00
ausstehende
Rechnungen 0,00 1.157.000,00 0,00 0,00 1.157.000,00
Rechtskosten 0,00 74.000,00 0,00 0,00 74.000,00
Beitrage 200,00 0,00 0,00 200,00 0,00
2.200,00 1.235.000,00 0,00 2.200,00 1.235.000,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen Euro 1.437,42
Vorjahr: Euro 0,00
In Ubereinstimmung mit der Saldenliste.
2. sonstige Verbindlichkeiten Euro 6.984,36
Vorjahr: Euro  41.830,31
Im einzelnen:
2010 2009
Euro Euro
Umsatzsteuer 6.761,24 0,00
Lohn- und Kirchensteuer 21,33 0,00
Verbindlichkeiten soziale Sicherheit 201,79 0,00
R.O. Heinzelmann 0,00 41.830,31
6.984,36 41.830,31
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B. Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

Es entfallen auf:

Beratungen
Wertpapiere
Zertifikate
Ubrige

2. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir

Wertpapiere und Zertifikate

In folgender Zusammensetzung:

Wertpapiere
Zertifikate

b) Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen

Es handelt sich um Provisionen.

3. Personalaufwand

a) Léhne und Gehaélter

Der Posten umfasst Lohne und Gehalter einschlie3lich Nebenkosten.

Vorjahr:

Vorjahr:

Vorjahr:

Vorjahr:

Anlage VII

Euro 30.393.847,23
Euro 73.566,51
2010 2009
Euro Euro
87.984,23 2.812,50
56.883,00 70.754,00
30.248.920,00 0,00
60,00 0,01
30.393.847.23 73.566,51

Euro 30.177.909,34
Euro 43.993,80
2010 2009
Euro Euro
34.966,20 43.993,80
30.142.943,14 0,00
30.177.909,34 43.,993,80
Euro 38.667,00
Euro 19.950,00
Euro 7.071,50
Euro 0,00



b) soziale Abgaben und

Aufwendungen fur Altersversorgung

Vorjahr:

In folgender Zusammensetzung:

Gesetzliche Sozialversicherung

Aufwendungen fir Altersversorgung

4. Abschreibungen

a) auf Sachanlagen

Vorjahr:

Wir verweisen auf das Anlagevermogen.

5. sonstige betriebliche Aufwendungen

Vorjahr:

Im einzelnen:

Raumkosten

Beitrage, Versicherungen, Abgaben

Kfz-Kosten

Werbe- und Reisekosten

Blrokosten

Rechts- und Beratungskosten

Forderungsverluste und Zuflihrung zur Wertberichtigung
Buchverluste Anlagenabgange

Ubrige

6. sonstige Zinsen und ahnliche

Ertrage

Vorjahr:

Der Posten betrifft Banzinsen.
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Euro 2.505,57
Euro 0,00
2010 2009
Euro Euro
1.337,57 0,00
1.168,00 0,00
2.505,57 0.00
Euro 10.741,62
Euro 1.910,16
Euro 160.312,73
Euro 7.693,02
2010 2009
Euro Euro
7.059,22 519,37
307,12 321,00
12.148,35 1.743,81
23.025,47 798,70
6.352,16 1.851,75
96.313,23 2.356,65
5.054,00 0,00
5.091,42 0,00
4.961,76 101,74
160.312,73 7.693,02
Euro 9.360,77
Euro 0,00



7. Ergebnis der gewohnlichen

Geschéftstatigkeit

8. Steuern vom Einkommen und

vom Ertrag

In folgender Zusammensetzung:

Kdrperschaftsteuer
Solidaritatszuschlag

Gewerbesteuer

9. Jahresuberschuss

Vorjahr:

Vorjahr:

Vorjahr:

Das Jahresergebnis wird auf neue Rechnung vorgetragen.

C. Anhang

Anlage VII

Euro 6.000,24
Euro 19,53
Euro 2.064,24
Euro 11,00
2010 2009
Euro Euro
1.036,66 10,00
56,58 1,00
971,00 0,00
2.064,24 11,00
Euro 3.936,00
Euro 8,53

Zum Anhang verweisen wir auf Anlage Ill. Weitere Erlauterungen zum Anhang sind nicht

erforderlich.
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THIJSSEN - POHLS - STEFANIAK KG

Thijssen — Pohls — Stefaniak KG — Postfach 1443 — 47541 Kalkar
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Uber die

Prifung des Jahresabschlusses

zum

31. Dezember 2009

Advantag GmbH

47661 Issum
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A. Prifungsauftrag

Durch Beschluss der Gesellschafterversammlung der

Advantag GmbH
47661 Issum
- nachstehend auch Gesellschaft genannt -

wurden wir zum Abschlussprifer fur das Rumpf-Geschaftsjahr vom 04. August 2009 bis

zum 31. Dezember 2009 gewahlt.

Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft hat uns daraufhin beauftragt, den Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2009 unter Einbeziehung der zugrunde liegenden Buchfiihrung nach
berufsiiblichen Grundséatzen zu prifen sowie Uber das Ergebnis unserer Prifung schriftlich
Bericht zu erstatten. Wir haben den Auftrag mit Schreiben vom 16. April 2010

angenommen.

Die Gesellschaft ist nach den in § 267 Abs. 1 HGB bezeichneten GréRenmerkmalen als
kleine  Kapitalgesellschaft einzustufen. Da es sich um eine freiwillige
Jahresabschlussprifung handelt, richtet sich der Bestatigungsvermerk an das geprifte

Unternehmen.

Bei unserer Berichterstattung haben wir die "Grundsatze ordnungsmaRiger
Berichterstattung bei Abschlussprufungen” des Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW), wie sie
in dem Priufungsstandard IDW PS 450 niedergelegt sind, beachtet.

Grundlage fir die Durchfihrung des uns erteilten Prifungsauftrages und fir unsere
Verantwortlichkeit sind, auch im Verhéltnis zu Dritten, die "Allgemeinen
Auftragsbedingungen flr Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriufungsgesellschaften" in der

als Anlage beigefligten Fassung.
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B. Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

6. Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft haben zuldssigerweise auf die Erstellung des
Lageberichts verzichtet. Die Geschaftsfuhrung hat durch die Bilanzierung und Bewertung
unter Fortfihrungsgesichtspunkten zum Ausdruck gebracht, dass sie von einer Fortflihrung
des Unternehmens ausgeht. Besondere, Uber das allgemeine unternehmerische Risiko
hinausgehende Risiken in der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft liegen nach Auffassung
der Geschéftsfihrung nicht vor. Wir schlieen uns dieser im Jahresabschluss zum

Ausdruck kommenden Beurteilung der gesetzlichen Vertreter an.

7. Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsgemalfier Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage.

Zu den rechtlichen und steuerlichen Verhaltnissen der Gesellschaft verweisen wir auf die

Anlage V des Prifungsberichts.

152



8.

10.

C. Gegenstand, Art und Umfang der Prifung

I. Gegenstand der Prifung

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift. Die
Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Regelungen in der Satzung liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Feststellungen unter anderen Gesichtspunkten, insbesondere im Hinblick auf die
Beachtung sonstiger rechtlicher Vorschriften sowie auf dolose Handlungen im
Geschaftsverkehr, waren nicht Gegenstand unseres Auftrages. Anhaltspunkte hierfur
haben sich bei unserer Prifung nicht ergeben. Eine Uberpriffung von Art und
Angemessenheit des Versicherungsschutzes, insbesondere ob alle Wagnisse
berticksichtigt und ausreichend versichert sind, war nicht Gegenstand unseres

Prifungsauftrages.

II. Art und Umfang der Prifung

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine kleine Gesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1
HGB. Im Auftrag der Gesellschaft haben wir unsere Priifung nach Art und Umfang einer
Jahresabschlussprifung gemaR 88 316 ff. HGB unter Beachtung der "Grundsatze
ordnungsgemalier Durchfihrung von Abschlussprifungen”, insbesondere der vom Institut
der  Wirtschaftsprufer festgestellten  deutschen  "Grundsatze  ordnungsmalfiiger
Abschlussprifung” (Prufungsstandards PS 200 ff.), durchgefihrt. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden und dass
mit Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Anforderungen, die sich aus der Festlegung
des Prifungsgegenstandes ergeben, erfillt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Uber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie Erwartungen Utber mogliche
Fehler berlcksichtigt.

153



14.

15.

11.

12.

Unsere Prifung haben wir in dem Monat April 2010 - mit zeitlichen Unterbrechungen - in

den Geschéftsraumen der Gesellschaft und in unserem Biro vorgenommen.

Der Prufung lag eine Planung unter Berlcksichtigung unserer vorlaufigen
Lageeinschatzung der Gesellschaft und eine Einschatzung der Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems (IKS) zugrunde. Die Einschéatzung
basierte insbesondere auf Erkenntnissen uber die rechtlichen und wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Branchenrisiken, Unternehmensstrategie und die daraus
resultierenden Geschaftsrisiken sind uns aus der Prifung des Vorjahresabschlusses, aus
Gesprachen mit der Geschaftsfihrung und Mitarbeitern der Gesellschaft sowie aus

Branchenberichten und aus unseren Erfahrungen aus vergleichbaren Prifungen bekannt.

Fur die Festlegung der Prufungsschwerpunkte wurden kritische Prifungsziele identifiziert
und ein Prifungsprogramm entwickelt, welches neben dem Ansatz der Prifung die Art und
den Umfang der Prifungshandlungen in zeitlicher und personeller Zuordnung festlegt. Aus
den bei der Prufungsplanung festgestellten Risikobereichen ergaben sich folgende
Prifungsschwerpunkte:

- Wertpapierverkaufe.

Ausgehend von einer Beurteilung des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems haben wir bei der Festlegung der weiteren Prifungshandlungen die
Grundsatze der Wesentlichkeit und der Wirtschaftlichkeit beachtet.

Die Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen erfolgten im
Wesentlichen aufgrund von analytische Prifungen und Einzelfallprifungen.

Sowohl die analytischen Prifungshandlungen als auch die Einzelfallprifungen wurden
nach Art und Umfang unter Berlicksichtigung der Bedeutung der Prifungsgebiete und der
Organisation des Rechnungswesens in ausgewdahlten Stichproben durchgefiihrt. Die
Stichproben wurden so ausgewahlt, dass sie der wirtschaftlichen Bedeutung der einzelnen
Posten des Jahresabschlusses Rechnung trugen und es ermdéglichten, die Einhaltung der
gesetzlichen Rechnungslegungsvorschriften ausreichend zu prifen. Art, Umfang und
Ergebnis der im Einzelnen durchgefiihrten Prifungshandlungen sind in unseren

Arbeitspapieren festgehalten.
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16.

17.

Bei der Prifung des Anlagevermdgens haben wir uns von der Ordnungsmafigkeit der
Anlagenkartei tGiberzeugt. Zugénge und Abgange zum Anlagevermogen wurden weitgehend
uberprift. Die Bewertung des Anlagevermogens wurde auf die Ubereinstimmung mit
Abschreibungsmethoden und Abschreibungsdauern untersucht.

Soweit Nachweise und Bestatigungen Dritter vorlagen, haben wir diese bei unserer Prifung

zugrunde gelegt.

Bei der Prifung der Bilanzierung und Bewertung der Ruckstellungen gingen die aus
vergleichbaren Jahresabschlusspriifungen gewonnenen Erfahrungen in die Prifung mit ein.
Die Prifung der Posten der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte weitgehend durch eine
bewusste Stichprobenauswahl, sofern nicht wegen der Auswirkung auf den
Jahresabschluss eine liickenlose Priifung einzelner Konten erforderlich war.

Alle verlangten Aufklarungen und Nachweise wurden uns durch die Geschéftsfiihrung bzw.
die von ihr benannten Mitarbeiter bereitwillig und im gewlinschten Umfang erbracht.

Erganzend hierzu hat uns die Geschaftsfihrung in der  berufsiiblichen
Vollstandigkeitserklarung schriftlich bestétigt, dass in der Buchfilhrung und in dem zu
prufenden Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen Vermégenswerte, Verpflichtungen,
Wagnisse und Abgrenzungen bertcksichtigt, samtliche Aufwendungen und Ertrage
enthalten, alle erforderlichen Angaben gemacht und wuns alle bestehenden
Haftungsverhaltnisse bekannt gegeben worden sind. Vorgéange von besonderer Bedeutung
nach Schluss des Geschéftsjahres haben sich nach dieser Erklarung nicht ergeben und

sind uns bei unserer Prifung nicht bekannt geworden.
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18.

D. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

I. Feststellungen zur Rechnungslegung

a) Vorjahresabschluss

Ein Vorjahresabschluss existiert nicht, da die Gesellschaft erst in 2009 gegriindet wurde.

b) Buchfihrung und weitere geprifte Unterlagen

19.

Die Organisation der Buchfihrung und das rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem ermdglichen die vollstéandige, richtige, zeitgerechte und geordnete
Erfassung und Buchung der Geschéftsvorfélle. Der Kontenplan ist ausreichend gegliedert,
das Belegwesen ist klar und ubersichtlich geordnet. Die Blicher wurden zutreffend mit den
Zahlen der Vorjahresbilanz ertffnet und insgesamt wahrend des gesamten Geschéftsjahres
ordnungsgeman gefihrt.

Die weiteren Informationen aus den sonstigen zur Prifung herangezogenen Unterlagen
fuhrten zu einer ordnungsgemafen Abbildung in Buchflihrung und Jahresabschluss. Im
Hinblick auf die IT-gestitzte Rechnungslegung haben wir keine Sachverhalte festgestellt,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass die Sicherheit der fiur die Zwecke der

Rechnungslegung verarbeiteten Daten nicht gewahrleistet ist.

Die Buchfuhrung und die sonstigen gepriften Unterlagen entsprechen nach unseren
Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsgemaéaller

Buchfihrung.
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20.

21.

¢) Jahresabschluss

Der uns zur Prufung vorgelegte Jahresabschluss wurde ordnungsgemal aus der

Buchfuhrung und den weiteren gepriften Unterlagen entwickelt.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach den handelsrechtlichen
Vorschriften Uber die Rechnungslegung flr kleine Gesellschaften unter der Pramisse der
Unternehmensfortfihrung aufgestellt worden. Die Gliederung der Bilanz erfolgte nach dem
Schema des § 266 Abs. 2 und 3 HGB. Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren gemaf 8§ 275 Abs. 2 HGB aufgestellt. Soweit fur die Bilanz oder
die Gewinn- und Verlustrechnung Darstellungswahlrechte bestehen, erfolgte die
entsprechende Angabe (berwiegend im Anhang. Der Anhang enthalt alle
vorgeschriebenen Angaben.

Der Jahresabschluss entspricht nach unseren Feststellungen den gesetzlichen Vorschriften

und den Grundsatzen ordnungsmafiger Buchfihrung sowie den erganzenden
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages.

d) Lagebericht

Fur kleine Kapitalgesellschaften besteht keine gesetzliche Verpflichtung zur Aufstellung

eines Lageberichts.

Die Gesellschaft hat von diesem Wahlrecht Gebrauch gemacht.

157



22.

23.

24,

26.

27.

Il. Erlauterungen zur Rechnungslegung

a) Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Unsere Prifung hat ergeben, dass der Jahresabschluss als Gesamtaussage aus dem
Zusammenwirken von Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Anhang unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhaltnissen

entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
b) Bewertungsgrundlagen und sachverhaltsgestaltende MaBhahmen

Die Bewertungsgrundlagen umfassen die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
die fir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden malRgeblichen
wertbestimmenden Faktoren.

Zu den wesentlichen Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Darstellung im Anhang.
Zusammenfassend ist festzustellen, dass die Gesellschaft im Jahresabschluss die
Bilanzierungs- und  Bewertungswahlrechte  sowie die  Ermessensspielrdume

handelsrechtlich zulassig nach dem Vorsichtsprinzip ausubt.

Ansatz und Bewertung der Aktiv- und Passivposten entsprechen den handelsrechtlichen

Vorschriften und den Grundsatzen ordnungsgemalier Bilanzierung.
Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr keine sachverhaltsgestaltenden Mal3nahmen
vorgenommen, die dazu geeignet sind, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im

Jahresabschluss wesentlich zu beeinflussen.

E. Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Eine vergleichende Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage macht im

Griundungsjahr wenig Sinn und unterbleibt daher.
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F. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Wir haben zu dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009 den nachstehend
abgedruckten Bestatigungsvermerk erteilt:

"Bestéatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die Advantag GmbH, 47661 Issum

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung der Advantag GmbH, Issum, fur das
Grindungs-Geschéftsjahr vom 04. August 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die
Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in
der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiuihrten Prifung eine Beurteilung Uber den

Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen "Grundsatze ordnungsmaliger
Abschlusspriufung" vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber maogliche Fehler
beriicksichtigt. Im  Rahmen der Prifung werden die  Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben
in Buchfiihrung und Jahresabschluss tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wdirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung

eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Be-
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stimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaliger
Buchfuihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-,

Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. "

Der unterzeichnete Bestéatigungsvermerk ist diesem Bericht als Anlage V beigeflgt.

Kalkar, 26. April 2010

Thijssen—-Pohls-StefaniakKG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Oec. Michael Thijssen
Wirtschaftsprifer
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Advantag GmbH

47661 Issum Anlage |
Bilanz zum 31. Dezember 2009
Aktiva Passiva
31.12.2009 | 04.08.2009 31.12.2009 | 04.08.2009
€ € € €
A. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete 8.450,00 25.000,00 | A. Eigenkapital
Kapital I. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 25.000,00
II. Bilanzgewinn/-verlust (-) 8,53 0,00
B. Anlagevermdgen 25.008,53 25.000,00
|. Sachanlagen 15.110,00 0,00
Betriebs- und Geschéftsausstattung B. Rickstellungen
1. Steuerriickstellungen 11,00 0,00
C. Umlaufvermdgen 2. Sonstige Riickstellungen 2.200,00 0,00
|. Forderungen und sonstige
Vermogensgegensténde C. Verbindlichkeiten
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 11.112,50 0,00 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
2. Sonstige Vermoégensgegenstande 364,13 0,00 Leistungen 41.830,31 0,00
lll. Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten 33.890,21 0,00
D. Rechnungsabgrenzungsposten 123,00 0,00
69.049,84 | 25.000,00 69.049,84 25.000,00




Advantag GmbH

47661 Issum Anlage 1l
Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr
vom 04. Auqust 2009 bis zum 31. Dezember 2009
2009 2008
€ €
1. Umsatzerldse 29.572,71 0,00
2. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 19.950,00 0,00
3. Abschreibungen auf Sachanlagen 1.910,16 0,00
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 7.693,02 0,00
5. Ergebnis der gewthnlichen Geschéftstatigkeit 19,53 0,00
6. Steuern vom Einkommen und Ertrag 11,00 0,00
7. Jahresiuberschuss 8,53 0,00
8. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 0,00 0,00
9. Bilanzgewinn 8,53 0,00
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Anhang
fir das Geschaftsjahr 2009

A. Allgemeine Angaben und Erlauterungen

1. Der Jahresabschluss der Advantag GmbH, Issum, fur das Grindungs-Geschéftsjahr 2009

ist nach den Vorschriften des Dritten Buches des Handelsgesetzbuches aufgestellt worden.

2. Fir die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren

gewabhilt.

3. Gemal § 267 Abs. 1 i.Vv.m. Abs. 4 S. 1 HGB gehort die Gesellschaft zu den kleinen
Kapitalgesellschaften. Sie hat auf die Aufstellung eines Lageberichts nach § 289 HGB

verzichtet.

B. Angaben und Erlauterungen zu Posten der Bilanz

und der Gewinn- und Verlustrechnung

I. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1. Die Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens werden mit den Anschaffungs- bzw.

Herstellungskosten aktiviert und, soweit abnutzbar, vermindert um Abschreibungen

bewertet.

Die Abschreibungen der Sachanlagen erfolgen planmaRig entsprechend der

brancheniblichen Nutzungsdauer nach der linearen Methode.

Wirtschaftsgiter im Sinne des § 6 Abs. 2 EStG mit Einzelanschaffungskosten bis zu 150,00

€ werden im Jahr des Zugangs vollstandig abgeschrieben.
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Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande werden mit dem Nennwert oder

mit dem durch Wertberichtigung geminderten Wert angesetzt.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert

angesetzt.

Ruckstellungen werden fur alle erkennbaren Risiken gebildet. Die Bewertung erfolgt nach

vernunftiger kaufmannischer Beurteilung.

. Verbindlichkeiten werden mit dem Rickzahlungsbetrag angesetzt.

[I. Angaben und Erlauterungen zu Posten der Bilanz

und Gewinn- und Verlustrechnung

Die Entwicklung der in der Bilanz ausgewiesenen Anlageposten ist in dem als Anlage zum
Anhang beigefugten Anlagespiegel ersichtlich. Der Zugang zu den kumulierten
Abschreibungen entspricht den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
Abschreibungen auf immaterielle Vermodgensgegenstédnde des Anlagevermdgens und

Sachanlagen des Geschaftsjahres.

Das Eigenkapital hat sich wie folgt entwickelt:

Stand Jahres- Kapitalmal3- Stand
01.01.2009 ergebnis nahmen 31.12.2009
€ € € €
Gezeichnetes Kapital 25.000,00 0,00 0,00 25.000,00
Bilanzgewinn/-Verlust 0,00 8,53 0,00 8,53
Eigenkapital 25.000,00 8,53 0,00 25.008,53

Der Bilanzgewinn wird auf neue Rechnung vorgetragen.
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C. Sonstige Angaben

1. Die Gesellschaft beschaftigte im Geschaftsjahr 2009 keinen Arbeitnehmer.

2. Der Aufwand nach § 285 Nr. 9 a HGB betrug 0,00 €.

3. Geschaftsfuhrer der Gesellschaft ist Herr

Raik Heinzelmann, Issum.

Issum, 16. April 2010

Raik Heinzelmann
(Geschaftsfihrer)
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Anlagespiegel

Anlage zum Anhang

Kumulierte Anschaffungs-/Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Nettowerte
04.08.2009 Zugang Abgang 31.12.2009 | 04.08.2009 Zugang Abgang 31.12.2009 | 31.12.2009 04.08.2009
€ € € € € € € € € €
A. Anlagevermogen
Sachanlagen
Betriebs- und Ge-
schéaftsausstattung 0,00 17.020,16 267,94 16.752,22 0,00 1.910,16 267,94 1.642,22 15.110,00 0,00
0,00 17.020,16 267,94  16.752,22 0,00  1.910,16 267,94 1.642,22 | 15.110,00 0,00
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47661 Issum Anlage 1V/1

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die Advantag GmbH, 47661 Issum

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Advantag GmbH, Issum, fir das Grindungs-
Geschéftsjahr vom 04. August 2009 bis 31. Dezember 2009 geprift. Die Buchfiihrung und die
Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung

eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen "Grundséatze ordnungsmaniger
Abschlussprifung” vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchflihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und
Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen uber
mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfihrung und Jahresabschluss (berwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundséatze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergéanzenden Bestimmungen der Satzung
und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

Gesellschaft.

Kalkar, 26. April 2010

Thijssen—-Pohls-StefaniakKG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft

Dipl.-Oec. Michael Thijssen
Wirtschaftsprifer
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Rechtliche und

steuerliche Verhaltnisse

|. Rechtliche Verhaltnisse

1. Die Firma der Gesellschaft lautet

Advantag GmbH.

2. Sitz der Gesellschaft ist Langendonker Weg 128 in 47661 Issum.

Die Gesellschaft wurde durch Gesellschaftsvertrag vom 04. August 2009 (UR 1367/2009
des Notars Dr. Gerhard Tebarth in Geldern) errichtet.

Die Gesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Kleve unter HR B 9855
eingetragen.

3. Gegenstand des Unternehmens gemal3 Gesellschaftsvertrag ist Unternehmensberatung.

4. Alleiniger Gesellschafter ist Herr Raik Heinzelmann, Issum.

Das gezeichnete Kapital ist teilweise eingezabhilt.

5. Geschaftsfuhrer der Gesellschaft ist Herr Raik Heinzelmann, Issum.

Der Geschéftsfiihrer ist einzelvertretungsberechtigt und von den Beschréankungen des §
181 BGB befreit.

6. Die Tatigkeit der Gesellschaft entspricht dem Gesellschaftszweck.

170



Anlage V/2

Il. Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft ist unbeschrankt steuerpflichtig. Sie wird beim Finanzamt Geldern unter der
Steuernummer 113/5722/1528 geflhrt.
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Umfassende Aufgliederungen und

Erlduterungen der Posten des Jahresabschlusses

A. Bilanz

I. Aktiva

1. Ausstehende Einlagen auf das gezeichnete

Kapital

Das Stammkapital wurde erst teilweise eingezabhit.

2. Betriebs- und Geschaftsausstattung

Der Posten betrifft im wesentlichen einen PKW und daneben GWG.

3. Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen

Die Forderungen sind innerhalb eines Jahres fallig.

172

Anlage VI/1

€ 8.450,00
i.V. € 25.000,00
€ 15.110,00
i.V. € 0,00
€ 11.112.50
i.V. € 0,00
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4. Sonstige Vermogensgegenstande € 364,13
i.V. € 0,00

Der Posten entfallt auf Umsatzsteuererstattungen und ist innerhalb eines Jahres féllig.

5. Kassenbestand und Guthaben

bei Kreditinstituten € 33.890,21
i.V. € 0,00
Im Einzelnen:
€
Kassenbestand 3.411,26
Sparkasse Krefeld 30.478,95
33.890,21

Die Guthaben bei den Kreditinstituten stimmen mit den letzten Tagesauszigen vor dem
Bilanzstichtag unter Berticksichtigung zeitlicher Buchungsunterschiede Uberein.

6. Rechnungsabgrenzungsposten € 123,00
i.V. € 0,00

Kfz-Steuer 2010.
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7. Gezeichnetes Kapital

Il. Passiva

In Ubereinstimmung mit dem Handelsregister.

8. Bilanzgewinn

In folgender Entwicklung:
Stand 04. August 2009
Jahresiberschuss 2009 (vgl. Tz. 17)

Stand 31. Dezember 2009

9. Steuerrickstellungen

Korperschaftsteuer und Solidaritéatszuschlag 2009.

10. Sonstige Ruckstellungen

Anlage VI/3

Der Posten betrifft Jahresabschlusskosten (2.000,00 €) und Beitrage (200,00 €).

11. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen

€ 25.000,00
i.V. € 25.000,00
€ 8,53
i.V. € 0,00
€

0,00

8,53

8.53

€ 11,00
V. € 0,00
€ 2.200,00
V. € 0,00
€ 41.830,31
i.V. € 0,00

Die Verbindlichkeiten betreffen den Gesellschafter und sind innerhalb eines Jahres fallig.
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B. Gewinn- und Verlustrechnung

12. Umsatzerlose € 29.572,71
i.V. € 0,00

Der Posten entfallt auf;

2009 2008
€ €
Beratungserltse 2.812,51 0,00
Wertpapierverkéufe 26.760,20 0,00
29.572,71 0,00
13. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen € 19.950,00
i.V. € 0,00
Der Posten umfasste Marketingleistungen.
14. Abschreibungen auf Sachanlagen € 1.910,16
i.V. € 0,00

Val. Tz. 2.

175




Anlage VI/5

15. Sonstige betriebliche Aufwendungen € 7.693,02
i.V. € 0,00
Im Einzelnen:
2009 2008
€ €
Raumkosten 519,37 0,00
Fahrzeugkosten 1.743,81 0,00
Werbe- und Reisekosten 798,70 0,00
Versicherungen, Beitrdge, Abgaben 321,00 0,00
Birokosten 1.761,75 0,00
Rechts- und Beratungskosten 2.356,65 0,00
Ubrige Aufwendungen 191,74 0,00
7.693,02 0,00
Die Sonstigen Steuern von 32,00 € werden hier ausgewiesen.
16. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag € 11,00
i.V. € 0,00
Im Einzelnen:
2009 2008
€ €
Kdrperschaftssteuer 10,00 0,00
Solidaritatszuschlag 1,00 0,00
Gewerbesteuer 0,00 0,00
11,00 0,00
17. Jahresuberschuss € 8,53
i.V. € 0,00

Vgl. Tz. 8.
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C. Anhang

18. Zum Anhang verweisen wir auf Anlage Ill. Weitere Erlauterungen zum Anhang sind nicht
erforderlich.
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I. OKONOMIE UND OKOLOGIE IM EINKLANG

I.I. Der Handel von Emissionsrechten
Der Emissionsrechtehandel oder auch Handel mit Emissionszertifikaten ist ein Instrument der

Umweltpolitik welches dem Ziel dienen soll, globale Schadstoffemissionen mit mdglichst

geringen volkswirtschaftlichen Kosten zu verringern. In der Europdischen Union wurde der EU-

Emissionshandel fiir Kohlendioxidemission im Jahre 2005 gesetzlich eingeflihrt. Die Grundidee

fir den Emissionsrechtehandel wurde 1968 von dem kanadischen Okonomen J. H. Dales in
seinem Buch Pollution, Property and Prices dargestellt und ist eine Weiterentwicklung des

Coase-Theorems. Dales vertrat die Theorie, einen Markt fir Verschmutzungsrechte

einzurichten, um Gewasserverschmutzung durch Industrieabwdsser zu begrenzen. Das
revolutionar Neue an dieser Idee war, dass die Politik eine konkrete Obergrenze der
Gesamtemission als Umweltziel direkt vorgeben kann. Der Emissionsrechtehandel zahlt somit
zu den marktpolitischen Mitteln der Umweltpolitik. Hierbei wird der Emissionsrechtehandel zu
den Mengenlosungen gezahlt, da die Politik eine konkrete Menge fiir eine bestimmte Emission
vorgibt. Dabei entfdllt die Problematik der Ho6he der Steuersatze und eine direkte
Beeinflussung des Umweltziels ist. gewadhrleistet. Daher ist eine hohe 0&kologische
Treffsicherheit gewahrleistet. Die Preisentwicklungen und somit die Belastung von
Unternehmen und letztendlich den Verbrauchern ist derzeit jedoch nicht einfach zu
prognostizieren. Die Ausgabe der Zertifikate funktioniert durch Zuteilung oder Versteigerung.

Momentan gibt es zwei Handelssysteme flr Treibhausgase: Den im Kyoto-Protokoll

vereinbarten bilateralen Handel zwischen Annex-I Staaten und innerhalb Europas den EU-

Emissionshandel fur Unternehmen. Ausgangspunkt ist die Erkenntnis, dass viele Schadstoffe

nicht nur lokal wirken, sondern groBraumig, so dass die Minderung von Emissionen nur Uber
groBe geographische Raume betrachtet und bewertet werden kann. Die vom Menschen

verursachten Emissionen von Treibhausgasen wie CO? also Gasen, die zu einer weiteren

Erwarmung der Erdatmosphdre beitragen, miissen weltweit reduziert werden. Damit soll die

drohende Klimaveréanderung abgewendet bzw. deren Fortschreiten abgebremst werden. Aus

diesem Grund ist im Kyoto-Protokoll, welches die Bestimmungen der Klimarahmenkonvention

der Vereinten Nationen konkretisiert, vereinbart worden, wie viele dieser klimawirksamen Gase

einzelne Lander bzw. Landergruppen emittieren dirfen und zu welchen Minderungsschritten

innerhalb eines bestimmten Zeitplanes sie sich verpflichten. Das Kyoto-Protokoll, ein am 11.

Dezember 1997 beschlossenes Zusatzprotokoll zur Ausgestaltung der Klimarahmenkonvention
(UNFCCC) der Vereinten Nationen mit dem Ziel des Klimaschutzes, enthalt als wesentliches
"flexibles" Instrument einen Handel mit Emissionsrechten zwischen Staaten. Innerhalb Europas

versucht die Europdische Union mit dem EU-Emissionsrechtehandel seit 2005, das im Kyoto-

Protokoll festgelegte Klimaschutzziel zu erreichen. Es ist das weltweit erste multinationale
Emissionsrechtehandelssystem und fungiert als Vorreiter eines moéglichen weltweiten Systems.
In Europa gibt es hier zwei frei am Markt handelbare Einheiten, welche jeweils das Recht zur

Emission von einer Tonne CO? verbriefen. Dies sind zum Einen die European Unit Allowances
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(EUA), welche in Europa fir Anlagenbetreiber herausgegeben werden und speziell fiir den
Zeitraum 2008 bis 2012 fungieren. Zum Anderen gibt es die zertifizierte Emissionsreduktionen
(Certified Emission Reductions, CER) sowie Emissionsreduktionseinheiten (Emission Reduction
Units, ERU). Dies sind Emissionszertifikate, die fir erfolgreich durchgefiihrte
Klimaschutzprojekte - die so genannten Joint Implementation (JI) und Clean Development
Mechanism (CDM) Projekte - ausgegeben werden. Neben den bisherigen einzelstaatlichen und
zukunftig europdischen Auktionen, welche seit Januar 2010 ebenfalls an der EEX, der European
Energy Exchange in Leipzig oder der Climex (Niederlande) durchgefiihrt wurden und werden,
gibt es sowohl den Handel ,Over The Counter®, kurz OTC genannt sowie den Bdrsenhandel der
Zertifikate. GroBte europaische Borse flir Termingeschdfte und Spotgeschafte (Daily Futures)
ist die Londoner ICE International Commodity Exchange, gefolgt von der Leipziger EEX.
Weitere Europdische Borsen sind die KBB/CEB Commodity Exchange Bratislava, Climex
Amsterdam, CTX Carbon Trade Exchange London, SendeCo2 Barcelona, sowie die Sibex in

Sibiu, Rumanien.

I.II. Kundenpotentiale

Berlicksichtigung bei der Pflicht zur Veranlagung gemaB der Umsetzung der Richtlinien finden
Anlagen mit einer Gesamtleistung ab 20MWp, welche dementsprechende Emissionen
emittieren. Im Gegenzug dazu koénnen Anlagen mit einer Leistung von 10MWp, wie zum
Beispiel Solarkraftwerke oder sonstige regenerative Energien, die CO? einsparen, die somit
potentiell eingesparten Tonnagen wiederum am Markt verdauBern. Somit betrifft dies alle
mittleren und gréBeren Unternehmen, welche im Produktionssektor verschiedener Branchen,
der Energieversorgung aber auch im Luftverkehr (ab 2012) tadtig sind. Lediglich die
GroBunternehmen der Branche haben hierbei die personellen und finanziellen Méglichkeiten,
eigene, qualifizierte Handler zu beschaftigen und selbst oder Gber Tochtergesellschaften an der
EEX gelistet zu sein; kleinere Unternehmen kdnnen hier allein aus Kostengriinden jedoch
lediglich Uber einen Broker agieren oder ihre Zertifikate OTC handeln lassen. Dies gilt sowohl
generell flir den Handel als auch fir die Teilnahme am Auktionsverfahren der Bundesrepublik,
welches durch die Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KfW) durchgeflihrt wird. Ab 2013 werden
alle Europaischen Auktionen Uber die EEX Leipzig und die ICE London abgewickelt. Insgesamt
gibt es aktuell allein in Deutschland ca. 1.200 offene Anlagen, welche bereits lber ein
Anlagenkonto bei der Deutschen Emissionshandelsstelle (DEHSt) verfligen, 2013 kommen ca.
500 weitere Marktteilnehmer hinzu. Um die Ziele des Klimaschutzprotokolls und eine
Reduzierung der globalen Erderwarmung zu erreichen, wobei mindestens eine Einsparung von
20% des Treibhausgases CO? vorgesehen ist, werden ab 2013 auch hier weitere
Verscharfungen vorgenommen werden missen, was unter Umstanden eine Erweiterung des
Kundenpotentials zur Folge haben wird. Hier ist zum Beispiel nach der 2012 erfolgten
Einbeziehung des Luftfahrtsektors der Schiffsverkehr im Gesprach. Ab 2013 werden somit

voraussichtlich ungefahr 1.700 deutsche Anlagen dem Emissionshandel unterliegen und somit
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potentielle Kunden der Advantag AG. Hinzu kommen allein im deutschsprachigen Ausland
(Osterreich und Schweiz 700 Anlagenbetreiber). Insgesamt sind vom Européischen
Emissionshandel ETS mehr als 5.000 Anlagenbetreiber handelspflichtig (Compliance).
Besonders wichtig hierbei ist, dass in der II. Zuteilungsperiode alle Anlagen mit Ausnahme der
Energieversorger 100% der Emissionen des Standes von 2005 zugeteilt bekommen, wodurch
in dieser Periode der Handel noch recht gering ist, da er lediglich auf die spater naher
erlauterten Swap-Geschafte sowie den Zukauf bei hdherem AusstoB oder dem Verkauf von
nicht benétigten Rechten im Spotmarkt beinhaltet. Ab dem Jahr 2013 werden jedoch die
zugeteilten Mengen jahrlich stark reduziert, von 2013 80% bis auf 2010 30%. Hierdurch sind
alle Anlagenbetreiber gezwungen, den Erwerb von Zertifikaten durchzuflihren, um ihre
Abgabeverpflichtung zu erflillen. Weiterhin wird ab 2013 .die Gesamtmenge der Zertifikate in
der EU um jahrlich 1,74% reduziert. Dies bedeutet, dass im Jahr 2020 lediglich 86,9% der
2012 insgesamt ausgegebenen Zertifikate verfligbar sind und eine Reduzierung um somit
13,1% erfolgt. Ab dem Jahr 2027 ist vorgesehen, dass alle Anlagenbetreiber 100% ihrer
bendtigten  Zertifikate hinzukaufen, was wiederum durch Borsenteilnehmer und
Emissionshandler erfolgen wird. Ab dem Jahr 2015 soll das bislang autarke australische
System mit dem Europadischen verlinkt werden, was auch flr das Schweizer Handelssystem in
2014 geplant ist. Ab 2013 startet der US-Bundesstaat ein eigenes Handelssystem, um die
Testphase in den USA aufzuzeigen. Auch China, Russland, Indien, Peru und viele weitere
Staaten kopieren das System des ETS und starten eigene, nationale Systeme, welche nach den
Vorstellungen der meisten Staaten langfristig in ein globales System des Handels von
Treibhausgaszertifikaten einbezogen werden sollen. Hierin zeigt sich das gesamte Potential des
Marktes, welcher mit seiner Entstehung im Jahr 2005 ein véllig neues System aufzeigt, in
welchem der Wert des Klimaschutzes finanziell messbar ist. Durch den sehr frihen Einstieg der
Advantag AG in diesen neuen globalen Markt hat die Gesellschaft einen groBen
Wettbewerbsvorsprung vor zuklnftigen Akteuren, welche spatestens im Jahr 2014 auf dem

Markt zu erwarten sind.

I.II1. Wettbewerbsvorteile

Um den Handel von Zertifikaten an den verschiedenen Boérsen durchfihren zu kénnen, gibt es
flr die Anlagenbetreiber lediglich zwei Mdglichkeiten. Zum Einen kann sich das Unternehmen
ein eigenes Handelsblro schaffen und an der Bérse oder OTC (over the counter) aktiv werden,
die zweite, wesentlich kostenglinstigere Mdglichkeit besteht in der Nutzung eines Brokers oder
Traders, der die Auftrage im Namen des Auftraggebers an der Boérse oder OTC ausfuhrt.
Zurzeit gibt es nach aktuellen Recherchen in Deutschland lediglich sieben Marktteilnehmer,
welche direkt auf dem deutschen Markt aktiv sind. Diese Unternehmen bieten Ihre
Dienstleistungen insbesondere flir den Handel von Emissionsrechten, Gas und Strom als Broker
an, wobei sowohl der Spotmarkt als auch zum Teil der Terminmarkt bedient wird. Neben einem

herausragenden Preis-Leistungsverhaltnis kann Advantag hier die jahrzehntelange Erfahrung
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seiner Mitarbeiter im Brokerage - Bereich nutzen und spezielle, auf den Kunden
zurechtgeschnittene Dienstleistungen, begonnen mit dem Trading am Spotmarkt, OTC und
Forward-Markt anbieten, um fir die Kunden optimale Ergebnisse zu erwirtschaften. Die
vorrangige Konzentration und Spezialisierung auf den Handel von Emissionsrechten, zuerst in
Deutschland und in einem zweiten Schritt in den Landern der Europdischen Union, verbunden
mit Beratung und einem globalen Netzwerk, stellt ein Alleinstellungsmerkmal dar um
erfolgreiche Serviceangebote im B2B - Bereich zu ermdéglichen. Hierbei hat die Gesellschaft
seit dem Jahr 2010 bereits ca. 2.500.000 Zertifikate sowohl an der Bdrse als auch
auBerborslich gehandelt. Derzeit ist Advantag Mitglied (NCM / Non Clearing Member) der
Amsterdamer Climex, der slowakischen Commodity Exchange Bratislava und der CCTX Carbon
Trade Exchange London. Advantag verfligt Uber einen Zugang zur EEX Leipzig, der Bluenext
Paris und die ICE London zu herausragenden Konditionen Uber drei Partnerunternehmen. Die
Gesellschaft verfligt tber ein Handelskonto, ein Personenkonto und ein Kyoto-Zertifikatekonto
beim Europadischen Emissionshandelsregister der Europaischen Union. Es ist der Gesellschaft
moglich, jegliche Arten von CO2 - Zertifikaten zu handeln oder als Broker zu makeln, je nach
Ausgestaltung der Abwicklungsvereinbarung mit dem Kunden:

e EUA (European Allowances)

e EUAA (European Aviation Allowances)

e CER (Certified Emission Reductions)

e ERU (Emission Reduction Units)

e VER (Verified -Emission Reduction) flr die freiwillige Kompensation mit diversen

Qualitatsstandards, wie Gold Standard, Voluntary Carbon Standard, Plan Vivo etc.

Ab 2013 wird zudem der Handel von Grinstromzertifikaten, dem Nachweis Uber die Erstellung
von Strom.durch erneuerbare Energien auBerhalb des EEG zur Nutzung von Grinstrom von
Stromanbietern, durch ein neues Register beim Umweltbundesamt begonnen. Die Advantag AG
wird seinen Kunden auch in  diesem Bereich entsprechend als Broker zukinftig
Dienstleistungen erbringen kodnnen, was insbesondere daher wichtig ist, als dass die
Gesellschaft Handelskonten flr mehrere Stadtwerke fuhrt. Somit kann die Gesellschaft den
Handel von Zertifikaten aller Arten im Klimaschutzbereich anbieten und die

Dienstleistungspalette komplettieren.
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II. Die Advantag Aktiengesellschaft — Okonomie und Okologie im
Einklang
I1.I. Historie

Firmengrinder Raik Oliver Heinzelmann hat sich Mitte des Jahres 2009 dazu entschlossen,
seine geblindelten Erfahrungen als ehemaliger Vorstand einer  Ddusseldorfer
Wertpapierhandelsbank sowie als Vorstandssprecher eines niederrheinischen
Rohstoffhandelskonzerns zu nutzen, um Finanzdienste zu offerieren, welche sowohl! finanziell
lukrativ sind als auch einen hohen Nutzen fir die Umwelt bringen. Die Devise ,Okonomie und
Okologie im Einklang" ist hierdurch ein erklédrtes Ziel des Unternehmensgriinders. Durch die
Moglichkeit der Vereinigung von Financial Services als Broker sowie Broker Dealer und der
hierdurch tatigen Mithilfe zur Senkung des AusstoBes an Treibhausgasen sieht Herr
Heinzelmann seine Theorie bestatigt, dass nachhaltiges 6kologisches Denken und Handeln
ebenfalls erfolgreiche 6konomische Ergebnisse ermdglicht. Aus diesem Grund griindete Herr
Heinzelmann am 04.08.2009 nebenberuflich die Gesellschaft Advantag GmbH, welche am
28.08.2009 in das Handelsregister des Amtsgerichts Kleve eingetragen wurde. Besonders die
ersten Monate waren hier mit der Finanzierungstatigkeit der Gesellschaft verbunden, wobei das
Grundkapital der Gesellschaft am 04.02.2010 auf insgesamt EUR 50.000,00 erhéht werden
konnte. Im November 2012 wurde das Grundkapital durch den Abschluss einer
Kapitalerhéhung nochmals um EUR 25.000,00 auf EUR 75.000,00 erhdht, nach Abschluss der
nachsten Buchprifung  durch das Wirtschaftsprifungsunternehmen werden bestehende
Kapitalriicklagen zur Erhéhung des Grundkapitals umgewandelt. Die
Gesellschafterversammlung vom 01.04.2010 beschloss, die Gesellschaft im Sinne des weiteren
Wachstums in eine Aktiengesellschaft umzuwandeln und den Sitz in den niederrheinischen Ort
Geldern zu verlegen. Seit diesem Zeitpunkt agiert die Advantag AG aus dem Gelderner Kontor,
einem modernen Burokomplex in der Innenstadt von Geldern, nahe den Stadten Dusseldorf,
Duisburg, Oberhausen sowie der Grenze zu den benachbarten Niederlanden. Die Gesellschaft
hat eine 100%igeTochtergesellschaft, die Advantag Climate Invest GmbH (Stammkapital EUR

25.000,00) und eine Zweigniederlassung in Disseldorf.

II.II1. Die Kapitalstruktur

Das Grundkapital der Advantag Aktiengesellschaft betragt EUR 75.000,00 und ist eingeteilt in
insgesamt 75.000 auf den Namen lautende Aktien mit einem Nennwert von jeweils EUR 1,00
pro Aktie. Nach erfolgter Prifung des Jahresabschlusses des Geschaftsjahres 2012 wird der
Vorstand der Hauptversammlung der Advantag AG vorschlagen, offene Kapitalricklagen der
Gesellschaft in Grundkapital zu @andern und damit einen ,Aktiensplit" aufgrund der hierdurch
erfolgten Schaffung neuer Aktien herbeizufihren. Hierdurch erhalten alle Aktionare

Gratisaktien im Verhaltnis ihrer Beteiligung. Desweiteren beabsichtigt der Vorstand, der
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Hauptversammlung einen Vorratsbeschluss zur Erhéhung des Grundkapitals um weiter 50%

vorzuschlagen, um der Gesellschaft weitere Liquiditat zur Verfigung zu stellen.

II.III. Der Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht aus drei Mitgliedern, welche bereits Uber ein hohes
MaB an Erfahrungen verfligen und somit neben ihrer Funktion als Aufsichtsorgan flr den
Vorstand ebenfalls eine wichtige Unterstiitzung bei der Umsetzung der geschéftlichen

Vorhaben darstellen.

Vorsitzender des Aufsichtsrats der Advantag Aktiengesellschaft ist der Dlisseldorfer Anwalt
Jirgen Becker, Jahrgang 1957. Herr Becker ist Rechtsanwalt und Partner der alteingesessenen
Kanzlei ,Goez & Becker" in Dusseldorf. Jirgen Becker hat als Spezialist im Aktienrecht
langjahrige Erfahrungen als Aufsichtsratsmitglied und Aufsichtsratsvorsitzender eines
Disseldorfer Kreditinstituts sowie eines im IT-Hardwarebereich tdatigen Unternehmens sowie

eines deutschen Recycling- und Rohstoffhandelsunternehmens.

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Dr. Rolf Breitenstein, Jahrgang
1973. Herr Dr. Breitenstein hat sein Studium in der Uni Witten abgeschlossen und seine
Promotion im Bereich' Unternehmenssoziologie erzielt. Nach Tatigkeiten in einem
internationalen Consultingunternehmen ist Herr Dr. Rolf Breitenstein Inhaber eines eigenen

Unternehmens im Bereich Real Estate.

Mitglied des Aufsichtsrats ist Ralph McQuaye. Der Disseldorfer Unternehmer ist seit
nunmehr zwei Dekaden im Sinne eines Privatbankiers als qualifizierter institutioneller
Kapitalmarktakteur und Unternehmer tatig. Neben der Organstellung als Vorstand eines
deutschen Kreditinstitutes, umfassen seine Erfahrungen Tatigkeiten im Management sowie
Kontrollgremium verschiedener internationaler Finanzinstitute und Gesellschaften. Seit 2010 ist
Ralph McQuaye weiterhin Aufsichtsratsvorsitzender einer deutschen Gesellschaft, welche im

Bereich innovativer Anwendungen des Netzwerk- und Medienmanagements operiert.

II. IV. Der Vorstand
Alleiniges Mitglied des Vorstands ist Herr Raik Oliver Heinzelmann, Jahrgang 1970. Herr
Heinzelmann ist verheiratet und Vater einer Tochter. Seine langjahrige berufliche Erfahrung
konnte er in verschiedenen Positionen als Vorstand oder Aufsichtsratsmitglied sammeln.

e 1987-1989 Ausbildung zum Bankkaufmann

e 1990-1994 Leiter Organisation / EDV Raiffeisenbank Naumburg eG

e 1994-1997 Geschaftsfihrer Unternehmensberatung ,Heinzelmann Consulting GbR"
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e 1997-2000 Finanzvorstand Wertpapierhandelsbank / Kreditinstitut mit Schwerpunkt
Borsenhandel von Wertpapieren, Futures und Optionen sowie Neuemissionen, DBH
Brokerhaus AG

e 2000-2008 Verschiedene Aufsichtsratsmandate (UFT AG (Food), Interprojekt AG
(Unternehmensbeteiligungen), Metrex International Inc.(IT), Berrer & Sons Ltd.
(Luxury))

e 2000-2002 Selbstandiger Unternehmensberater

e 2002-2009 Finanzvorstand Rohstoffhandelsunternehmen METRAG Aktiengesellschaft

e 2004-2009 Geschéftsfuhrer Beratungsunternehmen METRAG Consulting GmbH

I1.V. Die Geschiftsfelder
Die Kerngeschaftsfelder der Gesellschaft sind wie folgt gegliedert:
e Emissionszertifikatehandel
e Corporate Finance Consulting
e Beteiligungen
e Investmentprodukte
e Freiwillige Kompensation
e Handel von Grunstromzertifikaten (in Vorbereitung)

e Finanzdienstleistungen (in Vorbereitung)

I1.V.I. Emissionszertifikatehandel

Die Advantag AG ist vollstandiges Mitglied (NCM / Non Clearing Member) an diversen Rohstoff-
und Umweltbérsen, wie der Londoner CTX Carbon Trade Exchange, der niederlandischen CO2-
Auktionsbérse Climex Climate Exchange sowie der slowakischen Rohstoffbérse CEB Commodity
Exchange Bratislava. Weiterhin verfligt die Gesellschaft durch Vertragspartner Zugange zur
Pariser Bluenext (The Earth Exchange), zur Leipziger EEX (European Energy Exchange) sowie
der Londoner ECX (European Commodity Exchange). Der Vorstand plant die Mitgliedschaft an
der Leipziger EEX zur Teilnahme an den Auktionen der Europadischen Union flir Emissionsrechte
der dritten Handelsperiode. In den ersten drei kompletten Geschaftsjahren 2010 - 2012 hat die
Gesellschaft bereits weit mehr als 2,5 Millionen Tonnen CO2-Zertifikate (EUA, ERU und CER)
sowohl OTC als auch an der Boérse gehandelt und eine wichtige Anzahl von Kunden und
Lieferanten gewinnen kénnen. In diesem Bereich sollen zukinftig noch weitere Produkte mit
eingebunden werden, wie zum Beispiel die freiwillige Kompensation von CO2 durch freiwillige
Zertifikate (VER) und Kyoto-Zertifikate (CER).

I1.V.II. Corporate Finance Consulting
Ein weiterer Bereich der Advantag AG ist die Beratung von Unternehmen im Bereich Corporate
Finance sowie Energy Markets gegen Beratungshonorare. Dieser Bereich wurde bereits seit

Beginn der Tatigkeit des Unternehmens erfolgreich durchgefiihrt. Hierbei berat Advantag
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Unternehmen, welche KapitalmaBnahmen planen oder durchfiihren wollen und unterstitzt die
Gesellschaften bei der Erstellung und Einreichung der dabei erforderlichen

Wertpapierprospekte und Verkaufsprospekte.

II.V.III. Beteiligungen

Die Advantag AG hat bereits erfolgreich eine Beteiligung an einem Rohstoff-Recycling-
Unternehmen erworben, gehalten und verauBert. Aktuell halt Advantag eine Beteiligung an
einem Biopharma-Forschungsunternehmen und beabsichtigt, auch in Zukunft interessante
Beteiligungen im Bereich Klima, Bio, Umwelt, Rohstoffe, Recycling und erneuerbare Energien in

ihr Portfolio aufzunehmen.

II.V.IV. Finanzdienstleistungen

Neben dem Handel im Spotmarkt an den Bdrsen und weiteren Markten beabsichtigt die
Gesellschaft, den Handel von Energiederivaten durchzufiihren. Die hierbei notwendige
Genehmigung durch die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht, BAFin, zur Anlage-
und Abschlussvermittlung, Anlageberatung sowie Finanzportfolioverwaltung soll nach Planen
des Vorstands nach Erteilung gleichfalls flir =~ den = Geschaftsbereich  weiterer
Finanzdienstleistungen fir institutionelle Kunden im Bereich. Commoditytrading und Forex
dienen. Derzeit befasst sich der Vorstand daher sowohl mit der Uberlegung, ein bereits
existentes Finanzdienstleistungsinstitut zu Ubernehmen als auch die entsprechende Lizenz

selbst oder fir eine neu zu grindende Tochtergesellschaft zu beantragen.

I1.V.V. Handel.von Griinstromzertifikaten

Um den Handel von Zertifikaten im Umweltbereich weiter auszubauen, bereitet der Vorstand
aktuell den Bereich der Grlinstromzertifikate vor. Hierbei werden die zur Vermarktung von
,Grinstrom®. und ,Okostrom"  erforderlichen Zertifikate in einem Register beim
Bundesumweltamt Ubertragen und kénnen dort geldéscht werden. Dieses Register ist erst neu
und Advantag ist hier einer der ersten Antragsteller flir ein entsprechendes Registerkonto. Der
Handel im Grinstrombereich erfolgt hauptsachlich OTC, wobei Advantag bereits Vertrage mit

den wichtigsten Marktteilnehmern unterhait.
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III. Financial Services

II1.I. Der Handel von Emissionszertifikaten

Die seit mehr als 100 Jahren immer starker zunehmende Industrialisierung hat zu erheblichen
Belastungen der Umwelt gefiihrt. So ist der AusstoB von Kohlendioxid (CO2) allein in den
letzten Jahrzehnten enorm angestiegen. Zum Schutz von Klima und Umwelt definierte das
Kyoto-Protokoll von 1997 den weltweiten AusstoB an CO2 und legte dabei fest, um wie viel
Prozent jede Industrienation ihre CO2-Produktion reduzieren hat, um bis 2020 ihre
diesbeziglichen Ziele zu realisieren. Zu diesem Zweck wurden bisher Emissionsrechte
(Zertifikate) verteilt, die frei gehandelt werden. Somit kdénnen eingesparte Emissionen an
Produktionsstatten mit erhohtem AusstoB weitergegeben werden, ohne die weltweite
Emissionsbilanz zu Uberschreiten. Bereits seit zwei Jahren erhalten die deutschen
Unternehmen im Emissionshandel nicht mehr alle Zertifikate kostenlos zugeteilt. Knapp 10
Prozent der Gesamtmenge, das sind 40 Millionen ‘Berechtigungen pro Jahr, werden am Markt
verauBert. Die Leipziger Strombérse "European Energy Exchange" (EEX) versteigert daher seit
2010 im Auftrag der Bundesregierung die Treibhausgas-Emissionsberechtigungen wdchentlich.
Ab 2013 versteigert die EEX groBe Teile der UN - Auktionen, welche die einzelstaatlichen
Auktionen ablésen. Ebenfalls finden in der aktuellen Handelsperiode Versteigerungen der
niederlandischen und Osterreichischen Regierungen Uber die Climex statt. Obwohl von
Emissionszertifikaten die Rede ist, existieren diese nicht als Dokumente in Papierform. Der
Handel findet in einem rein elektronischen System statt und erfolgt Gber Borsen, Makler oder
over the counter (OTC), also direkt zwischen den Beteiligten. Marktteilnehmer, die
Emissionszertifikate kaufen oder verkaufen wollen, missen bei der Europadischen Union im
Unionsregister ein elektronisches Registerkonto ertffnen, mittels dessen die Transaktionen
abgewickelt werden. Es existieren neben der deutschen EEX in Leipzig mehrere Marktplatze fir
Emissionsberechtigungen, zum Beispiel die European Climate Exchange (ECX) in London, die
Climex/APX in Amsterdam, die Bluenext in Paris, die Commdity Exchange Bratislava oder die
Carbon Trade Exchange London/Melbourne. In Leipzig dient der EEX Carbon Index, kurz
Carbix, als Referenzpreis flir Emissionsberechtigungen, welcher zum Beispiel bei den OTC -
Geschaften als Referenzkurs genutzt wird. In diesem Geschaftsfeld tritt Advantag sowohl im
Eigenhandel als Broker Dealer in Erscheinung, indem Emissionsrechte erworben und mit einer
festen Marge weiterverkauft werden, als auch als Broker gegen Erhalt einer
Vermittlungsprovision. Fur die Optimierung dieser Tatigkeiten hat die Geschaftsleitung
beschlossen, neben den Zulassungen bei der CTX Carbon Trade Exchange, der CEB Commodity
Exchange Bratislava und der Climex/APX die Zulassung als Bdrsenteilnehmer an den Markten
der European Energy Exchange (EEX) in Leipzig zu beantragen und somit auch als offizieller
Broker fur Emissionszertifikate dort aufzutreten. Somit kann Advantag ebenfalls an den in
Direktauktionen stattfindenden Versteigerungen der Emissionsrechte durch die Eruopaische
Union ab 2013 direkt teilnehmen und diese im Eigenhandel erwerben, um diese dann an ihre

Kunden weiterzuleiten.
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II1.I1. Hedging

In einem weiteren Schritt beabsichtigt der Vorstand neben dem Handel im Spotmarkt und dem
Abschluss sogenannter Forwards ebenfalls den Handel im Terminmarkt anzubieten. Hierbei ist
es moglich, Emissionsrechte auf Termin zu handeln, indem Optionen und Futures an einer
Borse gehandelt werden. Da es sich hierbei um eine Finanzdienstleistung handelt, die durch
das Bundesamt flr Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigt werden muss, ist es hier
erforderlich, einen Antrag auf Zulassung als Finanzdienstleistungsinstitut zu stellen. Dies flihrt
nach Erteilung der Genehmigung zum Alleinstellungsmerkmal, da die weiteren Mitbewerber,

mit Ausnahme der wenigen hier aktiven Kreditinstitute, nicht Uber derartige Lizenzen verfiigen.

II1I.III. Finanzdienstleistungen

Mit dem Erhalt der Genehmigung als Finanzdienstleistungsinstitut gemaB Kreditwesengesetz ist
es der Gesellschaft weiterhin méglich, neben dem Brokerage an den Bérsen im Spotmarkt oder
Derivatemarkt weitere Finanzdienstleistungen flr private und institutionelle Kunden offerieren
zu kénnen. Hierbei ist geplant, sowohl Kapitalmarktemissionen von Unternehmen im Bereich
der Umwelttechnik, Nachhaltigkeit und regenerierbaren Energien zu begleiten sowie weitere

Brokerage — Dienstleistungen anzubieten.

II1.IV. Investmentprodukte

Die Advantag AG hat in den vergangenen Monaten das ,Klimakonto" entwickelt, eine
Moglichkeit fir. institutionelle und private Investoren, von der Kursentwicklung von
Emissionszertifikaten zu partizipieren. Hierbei bedient sich die Advantag AG beim weltweiten
Vertrieb flr Investoren der britischen Tochtergesellschaft Advantag Carbon Ltd., London. Bei
Unternehmen oder Freiberuflern ist die Umsatzsteuer hierbei wie im ublichen Handel am
Spotmarkt nicht zu zahlen, da hier das sogenannte Reverse Charge Verfahren gemadB §13b
UStG in Kraft tritt. Bei Privatpersonen wird keine Umsatzsteuer féllig, da keine Lieferung im
umsatzsteuerrechtlichen Sinne erfolgt. Die von den Investoren jeweils erworbenen
Emissionszertifikate  werden  durch die Advantag Climate Invest GmbH im
Omnibusregisterkonto beim Unionsregister verwahrt und kdnnen bérsentdglich durch den
Investor wieder verauBert werden. In einem spateren Schritt ist ebenfalls die Schaffung eines
geschlossenen Fonds geplant. Hierzu fuhrt der Vorstand mit entsprechenden Unternehmen

bereits Sondierungsgesprache.

III1.V. Freiwillige Kompensation
Eine ebenfalls neu entwickelte Dienstleistung der Advantag AG ist die freiwillige Kompensation

von CO2-Emissionen von Privatpersonen, Unternehmen sowie 6ffentlicher Auftraggeber. Unter
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freiwilliger Kompensation ist die Méglichkeit zu verstehen, die Reduktion von CO2 und anderen
Treibhausgasen weltweit durch GegenmaBnahmen zu finanzieren. Hierbei gibt es verschiedene
Ansatze, wobei wir die Auffassung vertreten, dass man - wie vom Kyoto-Protokoll beabsichtigt
- nur durch 6konomischen Druck auf die Industrie 6kologische Vorteile schaffen kann. Denn
nur wenn o6konomische Anreize vorhanden sind, wird die Wirtschaft die Vereinbarung von
Okonomie und Okologie vorantreiben, da es in der Natur der Dinge liegt, dass
Unternehmenslenker finanziellen Belangen Prioritat geben. So werden unter Anderem durch
CDM-Projekte (Clean Development Management) sogenannte CER-Zertifikate erzeugt
(Certified Emission Reductions), welche aus Klimaschutzprojekten in Entwicklungslandern
stammen. Hierbei kann es sich zum Beispiel um ein Photovoltaik-Werk in Afrika oder eine
Biogasanlage in Sidamerika handeln oder eine Anlage zur Erzeugung von Strom aus der
Nutzung von Abwarme einer Industrieanlage in Sidostasien. Diese hierdurch erzeugten
Zertifikate aus zertifizierten Emissionsreduktionen (CER) werden weltweit gehandelt, wobei die
Erldse direkt diesen Projekten zu Gute kommen. Sie kénnen von den Industrieunternehmen
teilweise zur Erflllung ihrer Abgabeverpflichtung nach dem Treibhausemissionsgesetz (TEHG)
genutzt werden und sind daher attraktiv, da sie glnstiger als die Europaischen
Verschmutzungsrechte (EUA, European Allowances) sind. Im Rahmen der freiwilligen
Kompensation haben die Kunden von Advantag die Mdglichkeit, fir die von ihnen erzeugte
Menge an CO2 durch solche CER- oder VER-Zertifikate zu erwerben und diese bei der
Deutschen Emissionshandelsstelle vernichten zu lassen. Hierdurch fordert der Kunde direkt
Klimaschutzprojekte, verknappt das Angebot an den Zertifikaten und sorgt somit flir steigende
Preise, was wiederum die Industrie notigt, umweltschonender zu produzieren. CERs und VERs
finden jedoch ebenfalls Einsatz bei der Vermarktung der Produkte von
Energieversorgungsunternehmen, wie zum Beispiel Okostrom und Okogas. Im Bereich VER
(Verified Emission Reductions) gibt es zwei wichtige Standards, welche die Qualitat der
Projekte zeigen, den Voluntary Carbon Standard (VCS) und den Gold Standard (GS). Zur
Teilnahme in diesem Markt hat die Gesellschaft bereits die Mitgliedschaft an der Carbon Trade
Exchange, London/Melbourne erworben, an welcher VERs und CERs gehandelt werden. In
Zukunft beabsichtigt die Gesellschaft ebenfalls, ein Registerkonto bei Gold Standard zu
erdffnen, um direkten Zugriff auf alle Projektzertifikate dieses wichtigen Standards zu

bekommen.
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IV. Consulting
IV.I. Corporate Finance Consulting
Die Advantag AG st weiterhin ein spezialisiertes Beratungsunternehmen, welches die
Kernkompetenzen insbesondere in der Beratung von

e Emittenten von Wertpapieren aller Art zur Eigen- und Fremdkapitalbeschaffung

e Finanzdienstleistungsinstituten im Bereich der Aufbau- und Ablauforganisation

e KMU - Beratung von kleinen und mittelsténdischen Unternehmen
hat.
Hierflir greift die Gesellschaft auf eine tiefgreifende Erfahrung und Beratungspraxis zurick,
welche viele Jahre zurlckreicht. Im Jahr 1994 grindete der heutige Vorstand der Advantag
AG, Raik Oliver Heinzelmann, die Beratungsfirma Heinzelmann & Partner Consulting, welche im
Jahr 2001 in die Dusseldorfer Firma Heinzelmann Consulting Uberging. Seit dem Jahr 2009
firmiert das Beratungsgeschaft unter dem Namen Advantag. Die Advantag greift flr
Ihre Mandanten auf ein kompetentes Netzwerk erfolgreicher Banker, Broker, Juristen,
Steuerberater und  Wirtschaftsprifer zurlick, = welche - jeweils  entsprechend ihrer

Kernkompetenzen unter Absprache mit-dem Klientel Einsatz finden.

IV.I.I. Beratung von Emittenten
Zu den maBgeblichen Beratungskompetenzen der Advantag AG gehort die Beratung von
Emittenten von Wertpapieren zur Beschaffung von Eigen- oder Fremdkapital. Gleich, ob es sich
hierbei um die Emission von Aktien, Anleihen, Genussscheinen etc. inlandischer oder
auslandischer Unternehmen in Europa handelt, Advantag ist hier der kompetente und
erfahrene Ansprechpartner. Zu unseren Dienstleistungen in Zusammenarbeit mit dem
Mandanten geho6ren unter anderem:

o Erstellung des Businessplans

o Erarbeitung der Equity Story

o Erarbeitung der Unternehmensbewertung und des mdglichen Ausgabekurses

o Erstellung des Verkaufsprospektes gemafB VerkProspG

o Erstellung des Wertpapierprospektes gemaB WpPG

o Kommunikation mit der BAFin und Ansprechpartner

0 Registrierung des Wertpapierprospektes im europaischen Ausland

0 Begleitung der gesamten KapitalmaBnahme

o Vorbereitung von Haupt- und Generalversammlungen

o Vermittlung von Partnern bei der Investorengewinnung

o Erarbeitung von Mailings, Organisation von Roadshows und MarketingmaBnahmen
Aufgrund unserer jahrelangen Erfahrung in diesem Bereich und einer Vielzahl von der BAFin

genehmigten Prospekte sind wir uns sicher, auch Ihren Auftrag erfolgreich zu realisieren.
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V. Wettbewerbssituation

V.I. Emissionshandel
Derzeit gibt es insgesamt ca. 70 Teilnehmer am Spotmarkt des Handels von EUA (European
Unit Allowances), von denen lediglich sechs direkte Mitbewerber auf dem deutschen Markt

aktiv sind. Hierbei handelt es sich um nachstehend aufgefiihrte Gesellschaften:

¢ Emissionshandler www.emissionshaendler.com
e GreenStream Network GmbH www.greenstream.net

e Energieunion AG www.energieunion.de

e Syneco Trading GmbH www.syneco.net

Diese Unternehmen bieten ihre Dienstleistungen insbesondere flr den Handel von
Emissionsrechten, Gas und Strom sowie andere Umweltprodukte als Broker an, wobei bei den
meisten Wettbewerbern hauptsachlich der Spotmarkt bedient wird und der derivative Markt
(Futures und Optionen) nicht mit inbegriffen ist, da es sich hierbei um genehmigungspflichtige
Finanzdienstleistungen handelt. Mit dem Erhalt der Berechtigung als
Finanzdienstleistungsinstitut erhalt die Gesellschaft ein wichtiges Alleinstellungsmerkmal, da
sie somit die gesamte Wertschopfungskette der Brokerage - Dienstleistungen im
Emissionshandel an den CO2 - Mdrkten bedienen kann. Im Bereich CO2-Investment gibt es in
Deutschland derzeit keine Wettbewerber; der Bereich der freiwilligen Kompensation wird

ebenfalls nur durch auslandische Marktteilnehmer als Broker dargestellt.

V.II. Corporate Finance Consulting

In der Geschaftssparte des Corporate Finance Consulting hat sich die Advantag AG auf den
Bereich der Beratung von EigenkapitalmaBnahmen spezialisiert. Insbesondere die Erstellung
von Wertpapierprospekten und Verkaufsprospekten stellt hier einen besonderen Schwerpunkt

der Dienstleistungen dar. Hierbei hat die Gesellschaft ebenfalls eine Uberschaubare Anzahl an

Wettbewerbern:
e Kanzlei Gindel & Katzorke www.gk-law.de
e Delta Limes Equity Partners AG www.delta-is.com
e Lathaus & Watkins LLP www.lw.com
e Mayrhofer & Partner www.mayrhofer-partner.de
¢ Kanzlei Otto, Mittag, Fontane www.ottomittagfontane.de
e Kanzlei Dr. Schulte www.dr-schulte.de
e Susat & Partner Equity Partners OHG www.susat.de

Diese oben benannten Unternehmen haben sich weitestgehend auf die Erstellung von
Wertpapier- und Verkaufsprospekten spezialisiert, wobei die Halfte der oben benannten
Unternehmen Beratungsleistungen erbringt, die mit denen der Advantag AG zu vergleichen

sind.

191


http://www.emissionshaendler.com/
http://www.greenstream.net/
http://www.energieunion.de/
http://www.syneco.net/
http://www.gk-law.de/
http://www.delta-is.com/
http://www.lw.com/
http://www.mayrhofer-partner.de/
http://www.ottomittagfontane.de/
http://www.dr-schulte.de/
http://www.susat.de/

Fazit

Die Erbringung von Dienstleistungen als Broker sowie Broker Dealer und spezialisierten
Dienstleisters im Bereich des CO2 - Zertifikatehandels ist die Zusammenflihrung von
Okonomie und Okologie in den Méarkten des 21. Jahrhunderts. Die globale Gesellschaft steht
vor mannigfaltigen Problemen, welche sich in der Wahrung der Belange von Menschen,
Wirtschaft und Umwelt widerspiegeln. Aus diesem Grund wurden diese Markte durch die
makrodkonomische Zusammenarbeit der weltweiten Politik und der Wirtschaft organisiert, was
zur Schaffung von Bérsen und Handelsinstrumenten flihrte, ohne die ein organisierter Handel
nicht moéglich ware. Hierdurch besteht die Mdglichkeit der Optimierung von Angebot, Nachfrage
und Preisfindung sowohl im Sinne der Marktteilnehmer, jedoch auch im Sinne der Verbraucher

sowie des Umwelt- und Klimaschutzes.

Hier liegt das Kerngeschaftsfeld der Advantag AG, welche sowohl den Eigenhandel als auch die
Vermittlung von Handelsgeschaften flir CO2-Emissionszertifikate und Grinstromzertifikate
durchfuhrt. Dies geschieht sowohl national fir Unternehmen, welche keinen direkten Zugang
zu Energiebérsen unterhalten, als auch international fir auslandische Marktteilnehmer,

institutionelle Handler, Produzenten und Verbraucher.

Zur Erflllung dieser Aufgaben hat die Gesellschaft ein professionelles Team zusammengestellt,
welches seit vielen Jahren in ihren jeweiligen Verantwortungsbereichen erfolgreich tatig ist und
somit das wichtige Ideen- und Kreativkapital einbringt. Die Erreichung der Zulassung als
Teilnehmer der European Energy Exchange (EEX) sowie des Gold Standard Registers wird
sowohl eine Erhéhung der Gewinnmarge mit sich bringen als auch den Zugang zu weiterem

institutionellen Klientel ermdglichen.

Somit sind bereits jetzt die Weichen fir ein professionelles Agieren in den Markten der Zukunft
gestellt, den Madrkten der Rohstoffe, Energie und Emissionszertifikate - im Sinne der
Versorgung der Gesellschaft sowie dem nachhaltigen Engagement fir Klima und

Umweltschutz.

Advantag ist in diesem neuen Markt einer der wenigen deutschen Akteure, die sich seit
mehreren Jahren kontinuierlich mit dem Aufbau eines breit gefacherten Kundenstamms befasst

und sich durch den frihen Markteintritt einen klaren Wettbewerbsvorteil geschaffen haben.

Geldern,,den 5. /November 2012

Advantag Aktiengesellschaft
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Jiingste Entwicklung und Ausblick

Bei der Emittentin handelt es sich um eine Gesellschaft, welche erst seit dem Jahr 2009 geschaftlich aktiv
ist. Das Geschaftsjahr 2009 bildet hierbei das Rumpfgeschaftsjahr. Im Jahr 2010 erfuhr die Gesellschaft
die Eintragung als Advantag Aktiengesellschaft durch die Umwandlung der ehemaligen Advantag GmbH in
Form des Rechtsformwechsels, verbunden mit einer davor unternommenen Erhéhung des Grundkapitals

der Gesellschaft.

Die Advantag Aktiengesellschaft hat im Jahr 2010 neben den Geschaftsbereichen Corporate Finance
Consulting und Beteiligung an anderen Unternehmen nunmehr den Geschaftsbereich des Handels von
Emissionszertifikaten hinzugenommen. Dieser Bereich des sowohl bdérsennotierten Handels als auch
auBerborslichen Handels war im Geschaftsjahr 2010 groBter Umsatztrdager der Gesellschaft. Hierbei

konnte ein deutscher GroBkunde im Bereich Brokerage Energieprodukte gewonnen werden.

Der Gesellschaft ist es in den vergangenen Monaten gelungen, mehrere neue Kunden im Bereich
Emissionshandel zu gewinnen, welche zum GrofBteil Betreiber von Emissionshandelspflichtigen Anlagen

sind.

Im Geschaftsjahr 2010 konnte insbesondere durch den Emissionshandel ein Gesamtumsatz in Héhe von
EUR 30.393.847,23 erzielt werden. Hierin sind ebenfalls Erlése aus Beratungsmandaten in Héhe von EUR

87.984,23 sowie Erlése aus der VerauBerung von Beteiligungen in Hohe von EUR 56.883,00 enthalten.

Der Umsatz des Geschaftsjahres 2011 betrug bei annahernd gleichbleibender Ertragssituation EUR
2.407.354,50. Hierin sind insbesondere Umsatzerldse aus Emissionsrechtehandel in H6he von EUR
2.223.950.64, Erlése aus der VerauBerung eigener Beteiligungen in Hohe von EUR 52.654,25 sowie
Beratungshonorare in Hohe von EUR 87.217,87 enthalten.

Die Gesellschaft konnte 2010 und 2011 weiterhin die Mitgliedschaft an anderen Energiebdrsen erhalten,
namlich der Bayerischen Borse Munchen, Segment Greenmarket, der Climex Amsterdam, der EXAA Wien,
der KBB Bratislava und der Carbon Trade Exchange London. Durch diese Bérsenzugehdrigkeiten ist es der
Gesellschaft mdglich, ein breites Feld an Handel fiur Ihre Kunden zu gewahrleisten und auch im

Eigenhandel aufzutreten, nicht zuletzt als Arbitrageur.

Der Umsatzriickgang des Jahres 2011 im Emissionshandel ist dadurch zu erklaren, dass ein GroBkunde
weggefallen ist. Aufgrund dessen hat der Vorstand die Preisverzeichnisse angepasst, um eine héhere
Gewinnmarge bei geringeren Umsatzen zu ermdglichen. Hierbei konnte die Gesellschaft bereits eine

Vielzahl neuer Kunden gewinnen.

Mit den Erlésen der KapitalmaBnahme soll insbesondere die Gewinnung neuer Kunden durch
mannigfaltige Marketingtatigkeiten sowie weitere Bo6rsenmitgliedschaften gewahrleistet werden.
Insbesondere ab dem Jahr 2013, dem Beginn der III. Handelsperiode, wird sich der Handel von
Emissionszertifikaten durch die schrittweise Verringerung der kostenlosen Zuteilung von 80% in 2013 bis
auf 30% in 2020 signifikant erhéhen. Der Vorstand beurteilt diese Tatsache als auBerst positiv flr die

geplante Entwicklung der Gesellschaft.
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Unterschriftenseite

Geldern, den 15.12.2012

Advantag Aktiengesellschaft

vertreten durch den alleinvertretungsberechtigten und von den Vorschriften des § 181 BGB befreiten

Alleinvorstand gezeichnet:

f

Raik Qliver Heinzelmann
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