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Zusammenfassung des Prospekts

Die Zusammenfassung setzt sich aus den Mindestangaben zusammen, die als
»Informationsbestandteile” bezeichnet werden. Diese Informationsbestandteile
sind in die Abschnitte A - E (A.1 - E.7) gegliedert.

Diese Zusammenfassung enthéalt alle Informationsbestandteile, die in eine
Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapier und diesen Emittenten
aufzunehmen sind. Da einige Informationsbestandteile nicht angesprochen
werden muassen, koénnen Licken in der Gliederungsnummerierung der
Informationsbestandteile bestehen.

Auch wenn Informationsbestandteile aufgrund der Art des Wertpapiers und des
Emittenten in die Zusammenfassung aufzunehmen sind, ist es moéglich, dass
keine einschlagigen Informationen hinsichtlich dieser Informationsbestandteile
gegeben werden konnen. In diesem Fall existiert eine Kurzbeschreibung der
Informationsbestandteile in der Zusammenfassung mit der Bezeichnung
»entfallt®.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise

Die Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.
Anleger sollten sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu
investieren, auf den Prospekt als Ganzes stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des européischen Wirtschaftsraums die
Kosten fur die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Nur die AE Innovative Capital SE, Berlin, die die Zusammenfassung
vorgelegt und Ubermittelt und fir diese, einschlieRlich einer Ubersetzung
hiervon, die alleinige Verantwortung tUbernommen hat, kann nach den
gesetzlichen Vorschriften fur den Inhalt dieser Zusammenfassung haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlusselinformationen vermittelt.

A.2  Zustimmung zur weiteren Prospektverwendung

Entfallt; Das Erfordernis der Zustimmung der Emittentin oder der fur die
Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person fir die weitere
Verwendung des Prospekts entféllt, da die Verwendung des Prospekts fir
die spatere WeiterverdufRerung oder eine endglltige Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediare nicht vorgesehen ist.




Abschnitt B — Emittentin

B.1

Juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die Firma der Gesellschaft lautet AE Innovative Capital SE. Die Gesellschaft
tritt unter der Geschéftsbezeichnung AE Innovative Capital SE auf. Weitere
kommerzielle Bezeichnungen werden nicht verwendet.

B.2

Sitz, Rechtsform, malRgebliche Rechtsordnung und Land der
Grindung der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Berlin und ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 146306 B eingetragen. Die AE
Innovative Capital SE ist eine européische Gesellschaft (,Societas
Europaea“ oder ,SE“) und wurde auf Grundlage von Art. 2 Abs. 3 der
Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates uber das Statut der
Européischen Gesellschaft (SE) vom 08. Oktober 2001 (,SE-VO*) sowie des
Gesetzes zur Ausfuhrung der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates
vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft
(wSEAG") nach europaischem und deutschem Recht in Deutschland
gegrindet. Die Gesellschaft wurde in der Bundesrepublik Deutschland
gegrindet.

B.3

Art der derzeitigen Geschaftstatigkeit und Haupttatigkeiten

Die AE Innovative Capital SE ist eine
Unternehmensbeteiligungsgesellschaft. Sie legt ihren Schwerpunkt auf
innovative Business-Konzepte und Technologien. Zum Zeitpunkt der
Prospekterstellung hélt die Gesellschaft noch keine Beteiligungen an
anderen Unternehmen. Die Gesellschaft fokussiert sich auf den Erwerb, den
Verkauf und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, sowie die
Ubernahme der strategischen Filhrung, Steuerung und Koordinierung dieser
Unternehmen.

Hinsichtlich des Erwerbs versteht sich die Gesellschaft als
Risikokapitalgeber, der junge Unternehmen dabei unterstitzt, ihr
Wachstumspotenzial voll zu entfalten. Darunter fallen auch
Unternehmungen, die sich in der direkten Pre-IPO Phase befinden, d.h. die
bereits durch erste Markterfolge ihr Potenzial unter Beweis gestellt haben
und nun eine Notierungsaufnahme am Kapitalmarkt anstreben.

Ziel der Gesellschaft ist es, durch Beteiligungserwerbe ein Portfolio von
Beteiligungen aufzubauen, das wunter den Gesichtspunkten der
Risikostreuung und Renditemdglichkeiten den Anforderungen der Investoren
entspricht.

Die Tatigkeit der AE Innovative Capital SE wird sich geographisch
vornehmlich, jedoch nicht ausschlieflich, auf den deutschsprachigen Raum
(Deutschland, Schweiz, Osterreich) beziehen. Die Gesellschaft besitzt
keinen Branchenfokus, sucht jedoch nach Zielunternehmen, die sich in
wachstumsstarken Markten bewegen.




B.4a Wichtigste jungste Trends

Die AE Innovative Capital SE hat bisher noch keine Investitionen getétigt.
Daher liegen noch keine Informationen uber fur die Gesellschaft relevante
Trends vor.

Die Gesellschaft sichtet derzeit den Markt nach interessanten
Zielunternehmen. Ein konkretes Zielunternehmen wurde jedoch noch nicht
identifiziert.

B.5 Organisationsstruktur und Stellung der Emittentin innerhalb der
Gruppe
Die Avelina Holdings Limited mit Sitz in Belize City (Belize) halt 80 % der
Aktien und damit der Stimmrechte an der AE Innovative Capital SE. Nach
der Definition in § 18 Abs. 1 S. 3 AktG in Verbindung mit der Vermutung in §
17 Abs. 2 AktG steht die AE Innovative Capital SE aufgrund der Hohe des
Anteilsbesitzes von 80 % des Mehrheitsaktionars, der Avelina Holdings
Limited mit Sitz in Belize City, zum Datum des Prospekts in Abhangigkeit zu
dieser Gesellschaft und bildet mit ihr einen Konzern im Sinne des deutschen
Aktienrechts.

B.6  Gesellschafter und Beherrschungsverhaltnisse
Nach Kenntnis der Gesellschaft stellen sich die Beteiligungen am
Grundkapital der Gesellschaft wie folgt dar:

Aktionar Aktien %

Avelina Holdings Limited 240.000 80

Streubesitz 60.000 20

Summe 300.000 100
Unterschiedliche Stimmrechte bestehen nicht.
Nach Kenntnis der Gesellschaft bestehen zudem Uber die in der
vorangegangenen Tabelle dargestellten unmittelbaren Beteiligungen hinaus
an ihr keine weiteren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungen oder
Beherrschungsverhéltnisse.

B.7  Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Die nachstehend ausgewahlten Finanzinformationen ergeben sich aus den
nach den Vorschriften des HGB aufgestellten, gepriften Jahresabschliissen
zum 31. Dezember 2012, 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010 die
auch im Finanzteil dieses Wertpapierprospekts zu finden sind:




Zeitraum 2010 2011 2012
(HGB) (HGB) (HGB)
TEUR TEUR TEUR
Ergebnis der 0,00 0,00 - 25.503,27
gewohnlichen
Geschaftstatigkeit
Jahresfehlbetrag 0,00 0,00 - 25.503,27
Stichtag 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
(HGB (HGB) (HGB)
TEUR) TEUR TEUR
Kassenbestand, 30.000,00 30.000,00 276.977,66
Bundesbankguthaben,
Guthaben bei
Kreditinstituten und
Schecks
Eigenkapital* 30.000,00 30.000,00 274.496,73
(abgeleitet und
ungepruft)
Bilanzsumme 30.000,00 30.000,00 277.829,70
Eigenkapitalquote? 100 % 100 % 98.8 %
(abgeleitet und
ungepruft)
In den Geschéftsjahren 2010 und 2011 hatte die AE Innovative Capital SE
ihre Geschaftstatigkeit noch nicht aufgenommen. Daher hatte die
Gesellschaft in diesen beiden Geschéftsjahren weder ein Ergebnis der
gewohnlichen Geschéftstatigkeit noch einen Jahresfehlbetrag. Auf das
gezeichnete  Grundkapital von EUR 120.000,00 waren insgesamt
EUR 30.000,00 eingezahilt.
Im Geschéaftsjahr 2012 hat die Gesellschaft die Geschéftstatigkeit
aufgenommen. Ihr entstanden Kosten fur Rechtsberatung in Hohe von
EUR 18.456,90, flUr Notarleistungen in Hohe von EUR 2.873,26, flr
Datenservices in Hohe von EUR 178,50, fir Geschaftsraummiete in Hohe
von EUR 526,73, fur den IHK-Beitrag in Hohe von EUR 150,00, fur Porto
und sonstigen Burobedarf in Héhe von EUR 7,88, fur die Erstellung des
Jahresabschlusses in Hohe von EUR 3.000,00 und fir Nebenkosten
Geldverkehr in Hohe von EUR 310,00. Diese Kosten von insgesamt
EUR 25.503,27 stellen somit zugleich den Jahresfehlbetrag des

! Das Eigenkapital zum Stichtag des 31. Dezember der Jahre 2010, 2011 und 2012 wurde jeweils aus
der Summe der in der jeweiligen gepriften Bilanz der Gesellschaft unter A. Eigenkapital angegebenen
Positionen fur |. Gezeichnetes Kapital (abzgl. ausstehende Einlagen), Il. Kapitalriicklage und III.
Jahresfehlbetrag von der Gesellschaft selbst errechnet. Die Betrage gelten daher als abgeleitet und
damit ungepruft.

> Die Eigenkapitalquote in % ermittelt sich durch die Division des Eigenkapitals durch die
Bilanzsumme und Multiplikation mit 100.



Geschéftsjahres 2012 dar.

Im Geschéftsjahr 2012 wurde das Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 120.000,00 um EUR 180.000,00 auf EUR 300.000,00 erhght und
vollstandig eingezahlt. Das Eigenkapital zum Ende des Geschaftsjahres
2012 errechnet sich aus dem eingezahlten Grundkapital abzlglich des
Jahresfehlbetrages und ergibt daher EUR 274.496,73.

Insbesondere durch die Bildung von Rickstellungen kommt es zu einer das
Eigenkapital Gbersteigenden Bilanzsumme und Kassenbestandes/Guthaben
bei Kreditinstituten.

B.8 Ausgewahlte wesentliche Pro-forma-Finanzinformationen

Entfallt, da keine wesentlichen Pro-forma-Finanzinformationen existieren.
B.9 Gewinnprognosen oder -schatzungen

Entfallt, da keine Gewinnprognose oder —schétzungen existieren.
B.10 Beschradnkungen in Bestatigungsvermerken

Entfallt, da keine Beschrankungen in den Bestéatigungsvermerken bestehen.
B.11 Geschéaftskapital der Emittentin

Nach Einschatzung der AE Innovative Capital SE verfligt die Gesellschaft
fur ihre derzeitigen Bedurfnisse in der Phase der Marktevaluation und
Identifizierung von Investitionsobjekten tber ausreichendes
Geschéftskapital, um mindestens in den nachsten 12 Monaten samtlichen
Falligkeitsverpflichtungen nachkommen zu kdnnen. Diese Annahme gilt
jedoch nicht fir den Fall, dass bereits innerhalb der nachsten 12 Monate
eine Investition in Form einer Beteiligung an einem Zielunternehmen
eingegangen werden kann.

AE Innovative Capital SE ist der Auffassung, dass sie innerhalb der
nachsten zwolf Monate fir Investitionen in Form von Beteiligungen an
anderen Unternehmen nicht Uber ausreichendes Geschéftskapital verfigt.
Sofern die Gesellschaft innerhalb der nachsten 12 Monate ein geeignetes
Investitionsobjekt identifizieren kann, wird sie zur Durchfihrung einer
Investition zusétzliches Geschaftskapital bendtigen. Da derzeit eine
konkrete Transaktion jedoch noch nicht absehbar ist, kénnen keine
konkreten Angaben zur Hohe eines etwaigen Finanzierungsbedarfs und
zum Zeitpunkt der Bedarfsentstehung getroffen werden. Die Hohe und der
konkrete Zeitpunkt eines etwaigen Finanzierungsbedarfs zur Vornahme
einer Investition in Form einer Beteiligung an einem Unternehmen hangen
malfigeblich vom betreffenden Investitionsobjekt und den Verkaufern ab.

Der Verwaltungsrat der AE Innovative Capital SE geht davon aus, dass die
Gesellschaft innerhalb der ndchsten 12 Monate mindestens eine Investition
in Form einer Beteiligung an einem Unternehmen vornehmen kann und
hierzu auch Mittelzufliisse von auf3en in Anspruch nehmen muss.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft plant, den im Rahmen einer Investition
in Form einer Beteiligung an einem anderen Unternehmen entstehenden
Finanzierungsbedarf durch die Ausgabe neuer Aktien oder durch die
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Aufnahme von Fremdkapital zu decken, wobei die Aufnahme von Darlehen
vorrangig in Betracht kommen soll, solange ein ausgewogenes Verhéltnis
zwischen Eigen- und Fremdkapital gewahrleistet werden kann.

AE Innovative Capital SE ist zuversichtlich, dass sie im Falle der
Identifizierung einer interessanten Zielgesellschaft innerhalb der nachsten
12 Monate den hierzu bendtigten Kapitalbedarf auf einem der dargestellten
Wege kurzfristig decken kann, um operativ tatig werden zu kdnnen. Fir den
Fall, dass nicht gentigend Finanzmittel zur Verfigung stehen sollten, kann
dies zur Folge haben, dass Investitionen verschoben werden mussen oder
die Investitionen den vorhandenen Finanzmitteln angepasst werden
mussen.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1  Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen Wertpapiere
Gegenstand des Prospekts sind 300.000 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien der AE Innovative Capital SE, jeweils mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie, und zwar samtlich aus dem
Eigentum der Aktionare. Die ISIN (International Securities Identification
Number) lautet DEOOOALTNV9L, die WKN (Wertpapierkennnummer) lautet
A1TNV9 und das Borsenkirzel lautet ADE. Die Aktien sind in einer
Globalurkunde ohne Gewinnanteilsscheine verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, hinterlegt ist.

C.2  Wahrung der Wertpapieremission
Die Wertpapiere werden in Euro angeboten.

C.3 Aktien
Das Grundkapital der AE Innovative Capital SE betrdgt EUR 300.000,00 und
ist eingeteilt in 300.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Die Aktien haben
keinen Nennwert.

Samtliche Aktien sind voll eingezahlt.

C.4  Beschreibung der mit den Aktien verbundenen Rechte
Dividendenrechte und Gewinnberechtigung
Uber die Gewinnverwendung beschlieRt die Hauptversammlung. Vor dem
Beschluss der Hauptversammlung besteht ein Anspruch gegen die
Gesellschaft auf Herbeifiihrung des Gewinnverwendungsbeschlusses.
Stimmrechte
Jede Stlckaktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine
Stimme.
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Bezugsrechte

Jedem Aktionar der Gesellschaft steht grundsatzlich ein gesetzliches
Bezugsrecht zu, wonach ihm bei Kapitalerhéhungen auf sein Verlangen ein
seinem Anteil an dem bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der
neuen Aktien zugeteilt werden muss. Bezugsrechte sind frei Ubertragbar.
Nach dem in der Satzung der Gesellschaft vorgesehenen Genehmigten
Kapital 2012 kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates das
Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten konkret benannten Fallen
ausschlieRen.

Anteil am Liquidationstiberschuss

Die Gesellschaft kann, mit Ausnahme im Insolvenzfall, durch einen
Beschluss der Hauptversammlung aufgeltst werden, der einer Mehrheit von
mindestens drei Viertel des bei Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals
bedarf. Das nach Berichtigung der Verbindlichkeiten verbleibende Vermégen
der Gesellschaft (,Liquidationsiiberschuss®) wird an die Aktiondre nach
dem Verhéltnis ihrer Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend der
Stiickzahl ihrer Aktien, verteilt. Vorzugsaktien an der Gesellschaft bestehen
nicht.

Nachschusspflicht
Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

C.5 Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Aktien
Entfallt, da die Aktien der AE Innovative Capital SE keinen
VerauRRerungsbeschrankungen unterliegen und frei Ubertragbar sind.

C.6  Zulassung zum Handel
Die AE Innovative Capital SE wird die Einbeziehung ihrer samtlichen
300.000 auf den Inhaber lautenden Stuckaktien und mit voller
Gewinnanteilsberechtigung ab dem 01.01.2013 zum Handel in den
Primarmarkt der Borse Dusseldorf beantragen. Die Aktien sind weder
Gegenstand eines Antrags auf Zulassung zum Handel in einem regulierten
Markt, noch sollen die Aktien derzeit in sonstigen gleichwertigen Markten
vertrieben werden.

C.7  Dividendenpolitik

Die Auszahlung einer Dividende ist bis auf weiteres nicht geplant. Alle der
Gesellschaft derzeit und kinftig zur Verfugung stehenden Mittel sollen zum
Aufbau eines Beteiligungs-Portfolios genutzt werden. Nach erfolgreichem
Aufbau des Portfolios und Erreichen der Gewinnschwelle wird dann tber
eine Anpassung der Dividendenpolitik beraten.
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Abschnitt D — Risiken

D.1

Zentrale Risiken, die die Emittentin oder ihre Branche betreffen

Unternehmensbezogene Risiken:

Risiken aus der Investitionstatigkeit, insbesondere Risiko der
fehlenden Werthaltigkeit des Investments und Risiko von Verlusten
beim Verkauf des Investments

Risiken aufgrund der Aktionarsstruktur, insbesondere Risiko aus dem
beherrschenden Einfluss des derzeitigen Mehrheitsaktionars

Risiken aus den Einflussnahmemdglichkeiten eines neuen Investors
mit hoher Beteiligung an der Gesellschaft durch Aktienverkauf des
derzeitigen Mehrheitsaktionars

Risiken aus dem Ausscheiden von Herrn Dr. Bechtiger aus der
Gesellschaft

Risiken der Inanspruchnahme von Fremdkapital beim
Beteiligungserwerb, insbesondere Risiko von Verlusten bei
VeraufRerungszwang

Risiken aus fehlender historischer Geschéftstatigkeit, insbesondere
Risiko des Scheiterns der geplanten Geschaftstatigkeit aufgrund
fehlender Erfahrungen und Risiko anfanglich auf externe Mittelzuflisse
angewiesen zu sein

Risiken aus noch nicht vollstandig etabliertem
Risikomanagementsystem, insbesondere Risiko aus der (noch)
eingeschrankten Fahigkeit Risiken, Trends und Fehlentwicklungen
rechtzeitig zu erkennen

Risiken aus fehlendem Versicherungsschutz bei Haftungsféallen

Risiken durch  Minderheitsbeteiligungen an Zielunternehmen,
insbesondere Risiko bei Beschlussfassungen Uberstimmt zu werden

Steuerliche Risiken, insbesondere Risiko der Anderungen des
anwendbaren steuerrechtlichen Rahmens mit negativen Folgen fur die
Geschéftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft und Risiko einer falschen steuerlichen Beurteilung der
Gesellschaftstatigkeit, mangels bisheriger steuerlicher Prufung

Erhdhtes Risiko eines Totalverlusts flir Investitionen in Unternehmen
in Sondersituationen, insbesondere bei Investitionen in Unternehmen
mit  kurzfristigem  Liquidititsengpass oder  unausgeglichener
Bilanzstruktur

Risiken aufgrund der Abhéangigkeit von Informationen Uber das
Zielunternehmen beim geplanten Erwerb der Beteiligung,
insbesondere Risiko einer fehlerhaften Bewertung bei falscher oder
nicht vollstandiger Informationserteilung

Verwasserungsrisiko bei Kapitalerhohung aus dem Genehmigten
Kapital 2012

Risiken im Zusammenhang mit zukunftsgerichteten Aussagen, die sich
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als fehlerhaft herausstellen kénnen

Risiken des geringen Geschaftskapitals der Gesellschaft,
insbesondere Risiko, dass das vorhandene Geschéftskapital derzeit
nicht ausreicht, das geplante operative Geschaft innerhalb der
nachsten 12 Monate umzusetzen

Marktspezifische Risiken:

Risiken durch negative Veranderungen des allgemeinen
konjunkturellen Umfeldes

Risiken durch die Irrationalitat und Volatilitat der Kapitalmarkte

Risiken durch die Abhangigkeit von Branchenbewertungen,
insbesondere Risiko von Investitionen bei einer Uberbewertung der
Branche und nachfolgende Verluste bei einer negativen Entwicklung

Wahrungs- und Wechselkursrisiko bei Investitionen in fremden, nicht
an den Euro gebundenen Wé&hrungen

Risiken von Auslandsinvestitionen, insbesondere aufgrund
unterschiedlicher politischer, wirtschaftlicher, rechtlicher und
steuerlicher Rahmenbedingungen

Risiken aus verschéarftem Wettbewerb

Risiken aus Zinsénderungen mit maglichen negativen Auswirkungen
auf die Bewertung von Beteiligungen und Verteuerung von nicht
zinsgebundenen Fremdmitteln

D.3

Zentrale Risiken, die die Wertpapiere betreffen

Risiken aus der Volatilitat des Aktienkurses der AE Innovative Capital
SE

Risiken im Rahmen der VerédufRerung der Aktien, insbesondere
Risiko, die erworbenen Aktien nicht oder nur mit Verlusten verauf3ern
zu kénnen

Risiken aus kunftigen Aktienverk&ufen durch den Mehrheitsaktionar,
insbesondere Risiko, dass umfangreiche Verkaufe oder die
Annahme derselben sich auf den Aktienkurs der Gesellschaft
nachteilig auswirken

Insolvenzrisiko mit der Folge eines Totalverlusts des eingesetzten
Kapitals

Risiken aus fehlendem Mittelzufluss bei Notierungsaufnahme
mangels Ausgabe neuer Aktien aber dennoch anfallenden Kosten
der Einbeziehung in den Borsenhandel sowie Folgekosten
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Abschnitt E - Angebot

E.1l

Gesamtnettoerldse und geschatzte Gesamtkosten der Emission/des
Angebotes

Da im Rahmen des o6ffentlichen Angebots keine Neuemission von Aktien
erfolgt, erzielt die Gesellschaft keinen Nettoertrag.

Die Gesamtkosten des o6ffentlichen Angebots der Aktien belaufen sich auf
circa EUR 60.000,00 und werden von der Gesellschaft getragen.

E.2a

Grinde fur das Angebot, Zweckbestimmung der Erldse, geschatzte
Nettoerlose

Das offentliche Angebot durch Durchfihrung werblicher MafRnahmen
hinsichtlich der Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Primarmarkt
der Borse Dusseldorf dient insbesondere dem Zweck, den Bekanntheitsgrad
der Gesellschaft in Investorenkreisen zu erh6hen und sich im Kapitalmarkt
zu positionieren, da die Gesellschaft beabsichtigt, sich mittel- und langfristig
auch Uber den Kapitalmarkt zu finanzieren. Die Emittentin beabsichtigt
daher, nach Vertffentlichung des Prospekts das breite Publikum im
Geltungsbereich des WpPG auf Einbeziehung ihrer Aktien in den
Primarmarkt der Borse Disseldorf in verschiedenen Formen hinzuweisen,
insbesondere durch die Verdffentlichung regelmaRiger Corporate News
sowie Hinweise auf der Internetseite der Gesellschaft. Insofern besteht
sowohl ein Interesse der Gesellschaft als auch der Aktionare an werblichen
MalRnahmen sowie an einer positiven Kursentwicklung.

Da nur bestehende Aktien der Gesellschaft aus dem Besitz der Aktionéare
angeboten werden, erhalt die Gesellschaft keine Erlose aus dem Angebot.

E.3

Angebotskonditionen

Das offentliche Angebot umfasst samtliche 300.000 auf den Inhaber
lautende Stickaktien der Gesellschaft mit einem rechnerischen anteiligen
Betrag am Grundkapital von je EUR 1,00 pro Aktie und voller
Gewinnberechtigung fir das Geschéftsjahr 2013 mit der ISIN
DEOOOALITNV91 und der WKN A1TNV9 (,anzubietende Aktien®). Jede
Aktie gewéhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Die AE Innovative Capital SE weist darauf hin, dass sich die anzubietenden
Aktien nicht im Besitz der Gesellschaft, sondern im Besitz der Aktionare
befinden. Der Erwerb der anzubietenden Aktien erfolgt daher nicht von der
Gesellschaft, sondern von deren Aktionaren nach den Usancen des
Freiverkehrs. Die Aktien kénnen in Stickelungen ab 1 Stiick erworben
werden.

Da die Aktien der AE Innovative Capital SE bisher noch nicht in den
Primarmarkt der Boérse Dusseldorf einbezogen wurden, ist Beginn des
offentlichen Angebots der erste Handelstag der anzubietenden Aktien nach
ihrer Einbeziehung in den Bdrsenhandel. Die AE Innovative Capital SE wird
am ersten Handelstag auf ihrer Homepage www.aeinnovativecapital.de
werbend auf die Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den
Primarmarkt der Borse Dusseldorf hinweisen und dabei Angaben zu dem
Bdrsenplatz, an dem der Handel stattfindet, sowie zu ISIN, WKN und
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Borsenkurzel machen. Nach ihrer Einbeziehung sind die Aktien der AE
Innovative Capital SE sofort zu zeichnen. Das Angebot endet mit dem Ende
des ersten Handelstages der Aktien und die Gesellschaft wird den
werbenden Hinweis auf die Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den
Primarmarkt  der Borse Disseldorf  von ihrer Homepage
www.aeinnovativecapital.de wieder entfernen.

Nach dem einmaligen Angebot der Aktien findet anschlieRend ein normaler
Bdrsenhandel statt. Kaufantrage des Publikums kénnen Uber jede an der
Borse Disseldorf zum Handel zugelassene Bank erteilt werden. Die
Eingabe der Kaufauftrage durch die von Kaufinteressenten beauftragten
Banken muss am ersten Handelstag bis spatestens 9.00 Uhr erfolgen, um
eine Berlcksichtigung bei der Ermittlung des ersten Borsenpreises
sicherzustellen.

Der erste Borsenpreis der Aktien der AE Innovative Capital SE wird am
ersten Handelstag voraussichtlich zwischen 9.00 Uhr und 9.30 Uhr
entsprechend den Vorschriften des § 24 Abs. 2 BorsG von dem mit der
Skontofiihrung beauftragten Freimakler ermittelt. Die Gesellschaft hat keinen
Einfluss bei der Feststellung des ersten Kurses der Aktien. Die am Tag des
offentlichen Angebotes festgestellten Kurse werden von der Gesellschaft am
Folgetag nach 8§14 Abs. 2 Nr. 3 a) WpPG auf der Internetseite der
Emittentin, www.aeinnovativecapital.de, verdéffentlicht. Sie kdnnen bei dieser
abgefragt und angefordert werden.

Die Abrechnung des Aktienerwerbs erfolgt ohne Zuziehung einer
anbietenden Bank bzw. Person direkt zwischen der Bank des Verkaufers
und der Bank des K&aufers der Aktien. Die Umbuchung der Aktien erfolgt bei
der Clearstream Banking Aktiengesellschaft zu Lasten des Kontos der Bank
des Verkaufers und zu Gunsten des Kontos der Bank des Kaufers. Die
Gesellschaft erhélt keine Zahlungen, da sie keine eigenen Aktien besitzt.

E.4

Wesentliche Interessen fiur die Emission/das Angebot, einschliellich
Interessenkonflikten

Entfallt, da keine fir das Angebot wesentliche Interessen oder
Interessenkonflikte bestehen.

E.5

Personen/Unternehmen, die das Wertpapier zum Verkauf anbieten

Die AE Innovative Capital SE weist darauf hin, dass sich die anzubietenden
Aktien nicht im Besitz der Gesellschaft, sondern im Besitz ihrer Aktionare
befinden. Der Erwerb der anzubietenden Aktien erfolgt daher nicht von der
Gesellschaft, sondern von ihren Aktiondren nach den Usancen des
Freiverkehrs.

E.6

Betrag und Prozentsatz der aus dem Angebot resultierenden
unmittelbaren Verwasserung

Entfallt, da aus dem Angebot keine unmittelbare Verwasserung resultiert.
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2.1.

2.1.1.

E.7  Schétzung der Ausgaben, die dem Anleger von der Emittentin oder
vom Anbieter in Rechnung gestellt werden

Der Angebotspreis fur die Angebotsaktien aus dem Eigentum der Aktionare
entspricht dem jeweiligen Bdrsenpreis und orientiert sich nach Angebot und
Nachfrage der Uber die Borse abgewickelten Kauf- und Verkaufsauftrage.
Die Abrechnung des Kaufpreises fur die Aktien zuzlglich etwaiger
Bankgebuhren und Provisionen wird zwischen der Bank des Verkaufers und
der Bank des Kaufers abgewickelt. Von Seiten der Gesellschaft fallen fir
den Anleger keine Kosten an.

Risikofaktoren

Potentielle Anleger sollten vor der Entscheidung Uber den Kauf von Aktien der AE
Innovative Capital SE die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risiken sowie die
tbrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und Angaben sorgféltig lesen
und bei ihrer Kaufentscheidung bericksichtigen. Der Eintritt einer oder mehrerer
dieser Risiken kann sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der AE
Innovative Capital SE erheblich nachteilig auswirken. Der Kurs der Aktien der
Gesellschaft kdonnte aufgrund jedes dieser Risiken erheblich fallen und Anleger
koénnten ihr investiertes Kapital teilweise oder sogar ganz verlieren. Nachstehend sind
die fur die AE Innovative Capital und ihre Branche wesentlichen Risiken und die
wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit den angebotenen Aktien beschrieben.
Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Gesellschaft gegenwartig nicht oder
nicht in ihrer Bedeutung bekannt sind, konnten den Geschéftsbetrieb der AE
Innovative Capital SE ebenfalls beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Die Reihenfolge der
nachstehenden Risiken, enthalt keine Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres
Eintrittes und den Umfang der mdglichen wirtschaftlichen Auswirkungen. Gleichzeitig
beruhen die Auswahl und der Inhalt der Risikofaktoren auf Annahmen, die sich
nachtraglich als falsch erweisen kdnnten.

Unternehmensbezogene Risiken
Allgemeine Investitionsrisiken

Generell sind Investitionen und daher auch die der AE Innovative Capital SE mit
Risiken verbunden. AE Innovative Capital SE erwirbt ihre Beteiligungen nach
sorgfaltiger und gewissenhafter Prifung. Dennoch kann nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die ausgewahlten Beteiligungen nicht nach den Vorstellungen der
Gesellschaft entwickeln. Dies kann erheblichen Einfluss auf die Ertragskraft und die
Rendite der Beteiligungen haben. Wertverluste der getatigten Investment bis hin zum
Totalverlust des investierten Kapitals konnen nicht ausgeschlossen werden.

Grundsatzlich besteht bei Investitionen in Unternehmensbeteiligungen zum Zeitpunkt
der Investition keine Sicherheit dafur, dass die Investition zu einem bestimmten
Zeitpunkt wieder mit Gewinn verduf3ert werden kann. Bei einer schlechten
Entwicklung des Investments, sei es wegen auf3erer oder innerer Faktoren, kann die
Gesellschaft gezwungen sein, Fremdkapital aufzunehmen, um den laufenden
Geschéftsbetrieb sicherzustellen, was zu zuséatzlichen finanziellen Belastungen der
AE Innovative Capital SE fuhren kann.
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2.1.2.

2.1.3.

Der Eintritt eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kdnnte erhebliche negative
Auswirkungen auf die Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Risiken aufgrund der Aktionarsstruktur

Samtliche 300.000 Aktien der AE Innovative Capital SE werden vom Angebot
umfasst und in den Primarmarkt der Borse Dusseldorf einbezogen.

Aufgrund der Tatsache, dass ein Mehrheitsaktionar an der AE Innovative Capital SE
mit 80 % beteiligt ist, kann nicht davon ausgegangen werden, dass dieser Aktionar
samtliche von ihm gehaltenen Aktien der AE Innovative Capital SE abgeben wird.
Auch nach der Einbeziehung der Aktien in den Primarmarkt der Borse Disseldorf und
trotz des Angebots aller Aktien, besteht daher die Mdglichkeit, dass derzeitige
Mehrheitsaktionar der Gesellschaft weiterhin eine qualifizierte oder zumindest eine
einfache Mehrheit an Aktien der Gesellschaft halt.

Sofern ein Aktionar mehr als 75 % der Aktien einer Gesellschaft besitzt, kann er
wichtige Beschliisse auch gegen die Stimmen anderer Aktiondre durchsetzen oder
blockieren und kann beispielsweise ohne Mitwirkung der anderen Aktionéare
Beschlisse Uber Kapitalerhbhungen und andere Satzungsdnderungen sowie
Verschmelzungen, Spaltungen und Umwandlungen herbeifiihren. Er kdnnte auch
gegen die Stimmen anderer Aktiondre in der Hauptversammlung den Abschluss
eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags zwischen ihm und der AE
Innovative Capital SE zustimmen. Durch einen solchen Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag wirde er einen noch gréReren Einfluss auf die
Geschéftstatigkeit der Gesellschaft ausiiben kdénnen und der Gewinn der AE
Innovative Capital SE konnte ganz oder teilweise an den einen Mehrheitsaktionar
abgefuhrt werden. Die Minderheitsaktiondre der Gesellschaft waren dabei auf das
aktienrechtliche Schutzsystem der 88 302 ff. AktG beschrankt. Aufgrund des
faktischen Einflusses eines solchen Aktionérs, kann dieser bestimmte wirtschaftliche
unattraktive Posten in seiner Bilanz in die Bilanz der AE Innovative Capital SE
verlagern. Die daraus mdglicherweise resultierende bilanzielle Verschlechterung der
Gesellschaft kdnnte bei dieser existenzgefahrdende Auswirkungen haben.

Sofern ein Aktionar mehr als 50 % der Aktien einer Gesellschaft hélt, kann er durch
entsprechende Stimmabgabe Beschlisse, fir die eine einfache Stimmenmehrheit
ausreichend ist, wie die Wahl oder Abberufung der Verwaltungsratsmitglieder sowie
Dividendenzahlungen, gegen die anderen Aktionare durchsetzen. Bereits die
potentielle Einflussnahmemadglichkeit des Mehrheitsaktionars, insbesondere aber
eine konkrete Stimmaustibung in der Hauptversammlung oder eine sonstige
Einflussnahme, die mit den Interessen der anderen Aktionare kollidiert, kann sich
erheblich nachteilig auf den Bdrsenkurs der Aktien der Gesellschaft auswirken und
damit auch eine gegebenenfalls beabsichtigte Kapitalaufnahme der Gesellschaft
erschweren oder nur zu ungunstigen Bedingungen ermdglichen.

Moglichkeit des teilweisen/vollstandigen Verkaufs der Mehrheitsbeteiligung

Es besteht jedoch auch die Mdglichkeit, dass der derzeitige Mehrheitsaktionar der AE
Innovative Capital SE, die von ihm gehaltenen Aktien der Gesellschaft teilweise oder
vollstandig verauf3ert. Mit einer solchen Verauf3erung kann es einhergehen, dass ein
derzeit noch unbekannter Aktionar zum Datum des Prospekts (wesentlichen) Einfluss
auf die Gesellschaft ausiiben kann.
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2.1.4.

2.1.5.

2.1.6.

Bereits der Erwerb von 25,1 % der Aktien der AE Innovative Capital SE ermdglicht
einem neuen Aktionar, wichtige Entscheidungen in einer Hauptversammlung der
Gesellschaft zu blockieren und den Geschéaftsbetrieb der AE Innovative Capital SE zu
behindern und einzuschranken.

Sollte ein neuer Aktionar sogar 50,1 % oder 75,1 % der Aktien der AE Innovative
Capital erwerben, hat er die unter 2.1.2. dargestellten Einflussmdglichkeiten mit den
ebenfalls dort dargestellten fir die Gesellschaft und die restlichen Aktionére
verbundenen Risiken.

Risiken aufgrund der Abhangigkeit von Personen

Die AE Innovative Capital SE ist bei Umsetzung ihrer Geschéftsziele von dem
Netzwerk und der Unterstitzung ihres geschaftsfihrenden Direktors Herrn Dr.
Bechtiger abhangig. Herr Dr. Bechtiger hat ein umfassendes Netzwerk, das viele
Kontakte zu Unternehmen als potentiellen Zielunternehmen und zu
Kapitalmarkpartnern umfasst, und langjahrige Erfahrung im Investitionsgeschaft.
Beide Punkte bilden die Grundlage fiir den geplanten Erfolg der AE Innovative Capital
SE.

Ein Ausscheiden von Herrn Dr. Bechtiger aus der Gesellschaft kdnnte daher die
Umsetzung der Geschéftsziele der AE Innovative Capital SE gefahrden und
erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben.

Risiken von Kreditfinanzierungen

Nach derzeitiger Planung wird sich die AE Innovative Capital SE neben Eigenkapital
auch Fremdkapital zur Finanzierung des Erwerbs von Beteiligungen bzw. zur
Ubernahme von Unternehmen bedienen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden,
dass die Gesellschaft zur Erfillung von Kreditverbindlichkeiten gezwungen sein
konnte, Beteiligungen zu veraufRern. Durch vorzeitige Beteiligungsverauf3erungen
konnen erhebliche Verluste entstehen bzw. es ist bei nichtbdrsennotierten
Gesellschaften nicht auszuschliel3en, dass diese sich nicht in der zur Erfillung der
Kreditverbindlichkeiten erforderlichen Zeit veraufRern lassen. Beide Szenarien kdnnen
ganz erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben. Je nachdem, auf wie viel Fremdkapital die AE Innovative
Capital SE angewiesen sein wird, kdnnen diese Risiken erheblich steigen.

Fehlende historische Geschéftstatigkeit

Da die AE Innovative Capital SE ihre operative Geschaftstéatigkeit bisher nicht
aufgenommen hat, gibt es noch keine historischen Zahlen, die belegen, dass die vom
Management entworfene Geschéftsstrategie erfolgreich umgesetzt werden kann.

Die Gesellschaft befindet sich in der Phase der Marktevaluierung und der Beurteilung
einzelner Investitionsobjekte, hat jedoch bis zum Datum des Prospekts noch keine
konkreten Verhandlungen mit potenziellen Zielgesellschaften aufgenommen.
Aufgrund der fehlenden Erfahrungen aus der Vergangenheit ist die Werthaltigkeit von
Investitionen in Aktien der AE Innovative Capital SE zum Zeitpunkt des Prospekts
nicht abschéatzbar.
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2.1.7. Risiken aus noch nicht vollstdndig etabliertem Risikomanagementsystem

Die AE Innovative Capital SE verfligt zur Zeit des Prospekts noch nicht Uber ein
vollstdndig etabliertes Risikomanagementsystem. Dieses befindet sich in der
Aufbauphase, in der Mangel im Risikomanagementsystem nicht ausgeschlossen
werden kénnen.

Auch fir die Zukunft kann nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechend des
Wachstums der Gesellschaft erforderliche Weiterentwicklung angemessener
Organisations-, Risikoliberwachungs- und Managementstrukturen zur frihzeitigen
Erkennung von Risiken und Fehlentwicklungen mit der Geschéaftsentwicklung der
Gesellschaft Schritt halten kann. Hieraus kdnnen sich unter anderem
abwicklungstechnische Risiken ergeben.

Sollten sich derartige Mangel oder Licken des Risikomanagementsystems zeigen
oder es dem Verwaltungsrat der Gesellschaft nicht gelingen, zeitnah und
entsprechend dem Wachstum der Gesellschaft angemessene Strukturen und
Systeme zeitnah zu schaffen, kdnnte dies die Fahigkeit der AE Innovative Capital SE
einschranken, Risiken, Trends und Fehlentwicklungen rechtzeitig zu erkennen und
entsprechend auf diese zu reagieren.

Die vorgenannten Aspekte konnten erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit sowie die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
haben.

2.1.8. Risiken aus fehlendem Versicherungsschutz

Die AE Innovative Capital SE plant zugunsten der Verwaltungsratsmitglieder eine
Haftpflichtversicherung, sog. Director’s and Officers-Versicherung, abzuschlie3en, die
die gesetzliche Haftplicht aus der Verwaltungsratstéatigkeit in angemessenem Umfang
abdeckt. Derzeit besteht ein solcher Versicherungsschutz jedoch noch nicht. Auch
daruber hinaus verfigt die AE Innovative Capital SE Uber keinen eigenen
Versicherungsschutz. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dennoch zukiinftig
Haftungsanspriche oder Schadensersatzforderungen gegen die Gesellschaft geltend
gemacht werden, wodurch diese negativ berihrt werden kodnnte. Nachteilige
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft kdnnen
nicht ausgeschlossen werden.

2.1.9. Eingeschrankte Rechte bei Minderheitsbeteiligungen an Zielunternehmen

Die AE Innovative Capital SE beabsichtigt Mehrheit- sowie Minderheitsbeteiligungen
an anderen Unternehmen zu erwerben. Als Gesellschafterin der Zielunternehmen ist
sie grundsatzlich auf die Wahrnehmung der vertraglichen und gesetzlichen
Gesellschafterrechte beschrankt. Diese ergeben sich jeweils aus der Satzung der
Zielgesellschaft. Zudem kénnen sie sich aus Beteiligungsvertrdgen und aus dem
Gesetz ergeben. Erwirbt die AE Innovative Capital SE lediglich eine
Minderheitsbeteiligung an einer Zielgesellschaft, besteht die Gefahr, dass sie bei der
Beschlussfassung in Gesellschafterversammlungen tberstimmt wird.

Die vorgenannten Aspekte konnen nachteiligen Auswirkungen auf die

Geschaftstatigkeit sowie die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der AE Innovative
Capital SE haben.
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2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.

Steuerliche Risiken

Die nachfolgend beschriebenen steuerlichen Unsicherheiten und Risiken kdnnen
erhebliche negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der AE Innovative Capital SE haben:

Das geltende Steuerrecht unterliegt — auch in seiner verwaltungstechnischen
Anwendung — einem stetigen Wandel. Zukilnftige Gesetzesanderungen,
abweichende Gesetzesauslegungen durch Finanzbehérden und Finanzgerichte
konnen heute bestehende steuerliche Vorteile fur die AE Innovative Capital SE
nachtraglich entfallen lassen bzw. Nachteile neu begrinden. Hierbei ist zu
beriicksichtigen, dass Steuerdanderungen auch rickwirkend eintreten kénnen.

Ein weiteres steuerliches Risiko besteht darin, dass die Finanzbehdrden die
Geschéftstatigkeit der AE Innovative Capital SE mangels bisheriger werbender
Tatigkeit der Gesellschaft noch keiner Prufung unterzogen haben. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Steuerbehdrden die Téatigkeit der Gesellschaft
anders bewerten als die Gesellschaft selbst. Dies gilt insbesondere fiir die Frage, ob
und inwieweit die von der Gesellschaft im Rahmen ihrer Investitionstatigkeit erzielten
Gewinne der Ertragsbesteuerung unterliegen.

Es besteht das Risiko, dass sich der fir die Gesellschaft anwendbare
steuerrechtliche Rahmen zukiinftig &ndern kann, auch wenn dies heute noch nicht
absehbar ist. Ebenso wenig kann prognostiziert werden, in welchem Umfang das
Geschéft der Gesellschaft hierdurch letztlich tangiert werden wirde. Daher kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es zukiinftig zu einer vollen Besteuerung von aus
Kapitalanlagen erzielten Gewinnen kommen wird, wodurch die geschaftliche Situation
der Gesellschaft erheblich verschlechtert und erzielbare Renditen aus den
Investments nachhaltig verringert wiirden.

Erhdhtes Risiko bei Investitionen in Unternehmen in Sondersituationen

Die AE Innovative Capital SE plant auch Beteiligungen an Unternehmen, die sich in
Sondersituationen befinden. Hierbei kann es sich beispielsweise um Unternehmen
handeln, die sich in einem kurzfristigen Liquiditatsengpass befinden, eine
unausgeglichene Bilanzstruktur oder eine unklare Unternehmernachfolge aufweisen,
bei denen ein PO (Bdrsengang) bevorstent oder eine Restrukturierung,
Refinanzierung oder Sanierung ansteht. Die Motivation fur solche Investitionen ruhrt
aus einem grof3en Entwicklungspotential solcher Unternehmen.

Allerdings besteht gerade bei Unternehmen mit kurzfristigem Liquiditatsengpass oder
unausgeglichener Bilanzstruktur regelmafig eine erhéhte Insolvenzgefahr. Insgesamt
ist anzumerken, dass gerade Investitionen in Unternehmen in Sondersituationen oft
ein erhohtes Verlustrisiko bis hin zum Risiko eines Totalverlustes mit sich bringen und
daher wesentlich risikoreicher sind als Investitionen in Unternehmen, die sich nicht in
Sondersituationen befinden.

Abhéngigkeit von Informationen
Die AE Innovative Capital SE beabsichtigt vor dem Erwerb einer Beteiligung das
Unternehmen, an dem die Beteiligung erworben werden soll, umgehend im Rahmen

einer sog. Due Diligence zu prifen. Hierdurch soll das Unternehmen analysiert und
die Werthaltigkeit der Beteiligung ermittelt werden.
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2.1.13.

2.1.14.

Vor dem Erwerb einer Beteiligung an einem Zielunternehmen beabsichtigt die
Gesellschaft die Durchfihrung einer umfassenden Prifung des Zielunternehmens —
einer sogenannten Due Diligence — um die Werthaltigkeit der beabsichtigten
Beteiligung sicherzustellen. W&hrend der Due Diligence untersucht die Gesellschaft
und die von der Gesellschaft beauftragten externen Berater die ihr von der
Zielgesellschaft zur Verfigung gestellten Dokumente und Informationen. Eine
Garantie fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann die Gesellschaft jedoch nicht
geben. Es ist nicht ausgeschlossen, dass die von der Zielgesellschaft zur Verfigung
gestellten Informationen so aufbereitet sind, dass sie einen irrefihrenden Eindruck
von der Zielgesellschaft und deren Wettbewerbsposition bzw. der finanziellen
Situation des Unternehmens vermitteln. Daher besteht das Risiko, dass die
Gesellschaft aus diesen Informationen und Unterlagen zu einer falschen Beurteilung
kommt und den Wert einer zu erwerbenden Beteiligung zu hoch ansetzt.
AnschlieRend kann es passieren, dass sich die Beteiligung nicht mehr oder jedenfalls
nicht mehr zum urspriinglichen Erwerbspreis veraufRern lasst.

Dies kann ganz erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Verwasserungsrisiko bei Kapitalerhnéhung aus genehmigtem Kapital

Aufgrund  Hauptversammlungsbeschluss vom 26. Oktober 2012 st der
Verwaltungsrat der AE Innovative Capital SE ermdachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 150.000,00 gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender
Stiickaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2012).

Die Ausnutzung der Erméachtigung und die Ausgabe neuer Aktien der AE Innovative
Capital SE kdnnen zur Verwésserung der Beteiligung einzelner Aktionérs fihren mit
der Folge, dass sich das Stimmgewicht einzelner Aktiondre und sich der Anteil an der
Dividende verringern kénnen.

Unsicherheiten im Zusammenhang mit zukunftsgerichteten Aussagen

Die auf gegenwartigen Erwartungen, Planen, Prognosen, Schatzungen und
Annahmen beruhenden zukunftsgerichteten Aussagen der AE Innovative Capital SE
in diesem Prospekt, kénnen sich, obwohl sie derzeit nach Ansicht der Gesellschaft
angemessen sind, als fehlerhaft erweisen. Prognosen sind immer mit gewissen
Unsicherheiten verbunden und zahlreiche Faktoren konnen dazu fiihren, dass
tatsachliche Entwicklungen, erzielte Ertrdge oder Leistungen der Gesellschaft
erheblich von den in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdrucklich oder implizit
angenommenen Entwicklungen, Ertragen oder Leistungen abweichen.

Sollten sich von AE Innovative Capital SE zugrunde gelegten zukunftsgerichteten
Aussagen als unrichtig herausstellen, ist es moglich, dass die tatsachlichen
Ergebnisse wesentlich von den in diesem Prospekt angenommenen, geschétzten
oder erwarteten Ergebnissen abweichen. Die wirtschaftliche Entwicklung der
Gesellschaft kdnnte sich in diesem Fall schlechter als prognostiziert darstellen, was
wiederum negative Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft
haben konnte.
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2.1.15.Risiken des geringen Geschaftskapitals der AE Innovative Capital SE

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

Das vorhandene Geschéftskapital der AE Innovative Capital SE reicht derzeit nicht
aus, das von der Gesellschaft geplante operative Geschéft - Investitionen in andere
Unternehmen - innerhalb der n&chsten 12 Monate umzusetzen. Um Investitionen
tatigen zu kénnen, wird die Gesellschaft innerhalb des nachsten Jahres Mittelzufllisse
von auf3en in Anspruch nehmen mussen, da in den nachsten Jahren keine oder nur
geringe Erldse aus dem Geschaftsbetrieb der Gesellschaft zu erwarten sind. Die
Gesellschaft ist daher auf zusatzliches Eigen- und/oder Fremdkapital angewiesen.

Der Finanzierungsbedarf hangt insbesondere von zukunftig zu leistenden
Investitionssummen ab, spater aber auch von zu erzielenden Verkaufserlésen und
anderen Einnahmen der AE Innovative Capital SE.

Da bisher noch kein zuséatzliches Eigen- und/oder Fremdkapital in Anspruch
genommen wurde und die Gesellschaft auf das bisher vorhandene Geschéftskapital
beschrankt ist, besteht das Risiko, dass sich ggf. kurzfristig ergebende
Investitionsmoglichkeiten von der Gesellschaft noch nicht wahrgenommen werden
konnen.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken
Allgemeines konjunkturelles Umfeld

Die AE Innovative Capital SE plant, sich an anderen Unternehmen zu beteiligen bzw.
andere Unternehmen vollstdndig zu erwerben und nach einer entsprechenden
Wertsteigerung die jeweilige Beteiligung gewinnbringend zu verauf3ern. Die AE
Innovative Capital SE beabsichtigt dabei insbesondere in junge Unternehmen, in
denen die Gesellschaft ein groRes Wachstumspotential sieht, sowie in Unternehmen
in besonderen Situationen zu investieren.

Das allgemeine konjunkturelle Umfeld sowie die Entwicklung der Finanzmarkte
spielen dabei fir die Preisentwicklung eine wesentliche Rolle. In guten Zeiten fur die
Finanzmarkte besteht das Risiko, dass Beteiligungen zu einem hohen Preis erworben
werden mussen, der eine Wertsteigerung des Investments kaum noch zuldsst. In
schlechten Zeiten fir die Finanzmarkte besteht demgegentiber das Risiko, dass eine
Beteiligung selbst bei guter Bewertung mangels entsprechender Nachfrage am Markt,
nicht gewinnbringend verauf3ert werden kann.

Kapitalmarktbedingungen und Volatilitdt der Kapitalmarkte

Der Anleger sollte sich bewusst sein, dass die Entwicklungen an den Kapitalméarkten
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit sowie die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben kdnnen. Die
Entwicklung der Kurse unterliegt grundsatzlich erheblichen und unvorhersehbaren
Schwankungen.

Der Aktienkurs der AE Innovative Capital SE kann beispielsweise durch
Schwankungen der tatsdchlichen oder prognostizierten Betriebsergebnisse der
Gesellschaft oder ihrer Konkurrenten, Nichterfullung von Gewinnerwartungen von
Analysten, Anderungen von Gewinnprognosen sowie weiterer Faktoren erheblichen
Schwankungen ausgesetzt sein. Daruber hinaus unterliegen Finanzmérkte zudem
aufgrund der allgemeinen konjunkturellen Entwicklungen zyklischen Schwankungen.
Je nachdem ob sich der Finanzmarkt gerade in einer Aufschwung-, Abschwung oder
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2.2.3.

Stagnationsphase befindet, kénnen sich die Schwankungen unterschiedlich auf
Investitionen in Zielgesellschaften auswirken. Wie lange eine jeweilige Phase anhalt
bzw. wie sich der Finanzmarkt zukinftig entwickelt ist im Vorfeld schlecht
abschéatzbar. Fehleinschatzungen hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung kdnnen sich
erheblich auf die Wirtschaftlichkeit und spatere Realisierbarkeit von Investitionen
auswirken.

Zudem reagieren die Finanzméarkte zum Teil mit erheblichen Kursschwankungen uber
die allgemeinen konjunkturellen Entwicklungen hinaus auf einzelne Ereignisse und
Entwicklungen. Solche zum Teil erheblichen Kursentwicklungen sind nicht selten von
Euphorie oder Panik getragen, die sich mittelbar auch auf die Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft und die Entwicklung zuklnftiger Beteiligungen auswirken koénnen.
Insofern kdnnen auch einzelne Ereignisse und Entwicklungen, die von den
allgemeinen konjunkturellen Entwicklungen unabhangig sind, Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der AE Innovative Capital SE haben.

Derzeit bestehen zudem nicht unerhebliche Risiken fir die Kursentwicklung aufgrund
der erheblichen Verschuldung verschiedener Euro-Staaten und der USA.
Beispielsweise die nicht ausgeschlossene Insolvenz eines Euro-Staates aber auch
ein militéarischer Konflikt mit dem Iran kénnen zu Kurseinbriichen fihren und somit
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit sowie die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Abhangigkeit von Branchenbewertungen

Neben der allgemeinen Volatilitdt der Kapitalméarkte, kann es auch lediglich in
bestimmten  Branchen zu  abweichenden  Kursentwicklungen = kommen.
Marktteilnehmer versuchen die Kursentwicklungen bestimmter Branchen fir
Investitionen zu prognostizieren. Gehdort ein Unternehmen einer Branche an, der eine
positive Prognose hervorgesagt wird, konnen fir Unternehmen dieser Branchen
aufgrund erheblicher Zukunftserwartungen in die jeweilige Branche, klassische
Kriterien der Unternehmensbewertung bei der Beurteilung des jeweiligen
Unternehmens und seiner emittierten Wertpapiere in den Hintergrund treten. Durch
diese Effekte besteht das Risiko, dass Beteiligungen an Unternehmen solcher
Branchen unabhéngig von einer Fundamentalanalyse bewertet werden, was zu
einem Erwerb zu Uberteuerten Preisen fiihren kann. Bei Prognoseénderungen durch
die Kapitalmarktteilnehmer im Hinblick auf die betreffende Branche, etwa welil
Erwartungen nicht erfillt wurden, kann es bei Beteiligungen in Unternehmen dieser
Branchen zu erheblichen Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen und dies selbst
dann, wenn im konkreten Fall eine Abwertung des Unternehmens nicht oder nicht in
demselben Ausmal} gerechtfertigt wére.

Als Beispiel fur die Abh&angigkeit von Branchenbewertungen kann die Entwicklung der
Solarbranche in Deutschland genannt werden. Zun&chst wurden von Investoren sehr
hohe Erwartungen in die Solarbranche wegen der massiven staatlichen
Subventionierung und des angekiindigten Ausstiegs aus der Atomenergie gelegt.
Nachdem sich ein starker Wettbewerb unter den Solaranbietern entwickelt hat und
die staatliche Forderung erheblich gekirzt wurde, sind die Kurswerte vieler
Solarunternehmen stark eingebrochen.

Bei Investitionen der Gesellschaft in Unternehmen aus Branchen, die zunéchst von
Kapitalmarktteilnehmern besonders positiv beurteilt wurden, besteht ebenfalls das
Risiko, dass die Beteiligungen zu teuer erworben werden und das Unternehmen die
in die Branche gesetzten Erwartungen nicht erfullen kann. Bei einem sich zum
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2.2.4.

2.2.5.

2.2.6.

2.2.7.

Negativen kehrenden Entwicklungstrend, der nicht rechtzeitig erkannt wird und
deshalb die Verkaufsentscheidung zu spat getroffen wird, kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

Waéhrungs- und Wechselkursrisiko

Bei Investitionen der Gesellschaft in fremden Wahrungen, die nicht an den Euro
gebunden sind, koénnen negative Verdnderungen der Wechselkurse der
entsprechenden Wahrung im Verhaltnis zum Euro zu Wertverlusten des
entsprechenden Investments flihren. Solche Wechselkursrisiken kdénnen durch
Wechselkurssicherungen begrenzt, jedoch nicht vollstédndig ausgeschlossen werden.

Wechselkursschwankungen kdnnen daher erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Auslandinvestitionen

Beteiligungen an auslandischen Zielunternehmen bergen gegenuber
Inlandsinvestitionen erhdhte Risiken. Diese ergeben sich aus den jeweiligen
politischen,  volkswirtschaftlichen, sozialen, rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen. Zudem sind die lokalen Gesetze und Vorschriften einzuhalten.
Lokale Rechts- und Verwaltungssysteme kénnen die Erteilung von behdrdlichen
Genehmigungen erschweren oder gar verhindern und die Durchsetzbarkeit von
Forderungen und sonstigen Anspriichen gefahrden.

Jeder der vorgenannten Umstédnde konnte sich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit
sowie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft auswirken.

Verscharfter Wettbewerb

Voraussetzung fur eine erfolgreiche Geschaftstatigkeit der AE Innovative Capital SE
ist, eine ausreichende Zahl von attraktiven Beteiligungsmdoglichkeiten zu identifizieren
und in diese mittels des verfligharen Anlagekapitals zu investieren. Die Gesellschaft
steht in ihrem Markt im Wettbewerb mit oftmals deutlich finanzkraftigeren
Finanzinvestoren um das Kapital von Anlegern und um den gunstigen Einstieg in
attraktive Zielunternehmen.

Es besteht das Risiko, dass sich die Marktposition der Gesellschaft bei einer
Verscharfung des Wettbewerbs um Kapitalgeber und um attraktive Zielunternehmen
verschlechtert und nur geringere Renditen erwirtschaftet werden kénnen.

Dies kann zu entsprechend nachteiligen Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
sowie auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fuhren.

Risiken aus Zinsédnderungen

Die Zinsmarkte unterliegen insbesondere seit der Finanzkrise im zweiten Halbjahr
2008 einer starken Volatilitdt. Der Marktzins wurde im Rahmen der Auswirkungen der
Finanzkrise und der entsprechenden MalRRnahmen der Zentralbanken drastisch
abgesenkt und bewegt sich seitdem immer noch auf sehr niedrigem Niveau. Eine
Anderung des Zinsniveaus kann sich zum einen negativ auf die Bewertung von
Beteiligungen auswirken, zum anderen aber auch ggf. aufgenommene, nicht
zinsgebundene Fremdmittel verteuern.
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2.3.

2.3.1.

2.3.2.

Die vorgenannten Aspekte konnen zu einer Verschlechterung der Geschéftstatigkeit
sowie der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der AE Innovative Capital SE fuhren.

Risiken in Bezug auf eine Notierungsaufnahme der Aktien
Volatilitat des Aktienkurses der AE Innovative Capital SE

Nach Einbeziehung der Aktien in den Primarmarkt der BoOrse Dusseldorf und
Notierungsaufnahme wird der Aktienkurs der AE Innovative Capital SE von vielen
Faktoren abhéngen. Kursschwankungen kdnnen nie ausgeschlossen werden.

Beispielsweise kdnnen prognostizierte oder tatséchliche Geschaftsergebnisse der
Gesellschaft oder von Konkurrenten der Gesellschaft, Anderungen von
Gewinnprognosen, Anderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen oder des
Aktionarskreises ebenso wie die Anderung von Gewinnprognosen oder die
Nichterfillung von Gewinnerwartungen von Wertpapieranalysten sowie eine Vielzahl
weiterer Faktoren zu erheblichen Kursschwankungen filhren. Da der
Mehrheitsaktionar der AE Innovative Capital SE auch nach der Notierungsaufnahme
noch einen maf3geblichen Anteil vom Grundkapital der Gesellschaften halten wird,
besteht das Risiko, dass die Volatilitat des Aktienkurses der AE Innovative Capital SE
besonders groR ist.

VeraulRerbarkeit der Aktien

Die Aktien der AE Innovative Capital SE sind frei Gibertragbar und unterliegen keinen
Verkaufsbeschrankungen.

Durch die Einbeziehung der Aktien der AE Innovative Capital SE in den Primarmarkt
der Borse Disseldorf kann allerdings keine jederzeit ausreichende Nachfrage nach
den Aktien der Gesellschaft sichergestellt werden. Es besteht keine Gewahr, dass
sich nach dem Angebot ein aktiver Handel im Prim&rmarkt der Borse Dusseldorf
entwickelt oder anhalt. Es wird darauf hingewiesen, dass die Einbeziehung der Aktien
der AE Innovative Capital SE in den Handel des Primarmarkts der Borse Dusseldorf
nicht zur Aufnahme der Aktien in einen staatlich organisierten Markt fur Aktien fuhrt.
Gegenuber Aktien, die an einem organisierten Markt zugelassenen sind, besteht ein
erhdhtes Risiko, dass sich kein aktiver Handel entwickelt. Zudem hat die Gesellschaft
keine feste Laufzeit, nach deren Ablauf sie liquidiert und das vorhandene
Gesellschaftsvermdgen anteilig an die Aktiondre verteilt wirde. Fir die Aktionare
besteht daher das Risiko, dass sie fur unbestimmte Zeit an die Gesellschaft
gebunden sind, falls die Aktien der Gesellschaft mangels Nachfrage an der Bdrse
Dusseldorf nicht verauferbar sind und sich auch auf3erhalb der Borse kein Erwerber
fur die Aktien findet.

Wie Aktien generell, wird auch der Preis der Stickaktien der Gesellschaft einer
Vielzahl von Markteinfliissen unterliegen, und den Preis unabhéngig von der Ertrags-
oder Finanzlage der Gesellschaft erheblich beeinflussen kdnnen. Beispielhaft seien
nur Faktoren die allgemeine wirtschaftliche Lage, die Entwicklung von Mitbewerbern
oder auch Anderungen der Steuerpolitk und des Steuerrechts genannt. Daher
besteht unabhangig von der Geschéftsentwicklung der Gesellschaft das Risiko, dass
ein Aktionar seine Beteiligung nicht oder nur mit Verlusten verduf3ern kann.
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2.3.3.

2.3.4.

2.3.5.

3.1.

Kinftige Aktienverkaufe durch den Mehrheitsaktionar

Der derzeitige Mehrheitsaktionar wird auch nach der Notierungsaufnahme noch in
erheblichem Umfang an der AE Innovative Capital SE beteiligt sein.

Mangels einer Haltevereinbarung (sog. ,Lock-up-Vereinbarung®), wonach eine
WeiterverauRerung der Aktien des derzeitigen Mehrheitsaltaktionars eingeschrankt
wird, kénnte der Mehrheitsaktionar jedoch auch seine samtlichen oder einen Grof3teil
seiner Aktien kiinftig Uber die BOrse verkaufen. Verk&ufe in derartig groem Umfang
kénnen ebenso wie die Annahme des Marktes, dass solche Verkdufe erfolgen
werden, einen nachteiligen Einfluss auf den Aktienkurs der AE Innovative Capital SE
haben.

Insolvenzrisiko

Im Fall der Insolvenz der AE Innovative Capital SE kann es zu einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen. Dieses Ausfallrisiko besteht bei einer Investition in
Aktien grundsatzlich. Sollte die Gesellschaft insolvent werden, werden vorrangig die
Forderungen von Fremdkapitalgebern gegen die Gesellschaft befriedigt. Erst nach
deren vollstédndiger Erfillung wirde eine Ruickzahlung an die Aktiondre der
Gesellschatft erfolgen.

Investitionen in Aktien unterliegen keiner Einlagensicherung. Insofern besteht neben
dem Risiko einer negativen Kursentwicklung auch immer das eines Totalverlustes der
Anlage falls die Gesellschaft insolvent wird.

Fehlender Mittelzufluss bei Notierungsaufnahme

Im Rahmen der geplanten Einbeziehung der Aktien der AE Innovative Capital SE in
den Primarmarkt der Borse Disseldorf sollen keine neuen Aktien der AE Innovative
Capital SE ausgegeben werden. Insofern flieRen der Gesellschaft keine Mittel aus der
Platzierung ihrer Aktien zu.

Die Gesellschaft mdchte lediglich die im Besitz der Aktiondre befindlichen 300.000
Aktien handelbar zu machen. Den Kosten der Einbeziehung in den Bérsenhandel, die
sich auf circa EUR60.000,00 belaufen, sowie den Folgekosten der
Notierungsaufnahme und weitergehenden Beratungskosten etc. stehen bis zum
Datum der Notierungsaufnahmen keine neuen Mittelzuflisse gegenuber. Dies fuhrt
zu einer Belastung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit der AE Innovative Capital
SE, da sie bis zum Datum der Notierungsaufnahme keinen direkten Nutzen aus der
Einbeziehung ihrer Aktien in den Freiverkehr ziehen kann.

Derzeit ist nicht geplant, vom genehmigten Kapital der Gesellschaft Gebrauch zu
machen. Sollte sich der Verwaltungsrat dennoch zur Ausnutzung des genehmigten
Kapitals entscheiden, wirden der AE Innovative Capital SE weitere Kosten
entstehen.

Allgemeine Informationen

Verantwortliche Personen

Die AE Innovative Capital SE, Europaplatz 2, 10557 Berlin, Gbernimmt die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Prospektes und erklart, dass ihres Wissens die
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Angaben in diesem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen
sind. Des Weiteren erklart die AE Innovative Capital SE, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt
genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, welche die Aussage des Prospektes wahrscheinlich
verandern kénnten.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, koénnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraumes die Kosten fur die Ubersetzung des
Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospektes ist das o6ffentliche Angebot s&mtlicher 300.000 auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien der AE Innovative Capital SE mit voller
Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar 2013 mit der ISIN DEOOOA1TNV91 und der
WKN A1TNVO.

In den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Japan und an U.S. Personen
(Regulations S des Securities Act) werden keine Aktien angeboten.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen. In Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen, die sich nicht auf historische Tatsachen und
Ereignisse beziehen. Dies gilt insbesondere fir Aussagen in den Abschnitten
»Zusammenfassung des Prospekts®, ,Risikofaktoren®, ,Allgemeine Informationen®,
»2Ausgewdhlte Finanzinformationen® und ,Informationen Uber die AE Innovative
Capital SE* und generell Uberall dort, wo der Prospekt Angaben ber die zukiinftige
finanzielle Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschaft der
Gesellschaft, Uber Wachstum und Profitabilitat sowie dber wirtschaftliche
Rahmenbedingen, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, enthalt. Die in die Zukunft
gerichteten Aussagen beruhen auf der gegenwaértigen, nach bestem Wissen
vorgenommenen Einschatzung durch die AE Innovative Capital SE. Solche in die
Zukunft gerichteten Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen
daher Risiken und Ungewissheiten. Deshalb sollten unbedingt insbesondere die
Abschnitte ,Risikofaktoren®, ,Allgemeine Informationen® und ,Informationen tber die
AE Innovative Capital SE*, ,Angaben zur Geschéfts- und Ertragslage“ und ,Angaben
zur Kapitalausstattung und Liquiditat® gelesen und beachtet werden, die eine
ausfuihrliche Darstellung von Faktoren enthalten, die Einfluss auf die
Geschéftsentwicklung der Gesellschaft und auf die Branchen, in der die Gesellschaft
tétig ist, nehmen kdnnen.

Die zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen,
Schatzungen, Prognosen und Erwartungen der Gesellschaft sowie auf bestimmten
Annahmen, die sich, obwohl sie zum gegenwartigen Zeitpunkt nach Ansicht der
Gesellschaft angemessen sind, nachtraglich als fehlerhaft erweisen kdnnen.
Zahlreiche Faktoren kénnen dazu fihren, dass die tatsachliche Entwicklung oder die
erzielten Ertrage oder Leistungen der Gesellschaft wesentlich von der Entwicklung,
den Ertrdgen oder den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten
Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.
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Zu diesen Faktoren gehéren unter anderem:

o Veranderungen allgemeiner wirtschatftlicher, geschéftlicher oder rechtlicher
Bedingungen,

politische oder regulatorische Veranderungen,

Veranderungen im Wettbewerbsumfeld der AE Innovative Capital SE,
sonstige Faktoren, die im Abschnitt "Risikofaktoren” naher erlautert sind und
Faktoren, die der Gesellschaft zum jetzigen Zeitpunkt nicht bekannt sind.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Fallen Risiken oder
Unsicherheiten eintreten oder sollten sich von der AE Innovative Capital SE zugrunde
gelegte Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschlieRen, dass die
tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in diesem Prospekt
als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben werden. Die
Gesellschaft kbnnte aus diesem Grund daran gehindert werden, ihre finanziellen und
strategischen Ziele zu erreichen.

Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, Uber ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus
derartige in die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben und/oder an zukinftige
Ereignisse oder Entwicklungen anzupassen.

Nach 8§ 16 WpPG ist die AE Innovative Capital SE verpflichtet, einen Nachtrag zum
Prospekt zu erstellen und zu veréffentlichen, soweit wichtige neue Umstande
auftreten oder eine wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die im Prospekt
enthaltenen Angaben bekannt wird, die die Beurteilung der Aktien beeinflussen
kénnten und die nach Billigung des Prospektes und vor dem endgultigen Schluss des
offentlichen Angebots oder der Einbeziehung in den Handel auftreten oder festgestellt
werden.

Abschlussprifer

Die Jahresabschliisse der AE Innovative Capital SE fir die Geschaftsjahre 2010,
2011 und 2012 wurden durch die Wirtschaftsprifungsgesellschaft Rolfs RP AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Nymphenburger Str. 3b, 80335 Miinchen, gepruft
und jeweils mit dem in diesem Wertpapierprospekt wiedergegebenen
uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen. Rolfs RP AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft ist Mitglied der deutschen Wirtschaftspruferkammer.

In den Geschéaftsjahren 2010, 2011 und 2012 hat kein Wechsel des Abschlussprifers
stattgefunden.

Informationen von Seiten Dritter

Angaben in diesem Prospekt, die von Dritten Gbernommen wurden, hat die AE
Innovative Capital SE ihrerseits nicht verifiziert. Die AE Innovative Capital SE hat
diese Informationen von Dritten korrekt wiedergegeben und, soweit es der AE
Innovative Capital SE bekannt ist und sie es aus den veroffentlichten Informationen
ableiten konnte, sind darin keine Tatsachen unterschlagen worden, welche die
wiedergegebenen Informationen inkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Des Weiteren basieren die Angaben zum Marktumfeld, zu den Marktentwicklungen,
den Wachstumsraten, den Markttrends sowie zur Wettbewerbssituation in den
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Bereichen, in denen die Gesellschaft tatig ist, auf Einsch&atzungen der AE Innovative
Capital SE selbst.

Daraus abgeleitete Informationen, die somit nicht aus unabhangigen Quellen
entnommen worden sind, kdnnen daher von Einschatzungen von Wettbhewerbern der
AE Innovative Capital SE oder von zukinftigen Erhebungen unabhangiger Quellen
abweichen.

Im Rahmen der Prospekterstellung wurden insbesondere die folgenden Quellen
Dritter genutzt:

o Bundesverband deutscher Kapitalanlagegesellschaften e.V. (BVK),
Jahresstatistik 2011

o Bundesverband deutscher Kapitalanlagegesellschaften e.V. (BVK),
Jahresstatistik 2010

Hinweis zu Finanz- und Zahlenangaben

Dieser Prospekt enthalt Wahrungsangaben in Euro, die mit ,EUR" vor dem Betrag
kenntlich gemacht und abgekirzt wurden. Einzelne Zahlenangaben (darunter auch
Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden kaufmannisch gerundet. In Tabellen
addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben unter Umsténden
nicht genau zu den in der Tabelle gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen
Gesamtsummen.

Informationen Uber die AE Innovative Capital SE
Firma, Registergericht und Registernummer

Die Firma der Gesellschaft lautet AE Innovative Capital SE. Dies ist auch der
kommerzielle Name der Gesellschaft.

Die AE Innovative Capital SE ist im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg
unter HRB 146306 B eingetragen.

Sitz, Geschéftsjahr, Dauer, Unternehmensgegenstand

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Berlin. Die Geschéaftsadresse der Gesellschaft lautet
Europaplatz 2, 10557 Berlin. Telefonisch ist die Gesellschaft unter +49 30 408 192
225 und per Fax unter +49 30 408 192 450 erreichbar.

Nach § 1 Abs.3 der Satzung der AE Innovative Capital SE entspricht das
Geschéftsjahr dem Kalenderjahr. Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt.

Nach § 2 Abs. 1 der Satzung ist Gegenstand des Unternehmens der Erwerb, der
Verkauf und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen sowie die
strategische Fihrung, Steuerung und Koordinierung dieser Unternehmen, im eigenen
Namen, auf eigene Rechnung und nicht fir Dritte unter Ausschluss von Téatigkeiten,
die einer Genehmigung nach dem KWG bedurfen.

Die AE Innovative Capital SE ist nach § 2 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft

berechtigt, alle Geschéfte vorzunehmen und alle MalBnahmen zu ergreifen, die mit
dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhéngen oder ihm unmittelbar oder
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mittelbar forderlich sind. Sie darf insbesondere Zweigniederlassungen errichten,
andere Unternehmen grinden und sich an anderen Unternehmen beteiligen,
Unternehmensvertrdge im Sinne von 88291, 292 AktG abschlieen und
Interessengemeinschaften eingehen. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder
teilweise mittelbar verwirklichen.

Grundung und historische Entwicklung

Die AE Innovative Capital SE ist eine Societas Europaea nach dem Recht der
Europaischen Union sowie deutschem Recht. Die Gesellschaft wurde auf Grundlage
von Art. 2 Abs. 3 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates Uber das Statut der
Européischen Gesellschaft (SE) vom 08. Oktober 2001 sowie des Gesetzes zur
Ausfuhrung der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001
Uber das Statut der Européischen Gesellschaft nach europdischem und deutschem
Recht in Deutschland gegriindet und unterliegt vollumfanglich der deutschen
Rechtsordnung. Uber Artikel 5 SE-VO finden, vorbehaltlich des Artikels 4 Abs. 1 und
2 der SE-VO, fur das Kapital der SE auch die Regelungen aus dem deutschen
Aktiengesetz (,AktG*) Anwendung.

Die AE Innovative Capital SE wurde mit notariell beglaubigter Urkunde am 28.
Oktober 2008 unter der Firma AE Zehnte Vermdgensverwaltungs SE mit Sitz in
Dresden gegrundet und am 20. November 2008 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Dresden unter HRB 27097 eingetragen. Grindungsgesellschafter
waren die Contwo Limited mit Sitz in Birmingham, Grol3britannien und der deutschen
Geschéftsanschrift BergstralRe 76 in 01069 Dresden sowie die Confidenta AG mit Sitz
in Dresden und der Geschaftsanschrift Bergstral3e 76 in 01069 Dresden.

Zum ersten und einzigen Verwaltungsrat der Gesellschaft wurde durch die Satzung
der Gesellschaft Herr Klaus-Henning Buchardi, geboren am 17. Januar 1967,
wohnhaft in Dresden, bestellt.

Zur ersten geschaftsfihrenden Direktorin  wurde durch Beschluss des
Verwaltungsrats vom 28. Oktober 2008 Frau Annett Pilz, geboren am 19. Dezember,
wohnhaft in Dresden, bestellt.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats vom 28. Februar 2011 wurde Frau Annett Pilz
als geschéftsfuhrende Direktorin abberufen und Frau Jana Ottevanger zur neuen
geschaftsfihrenden Direktorin bestellt.

Am 26. Oktober 2012 fand eine Hauptversammlung der Gesellschaft statt, in der
beschlossen wurde (i) das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 120.000,00 um
EUR 180.000,00 auf EUR 300.000,00 zu erhdhen, (ii) ein genehmigtes Kapital in
Hohe von bis zu EUR 150.000,00 zu schaffen, (iii) die Firma in AE Innovative Capital
SE zu andern, (iv) den Sitz der Gesellschaft nach Berlin zu verlegen, (v) den
Unternehmensgegenstand zu &ndern, (vi) die Satzung vollstandig neu zu fassen
sowie (vii) einen neuen Verwaltungsrat zu bestellen. Seit dem 3. Dezember 2012 ist
die Gesellschaft im Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB
146306 B eingetragen.

Zum Verwaltungsrat der Gesellschaft wurde nach Amtsniederlegung von Herrn

Klaus-Henning Buchardi in der Hauptversammlung vom 26. Oktober 2012 Herr Dr.
Mathias Schréder, geboren am 23. August 1965, wohnhaft in Miinchen, bestellt.
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Durch Verwaltungsratsbeschluss vom 29. Oktober 2012 wurde Frau Jana Ottevanger
als geschaftsfihrende Direktorin abberufen und Herr Dr. Ivo Bechtiger, geboren am
30. Juni 1957, wohnhaft in Zirich (Schweiz) zum neuen geschéaftsfihrenden Direktor
bestellt.

In der Hauptversammlung vom 17. Januar 2013 wurden Frau Astrid Wellhéner,
geboren am 14. November 1969, wohnhaft in Minchen, und Herr Dr. Helge-Torsten
Wohlert, geboren am 9. Mai 1968, wohnhaft in Minchen, zu weiteren
Verwaltungsratsmitgliedern bestellt. Der Verwaltungsrat besteht daher seit dem 17.
Januar 2013 satzungsgemal aus drei Mitgliedern. Zudem wurden die Aktien der AE
Innovative Capital SE in der Hauptversammlung vom 13. Februar 2013 auf auf den
Inhaber lautende Stlickaktien umgestellt.

Weitere wichtige Ereignisse in der Unternehmensgeschichte liegen nicht vor.
Struktur der AE Innovative Capital SE

Nach der Definition in 8 18 Abs. 1 S. 3 AktG in Verbindung mit der Vermutung in § 17
Abs. 2 AkiG steht die AE Innovative Capital SE aufgrund der Hohe des
Anteilsbesitzes von 80 % des Mehrheitsaktionérs, der Avelina Holdings Limited mit
Sitz in Belize City (Belize), zum Datum des Prospekts in Abhangigkeit zu dieser
Gesellschaft und bildet mit ihr einen Konzern im Sinne des deutschen Aktienrechts.
Vertragliche Bindungen zwischen der AE Innovative Capital SE und dem
Mehrheitsaktionar, die eine weitergehende Konzernstruktur begriinden, bestehen
nicht. Der Mehrheitsaktiondr erstellt dementsprechend auch keinen
Konzernabschluss unter Einbeziehung der Gesellschatft.

Der Mehrheitsaktionar, die Avelina Holdings Limited, hat seinen Sitz in Belize City
(Belize) und wurde im Jahr 2012 gegrundet. Die Avelina Holdings Limited ist eine
international agierende Beteiligungsgesellschaft.

Die AE Innovative Capital SE hat zum Zeitpunkt der Prospekterstellung keine
Beteiligungen.

Investitionen und Sachanlagen

Die AE Innovative Capital SE hat von der Grindung im Jahr 2008 bis zum Datum des
Prospekts keine Investitionen in Sachanlagen oder Finanzanlagen getétigt. Auch sind
noch keine konkreten kinftigen Investitionen geplant bzw. wurden noch keine
kunftigen Investitionen durch die Verwaltungsorgane der Gesellschaft beschlossen.
Die AE Innovative Capital SE verfigt derzeit Uber kein Anlagevermégen.
Geschaftstatigkeit der AE Innovative Capital SE

Haupttéatigkeitsbereiche

Die AE Innovative Capital SE ist eine Unternehmensbeteiligungsgesellschaft. Sie legt
ihren Schwerpunkt auf innovative Business-Konzepte und Technologien.

Zum Datum der Prospekterstellung hélt die Gesellschaft noch keine Beteiligungen an

anderen Unternehmen. Geplant ist als Haupttatigkeit der Gesellschaft, den Erwerb,
den Verkauf und die Verwaltung von Beteiligungen an Unternehmen, sowie die
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Ubernahme der strategischen Filhrung, Steuerung und Koordinierung dieser
Unternehmen zu etablieren.

Hinsichtlich des Erwerbs versteht sich die Gesellschaft als zukunftiger
Risikokapitalgeber, der  junge Unternehmen dabei unterstitzt, ihr
Wachstumspotenzial voll zu entfalten. Darunter fallen auch Unternehmungen, die sich
in der direkten Pre-IPO Phase befinden, d.h. die bereits durch erste Markterfolge ihr
Potenzial unter Beweis gestellt haben und nun eine Notierungsaufnahme am
Kapitalmarkt anstreben.

Dabei plant die Gesellschaft durch Beteiligungserwerbe ein Portfolio von
Beteiligungen aufzubauen, das unter den Gesichtspunkten der Risikostreuung und
Renditemdglichkeiten den Anforderungen der Investoren entspricht.

Die Tatigkeit der AE Innovative Capital SE wird sich geographisch vornehmlich,
jedoch nicht ausschlie3lich, auf den deutschsprachigen Raum (Deutschland,
Schweiz, Osterreich) beziehen. Dies ergibt sich bereits daraus, dass die
Verwaltungsratsmitglieder aus Deutschland stammen.

Die Gesellschaft besitzt keinen Branchenfokus. Das Management versucht jedoch
grundséatzlich Unternehmen ausfindig zu machen, die sich in wachstumsstarken
Markten bewegen.

Im Rahmen des Beteiligungserwerbes werden vom Management sowie den
einbezogenen Beratern umfassende Tatigkeiten Gbernommen. Hierbei handelt es
sich unter anderem um:

a) Due Diligence-Prufung

Vor dem Erwerb einer Beteiligung wird grundsatzliche als erster Schritt eine
Due Diligence-Prifung vorgenommen. Zweck der Due Diligence-Prifung ist,
die Mdglichkeiten der Transaktion und die mit ihr verbundenen Risiken zu
erkennen. Dabei stellt das Zielunternehmen Datenmaterialien zur Prifung
bereit. Diese werden von der Gesellschaft oder von den von der Gesellschaft
beauftragten Beratern umfassend geprift. Im Rahmen der Prifung werden
Schwerpunkte insbesondere auf historische und zukunftsgerichtete
Finanzkennzahlen, die rechtlichen Rahmenbedingungen und den
organisatorischen Reifegrad des Unternehmens gelegt. Darliber hinaus
werden aus dritter Quelle Daten Uber die Gesellschaft, den Markt und andere
Rahmenbedingungen gesammelt und gepruft.

b) Evaluierung und Bewertung

Als zweiter Schritt werden die im Rahmen der Due Diligence-Prifung
gefundenen Ergebnisse durch das Management gepriift und ausgewertet.
Hierbei wird die wirtschaftliche Attraktivitat des Investments auf Basis der
Marktattraktivitat und der bisherigen bzw. geplanten Entwicklung des
Zielunternehmens eingeschéatzt und potentielle Risiken des Investments
analysiert und bewertet.

Auf Basis dieser Ergebnisse und Analyse trifft das Management die
Entscheidung, ob und wenn ja, mit welchen finanziellen ZielgroRen (Kaufpreis,
etc.) Verhandlungen mit der Zielgesellschaft oder den Verkaufern
aufgenommen werden.
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C) Verhandlungen und Abschluss

Im letzten Schritt werden unter Berlcksichtigung der Ergebnisse aus der
Evaluierung und Bewertung Verhandlungen mit der Zielgesellschaft bzw. den
Verkaufern aufgenommen. Nach Einigung der Parteien auf die wesentlichen
Konditionen, werden die endgiltigen Vertragsbedingungen fir den geplanten
Beteiligungserwerb in einem bindenden Vertrag fixiert (,Signing").

Im Anschluss an die technische Umsetzung des Beteiligungserwerbs
(Abschluss weiterer Vereinbarungen, Einholung erforderlicher
Genehmigungen von Behorden, Bereitstellung der Finanzierung durch den
Kaufer, etc.) wird der Beteiligungserwerb vollzogen (,Closing"”). Im Rahmen
des Closings werden die Anteile an dem Zielunternehmen rechtswirksam
Ubertragen.

Hinsichtlich des Verkaufs plant die AE Innovative Capital SE aus dem spateren
Weiterverkauf der Beteiligungsunternehmen Gewinne zu realisieren und durch
Gewinnausschittungen der Beteiligungsunternehmen Ertrdge zu generieren.
Hinsichtlich des Verkaufs ist die Gesellschaft frei, ob sie die Beteiligung 6ffentlich
anbietet, privat platziert oder an strategisch orientierte Investoren verkauft.

Wichtigste Markte

Die geplante Haupttatigkeit der AE Innvoative Capital SE liegt auf dem Markt far
Unternehmensbeteiligungen.

Da die AE Innovative Capital SE bis zum Datum des Prospektes noch keine
Investitionen getatigt hat, kann Uber den Marktanteil der Gesellschaft noch keine
Aussage getroffen werden.

Der Markt fir Unternehmensbeteiligungen wird in verschiedene Segmente, die den
einzelnen Finanzierungsphasen entsprechen eingeteilt:

. .Early-stage"-Venture-Beteiligungen (,Seed" und ,Start-up"-Finanzierungen)

. .Later-stage"-Venture-Beteiligungen  (,Expansion”, ,Replacement" und
,Turnaround”-Finanzierungen)

. .Buy-out”-Beteiligungen (,Management Buy-out", ,Management Buy-in" und

.Leveraged Buy-out")

Die AE Innovative Capital SE wird zuklnftig insbesondere in dem Segment ,Venture"-
Beteiligungen (,Seed", ,Start-Up", ,Later-stage Venture Capital”, ,Growth" und
»rurnaround") aktiv sein.

In Deutschland sind 203 Beteiligungsgesellschaften tatig, die insgesamt EUR 37,0
Mrd. verwalten. Die Investitionen von in  Deutschland anséssigen
Beteiligungsgesellschaften lagen im Jahr 2011 bei EUR 4,33 Mrd. Davon wurden
EUR 3,82 Mrd. in Deutschland investiert. (Quelle: Bundesverband deutscher
Kapitalanlagegesellschaften e.V. (,BVK") Jahresstatistik 2011).

Das Segment der Venture-Beteiligungen lag bezogen auf die Investitionstéatigkeit
hinter dem fuhrenden Segment der ,Buy-out"-Beteiligungen. Die Investitionen in den
Segmenten Growth- und Wachstumsfinanzierungen beliefen sich auf EUR 0,51 Mrd.
und Venture-Capital-Investitionen auf EUR 0,69 Mrd. Innerhalb des Venture-Capital-
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Bereichs blieben die Investitionen im Bereich Start-up im Vergleich zum Vorjahr
unveréndert und im Bereich Seed- und Later Stage-Investments waren sie ricklaufig.
(Quelle: BVK Jahresstatistik 2011).

Hinsichtlich der Branchenverteilung in dem fir die Gesellschaft zukinftig relevanten
Segment der klassischen Venture-Beteiligungen wurden Investitionen hauptséchlich
im Life Science und Computer/Unterhaltungselektronik getatigt. Weitere
Schwerpunkte der Beteiligungsaktivitaten waren die Bereiche
Kommunikationstechnologie und Unternehmens-/Industrieerzeugnisse. (Quelle: BVK
Jahresstatistik 2011).

Der Markt fur Unternehmensbeteiligungen im Venture-Bereich insgesamt entwickelte
sich in den in den letzten Jahren uneinheitlich. Nach einem starken Anstieg im Jahr
2008 kam es im Jahr 2009 kam es zu einer deutlichen Reduktion der Investments im
Venture Bereich, als eine Folge der weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise. Davon
konnte sich die Branche in den Jahren 2010 und 2011 jedoch wieder gut erholen. So
wurde im Jahr 2011 eine nochmalige Steigerung der Investitionen im Vergleich zu
2010 um 22 % auf EUR 5,92 Mrd. verzeichnet (Quellen: BVK Jahresstatistik 2011,
BVK Jahresstatistik 2010).

Auch die Abgange aus Portfolios der deutschen Venture-Beteiligungsgesellschaften
sind nach zwei ricklaufigen Jahren im Jahre 2010 erstmals wieder angestiegen.
Auch im Jahr 2011 steigerte sich das Volumen der Beteiligungsverkaufe in
Deutschland weiter und erreichte einen Zuwachs von 28 % gegeniber 2010 (Quelle:
BVK Jahresstatistik 2011).

Der Zuwachs des Volumens der Beteiligungsverkaufe ist auf den Anstieg der
Verkaufe an strategische Investoren (,Trade Sales") von EUR 0,7 Mrd. im Jahr 2010
auf EUR 1,72 Mrd. in 2011 zuriickzufiihren. Trade Sales waren in 2011 der wichtigste
Exit-Kanal. Der Exit-Kanal ,Borse" (Verkauf durch oder nach vorangegangenem IPO)
hat seit Jahren keine signifikante Bedeutung mehr fir Venture Capital Gesellschaften.
Trotz positivem Bdrsenumfeld in den Jahren 2008 und zu Beginn des Jahres 2009
wurden keine nennenswerten Verkaufe getétigt. Die Exit-Kandle Verkaufe an andere
Beteiligungsgesellschaften und Borse machten 2011 insgesamt 35 % aus. Die
Totalverluste verringerten sich im Gegensatz zu dem Jahr 2010 und betrugen im Jahr
2011 nur noch 13 % des gesamten Divestment-Volumens (Quelle: BVK
Jahresstatistik 2011).

Unternehmensstrategie

Die Unternehmensstrategie der AE Innovative Capital SE besteht darin,
Beteiligungen an Unternehmen mit hohen Wachstumschancen ausfindig zu machen,
zu einem frihen Zeitpunkt zu erwerben und diese Unternehmen dann an den
Kapitalmarkt heranzufiihren. Die Gesellschaft besitzt dabei keinen Branchenfokus.
Bei den Zielunternehmen wird es sich jedoch zumeist um Unternehmen aus
wachstumsstarken Branchen handeln, da bei diesen davon auszugehen ist, dass das
Interesse der Unternehmen an einer indirekten Notierung am Kapitalmarkt stark
ausgepragt ist.

Daruber hinaus erscheint es der Gesellschaft wahrscheinlicher, bei potenziellen

Anlegern Interesse fur solche Unternehmen zu wecken, um somit auch
VeraufRRerungsmaglichkeit fir die eigenen gebundenen Investitionsmittel zu schaffen.
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4.7.

Zudem will die Gesellschaft fir die Portfolio-Unternehmen beratend tatig sein und
diese in Fragen der Finanzierung auch Uber ein Beteiligungsverhéltnis hinaus
begleiten.

Insofern existieren fir die Gesellschaft die folgenden zwei Ertragsstrome: Die
Wertsteigerung bei den Portfoliounternehmen vom Zeitpunkt des Erwerbs bis zum
Verkauf und Beratungshonorare fiir die laufende Unterstitzung des Managements
der Beteiligungsunternehmen.

Wettbewerbsstarken

Nach eigener Auffassung hat die Gesellschaft folgende Wetthewerbsstarken
aufzuweisen:

a) Expertise im Kapitalmarktbereich

Zwei Mitglieder des Verwaltungsrates und der geschéftsfiihrende Direktor der
Gesellschaft sind als langjéhrige Teilnehmer bzw. Berater am Kapitalmarkt mit
den Gegebenheiten der Kapitalmarktkommunikation vertraut. Dies ist im Falle
einer Veraullerung uber den Weg eines Bdrsengangs von entscheidender
Bedeutung. Die Expertise der Organe der AE Innovative Capital SE kann
insbesondere auch im Rahmen der Vermarktung der
Unternehmensbeteiligungen positiv genutzt werden.

b) Umfassendes Beziehungsnetzwerk des geschéftsfilhrenden Direktors

Herr Dr. Ivo Bechtiger hat sich in den letzten Jahrzehnten ein grof3flachiges
Experten-Netzwerk aufgebaut. Durch das weitreichende Netzwerk des
geschéftsfihrenden Direktors ist es mdglich, die einzelnen Experten jeweils
auf ihre Branche bezogen im Rahmen von Prifungen und Bewertungen von
geplanten Investitionen einzubeziehen. Allein zur Zeit der Erstellung des
Prospektes Ubt Herr Dr. Bechtiger Organtatigkeiten in tiber 20 Gesellschaften
aus verschiedenen Branchen aus.

Dividendenpolitik und Gewinnverwendung

Die Anteile der Aktiondre am auszuschittenden Gewinn der Gesellschaft bestimmen
sich nach ihren Anteilen am Grundkapital, sofern die Hauptversammlung nichts
anderes beschlief3t. Die Beschlussfassung uber die Ausschittung von Dividenden fur
ein Geschaftsjahr auf die Aktien der Gesellschaft obliegt der ordentlichen
Hauptversammlung, die im darauf folgenden Geschéftsjahr stattfinden soll und die
auf Vorschlag des Verwaltungsrats entscheidet. Sofern nicht durch die
Hauptversammlung im Einzelfall im Gewinnverwendungsbeschluss oder generell
durch Satzungsédnderungen etwas Abweichendes beschlossen wird, wird die
Dividende sofort féallig. Der Anspruch auf Zahlung der Dividende verjahrt nach drei
Jahren, wobei die Verjahrungsfrist erst mit dem Schluss des Jahres beginnt, in dem
der Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde. Verjahrte Dividenden verbleiben
bei der Gesellschatft.

Die Ausschittung einer Dividende fir ein Geschéftsjahr kann nur auf Grundlage
eines im handelsrechtlichen Einzelabschluss der Gesellschaft ausgewiesenen
Bilanzgewinns erfolgen. Samtliche Aktien, die Gegenstand dieses Prospektes sind,
sind mit voller Dividendenberechtigung fir das Geschéftsjahr 2013 und alle folgenden
Geschaftsjahre ausgestattet. Bei der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfigung
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4.9.

stehenden Bilanzgewinns ist das Ergebnis des Geschéftsjahres (der
Jahresiberschuss bzw. Jahresfehlbetrag) um Gewinn-/Verlustvortrage des Vorjahres
sowie um Entnahmen aus bzw. Einstellungen in Ricklagen zu korrigieren. Bestimmte
Ricklagen sind kraft Gesetzes zu bilden. Stellt der Verwaltungsrat den vom
geschaftsfihrenden Direktor aufgestellten Jahresabschluss fest, so kdnnen sie einen
Betrag von bis zu 50 % des Jahresuberschusses in andere Gewinnricklagen i.S.v.
8§ 266 Abs. 3 A Nr. lll.4 Handelsgesetzbuch ("HGB") einstellen; er ist dartiber hinaus
ermachtigt, bis zu weitere 50 % des verbleibenden Jahresiiberschusses in andere
Gewinnrucklagen einzustellen, soweit die anderen Gewinnriicklagen die Halfte des
Grundkapitals nicht Ubersteigen und nach der Einstellung die Halfte des
Grundkapitals nicht Ubersteigen wirden. Bei der Berechnung des in andere
Gewinnrucklagen einzustellenden Teils des Jahresuiberschusses sind Betrage, die in
die gesetzliche Ricklage einzustellen sind, und ein Verlustvortrag vorab vom
Jahresiiberschuss abzuziehen. Dividendenbeschrdnkungen oder besondere
Verfahren fir gebietsfremde Wertpapierinhaber gibt es nicht.

Die Gesellschaft hat bislang keine Dividenden an die Aktionare ausgeschuttet.

Bis auf weiteres ist die Auszahlung einer Dividende nicht geplant. Vielmehr sollen
zunéchst alle der Gesellschaft derzeit und kinftig zur Verfigung stehenden Mittel
zum Aufbau eines Beteiligungs-Portfolios genutzt werden. Nach erfolgreichem
Aufbau des Portfolios und Erreichen der Gewinnschwelle wird dann Uber eine
Anpassung der Dividendenpolitik beraten, wobei die Gesellschaft eine
Dividendenpolitik beabsichtigt, die sowohl die Interessen der Aktionare als auch die
allgemeine Lage der Gesellschaft berlicksichtigt. Zukunftige Dividendenzahlungen
erfolgen in Abhéngigkeit von der Ertragslage der Gesellschatft, ihrer finanziellen Lage,
dem Liquiditatsbedarf, der allgemeinen Geschéftslage der Mérkte, in denen die AE
Innovative Capital SE aktiv ist, sowie dem steuerlichen und regulatorischen Umfeld.

Rechtsstreitigkeiten und Verfahren vor Verwaltungsbehdrden

AE Innovative Capital SE war nicht Gegenstand staatlicher Interventionen, Beteiligte
oder Gegenstand von Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieflich
derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder
eingeleitet werden kdnnen), die im Zeitraum der mindestens 12 letzten Monate
bestanden/abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder
die Rentabilitdét der Gesellschaft auswirken bzw. sich in jlngster Zeit ausgewirkt
haben.

Bekanntmachungen

Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen satzungsgemafl durch
Veroffentlichung im Bundesanzeiger, sofern nicht zwingende gesetzliche Vorschriften
anderes vorsehen. Informationen an die Aktiondre konnen unter den gesetzlich
vorgesehen Bedingungen auch im Wege der Datenfernibertragung Ubermittelt
werden.

Angaben zur Geschafts- und Ertragslage
Im Folgenden werden die Kapitalausstattung, die Geschéfts- und Ertragslage, sowie

die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft auf Grundlage des nhach den
Vorschriften des HGB aufgestellten, gepriften Jahresabschlissen der Gesellschaft

-37-



5.1.

5.2.

5.3.

zum 31. Dezember 2012, 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010 erlautert und
analysiert.

Grund- und Eigenkapital

Die Gesellschaft verfiugt Uber ein Grundkapital von EUR 300.000,00. Dieses ist im
Wege der Bareinlage durch die Grundungsgesellschafter am 27. Februar 2012 und
im Rahmen der Barkapitalerh6hung durch die Gesellschafter am 8. November 2012
vollstandig erbracht worden.

Das Eigenkapital der Gesellschaft wurde in der Zeit vom 31. Dezember 2012 bis zum
Zeitpunkt dieses Prospektes nicht reduziert und betrdgt daher nach wie vor
EUR 274.496,73 (Bilanzielles Eigenkapital).

Ertragslage

Nachdem die AE Innovative Capital SE in den letzten Jahren noch keine
Geschéftstatigkeit aufgenommen hat, wurden bisher keine Ertrage erzielt.

Trendinformationen und Geschaftsentwicklung

Die AE Innovative Capital SE hat ihre Geschéftstatigkeit erst kirzlich aufgenommen.
Aus diesem Grund wurden bisher weder Investitionen getatigt, noch liegen bereits
Informationen Uber fir die Gesellschaft relevante Trends und Verdnderungen im
Zusammenhang mit Produktion, Umsatz, Vorraten, Kosten und Ausgabepreis vor.

Da die Gesellschaft noch keine Branchenfokussierung verfolgt, sondern
branchenunabhangig in Zielunternehmen investieren wird, von denen sie sich
Wertzuwachse verspricht, kdnnen auch noch keine Aussagen zu allgemeinen
Branchentrends, Unsicherheiten und Nachfrageentwicklungen getroffen werden, die
sich positiv oder negativ auf Investitionen der AE Innovative Capital SE auswirken
koénnten.

Als genereller Trend in der Beteiligungsbranche, in der die Gesellschaft tatig ist, lasst
sich festhalten, dass bei einer Vielzahl von mittelstdndischen Unternehmen die
Nachfolge nicht geregelt ist. Ebenso besteht bei zahlreichen mittelstandischen
Unternehmen Finanzierungsbedarf, da die Finanzierung tGber Bankkredite schwieriger
geworden ist. Daher ist davon auszugehen, dass bei zahlreichen Unternehmen
solche Sondersituationen eintreten, auf die sich die Gesellschaft spezialisiert hat.

Die Gesellschaft ist derzeit mit der Evaluation des Marktes und der Identifizierung
interessanter  Zielunternehmen zur Investition beschéftigt. Es konkretes
Zielunternehmen wurde bisher noch nicht identifiziert.

AE Innovative Capital SE geht davon aus, dass in 2013 mindestens eine
Zielgesellschaft identifiziert werden kann. Durch die Handelsaufnahme im
ungeregelten Markt der Borse Dusseldorf erhofft sich die Gesellschaft einen besseren
Zugang zu Kapital fur zukunftige Akquisitionen von Beteiligungen. Fir den Erwerb
von Beteiligungen ist die Gesellschaft auf den Zufluss neuen Kapitals angewiesen.
Insofern beeinflusst die anhaltende Finanzkrise und damit Zuriickhaltung der Banken
hinsichtlich der Kapitalvergabe die Mdglichkeiten der Fremdkapitalaufnahme.
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6. Angaben zu den Finanzinformationen
6.1. Ausgewdahlte Finanzinformationen der Gesellschaft

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen der AE Innovative Capital
SE sind im Zusammenhang mit den im Finanzteil abgedruckten Jahresabschliissen
sowie dem Abschnitt ,Angaben zur Geschéfts- und Ertragslage” zu lesen.

Die nachstehend zusammengefassten Finanzinformationen ergeben sich aus den
nach den Vorschriften des HGB aufgestellten, gepriften Jahresabschliissen zum 31.
Dezember 2012, 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010, die auch im Finanzteil

dieses Wertpapierprospekts zu finden sind.

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
in EUR in EUR in EUR
Gezeichnetes Kapital 120.000,00 120.000,00 300.000,00
Nicht eingeforderte ausstehende 90.000,00 90.000,00 0,00
Einlagen
Umsatzerlose® (ungeprift) 0,00 0,00 0,00
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag® 0,00 0,00 - 25.503,27
Eigenkapital® 30.000,00 30.000,00 274.496,73
(abgeleitet und ungepruft)
Ruckstellungen 0,00 0,00 3.150,00
Verbindlichkeiten 0,00 0,00 182,97
Bilanzsumme 30.000,00 30.000,00 277.829,70

Zum 31. Dezember 2010 waren auf das bei Grindung der Gesellschaft gezeichnete
Grundkapital von EUR 120.000,00 insgesamt EUR 30.000,00 eingezahlt und
Einlagen in Hohe von EUR 90.000,00 noch ausstehend. Da die Gesellschaft im
Geschéftsjahr 2010 ihre Geschéftstatigkeit noch nicht aufgenommen hatte, sind keine
Umsatzerlése und kein Jahresiiberschuss zu verzeichnen, bildete die Gesellschaft
keine Ruckstellungen und hatte auch keine Verbindlichkeiten. Das Eigenkapital der
Gesellschaft betrug somit zum 31. Dezember 2010 EUR 30.000,00. Gleicher Betrag
stellt daher auch die Bilanzsumme dar.

Auch zum 31. Dezember 2011 waren auf das bei Grindung der Gesellschaft
gezeichnete Grundkapital von insgesamt EUR 120.000,00 insgesamt EUR 30.000,00
eingezahlt und Einlagen in H6he von EUR 90.000,00 noch ausstehend. Auch im

® Der Posten ,Umsatzerlose* ist nicht in den Gewinn- und Verlustrechnungen der Gesellschaft
enthalten und daher ungepruft.

* In den Jahresabschlissen werden die Begriffe Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag und
Jahresergebnis  verwendet. In diesem Prospekt wird einheitlich das Begriffspaar
w<Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag“ verwendet. Enthalt der Betrag ein Minus, handelt es sich um
einen Jahresfehlbetrag, sonst um einen Jahresiiberschuss. Samtliche Betrdge zum
Jahreslberschuss/Jahresfehlbetrag sind den Jahresabschliissen enthommen und gepruft.

® Das Eigenkapital zum Stichtag des 31. Dezember der Jahre 2010, 2011 und 2012 wurde jeweils aus
der Summe der in der jeweiligen gepriften Bilanz der Gesellschaft unter A. Eigenkapital angegebenen
Positionen fur |. Gezeichnetes Kapital (abzgl. ausstehende Einlagen), Il. Kapitalriicklage und III.
Jahresfehlbetrag von der Gesellschaft selbst errechnet. Die Betrage gelten daher als abgeleitet und
damit ungepruft.
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Geschéftsjahr 2011 hatte die Gesellschaft die Geschéftstatigkeit noch nicht
aufgenommen, weshalb sich zum vorhergehenden Geschéftsjahr 2010 hinsichtlich
Umsatzerlésen, Jahresiiberschuss, Rickstellungen und Verbindlichkeiten keine
Veréanderungen erhaben. Das Eigenkapital der Gesellschaft sowie die Bilanzsumme
betrug zum 31. Dezember 2011 daher ebenfalls EUR 30.000,00.

Im Geschéaftsjahr 2012 wurde das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 120.000,00
um EUR 180.000,00 auf EUR 300.000,00 erhdht und vollstandig eingezahlt, weshalb
zum 31. Dezember 2012 keine Einlagen mehr ausstehend waren. Obwohl die
Gesellschaft im Geschaftsjahr 2012 die Geschaftstatigkeit aufgenommen hat, waren
mangels getatigter Investitionen und VerédufRerungen von Beteiligungen noch keine
Umsatzerlése zu verzeichnen.

In den Geschéftsjahren 2010 und 2011 erwirtschaftete die Gesellschaft keine
Jahresiiberschisse, weil sie noch nicht die Geschéftstatigkeit aufgenommen hatte.
Durch Aufnahme der Geschéaftstatigkeit im Geschéaftsjahr 2012 hatte die Gesellschaft
folgende Ausgaben: EUR 18.456,90 fir Rechtsberatung und EUR 2.873,26 fir
Notarkosten, EUR 178,50 far WM-Datenservice, EUR 526,73 far
Geschaftsraummiete, EUR 150,00 fiir den IHK Beitrag und EUR 7,88 fur Porto und
sonstigen Birobedarf, EUR 3.000,00 fir die Jahresabschlusskosten sowie
EUR 310,00 fur Nebenkosten Geldverkehr. Die Summe hieraus bildet den
Jahresfehlbetrag in Hohe von EUR 25.503,27. Das Eigenkapital der Gesellschaft
betrug mithin zum 31. Dezember 2012 EUR 274.496,73.

Im Geschéaftsjahr 2012 bildete die Gesellschaft Ruckstellungen in H6he von
EUR 3.000,00 fur die Jahresabschlusskosten sowie weitere EUR 150,00 fur den IHK
Beitrag.

Die dargestellten Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 182,97 setzen sich aus Kosten
in Hohe von EUR 178,50 fir den WM-Datenservice sowie weitere EUR 4,47
Portokosten zusammen.

Die Bilanzsumme betragt zusammen daher EUR 277.829,70.

6.2. Eigenkapitalausstattung
Die folgende Tabelle stellt die Entwicklung der Eigenkapitalausstattung der AE
Innovative Capital SE der Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 dar. Die Angaben

zum Eigenkapital entstammen den Jahresabschlissen zum 31. Dezember 2010,
2011 und 2012:

Stand: Stand: Stand:
31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Bilanzsumme® (abgeleitet und EUR 30.000,00 EUR 30.000,00 | EUR 277.829,70
ungepriift)
Bilanzielles Eigenkapital’ EUR 30.000,00 EUR 30.000,00 | EUR 274.496,73
(abgeleitet und ungepruft)

® Die Bilanzsumme ergibt sich aus der Addition samtlicher Positionen auf der Aktivseite oder der
Passivseite einer Bilanz. Die Betrage gelten als abgeleitet und ungeprdift.

" Das Eigenkapital zum Stichtag des 31. Dezember der Jahre 2010, 2011 und 2012 wurde jeweils aus
der Summe der in der jeweiligen gepriften Bilanz der Gesellschaft unter A. Eigenkapital angegebenen
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Gezeichnetes Kapital (gepriift) EUR 120.000,00 | EUR 120.000,00 | EUR 300.000,00

Bilanzielle Eigenkapitalquote® 100 % 100 % 98,8 %
(abgeleitet und ungepruft)

In den Geschéftsjahren 2010 und 2011 waren EUR 30.000,00 auf das gezeichnete
Kapital der Gesellschaft von EUR 120.000,00 eingezahlt. Mangels Aufnahme der
Geschéftstatigkeit betrug das bilanzielle Eigenkapital in den Geschéftsjahren 2010
und 2011 ebenfalls EUR 30.000,00 und die bilanzielle Eigenkapitalquote jeweils
100%.

Im Geschéftsjahr 2012 wurde das Grundkapital der Gesellschaft auf EUR 300.000,00
erhoht und voll eingezahlt, jedoch kam es durch Kosten fir Rechtsberatung und
Notar in Hohe von EUR 21.330,16, die Erstellung des Jahresabschlusses und der
Steuererklarungen 2012 in Héhe von EUR 3.000,00 sowie Raumkosten in Héhe von
EUR 526,73 und sonstige Kosten in Ho6he von EUR646,38 zu einem
Jahresfehlbetrag in H6he von insgesamt EUR 25.503,27, der zu einem bilanziellen
Eigenkapital von EUR 274.496,73 fuhrte.

Durch Rickstellungen fir die Erstellung des Jahresabschlusses und der
Steuererklarungen sowie fur den IHK Beitrag in HOhe von EUR 3.150,00 sowie
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von EUR 182,97, die zur
Bestimmung der Bilanzsumme zu addieren sind, ergab sich zum 31. Dezember 2012
eine Bilanzsumme von EUR 277.829,70. Die bilanzielle Eigenkapitalquote sank auf
98,8%.

Im Hinblick auf Ruckgriffe unterliegt das Eigenkapital lediglich den allgemeinen
gesetzlichen Beschrankungen und darf insbesondere nicht an die Aktionére
ausgeschiittet werden.

Kapitalisierung und Verschuldung

Die nachfolgenden Tabellen geben eine Ubersicht tber die Kapitalisierung und
Nettofinanzverschuldung der AE Innovative Capital SE zum 31. Marz 2013. Die
Angaben wurden nach den Rechnungslegungsvorschriften des HGB aus der
Buchhaltung der Gesellschaft ermittelt und gelten daher als ungepruft.

Kapitalisierung 31.03.2013
(HGB)

EUR

(ungepruft)

Kurzfristige Verbindlichkeiten 912,73
- davon garantiert 0
- davon besichert 0
- davon weder garantiert noch besichert 912,73

Positionen fir I. Gezeichnetes Kapital, Il. Kapitalriicklage und Ill. Bilanzverlust von der Gesellschaft
selbst errechnet. Die Betrage gelten daher als abgeleitet und ungeprdift.

8

Die Eigenkapitalquote in % ermittelt sich durch die Division des Eigenkapitals durch die

Bilanzsumme und Multiplikation mit 100. Die Betrage gelten daher als abgeleitet und ungepruft.
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Langfristige Verbindlichkeiten 0
- davon garantiert 0
- davon besichert 0
- davon weder garantiert noch besichert 0
Eigenkapital 258.346,56
- davon gezeichnetes Kapital 300.000,00
- davon ausstehende Einlagen 0,00
- davon Kapitalriicklage 0,00
- davon erwirtschaftetes Eigenkapital - 41.653,44
- Bilanzgewinn - 41.653,44
Die Nettofinanzverschuldung der Gesellschaft stellte sich zum Stichtag 31. Mérz 2013
wie folgt dar:
Nettofinanzverschuldung 31.03.2013
(HGB)
EUR
(ungepriift)
A. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei 260.321,85
Kreditinstituten und Schecks
B. Andere bargeldahnliche Guthaben 0
C. Kurzfristige Finanzanlagen 0
D. Liquiditat (A. + B. + C.) 260.321,85
E. Kurzfristige Finanzforderungen 0
F. Kurzfristige Bankverbindlichkeiten 0
G. Kurzfristiger Anteil langfristiger Bankverbindlichkeiten 0
H. Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 0
l. Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (F. + G. + H.) 0
J. Kurzfristige Netto-Finanzverschuldung (I. - E.-D.) 0
K. Langfristige Finanzverbindlichkeiten 0
L. Ausstehende Anleihen 0
M. Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 0
N. Langfristige Finanzverbindlichkeiten (K. + L. + M.) 0
O. Netto-Finanzverschuldung (J + N.) 0
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Cash-Flow Entwicklung

Der Cash-Flow der Gesellschatft stellt sich wie folgt dar:

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
in EUR in EUR in EUR

Auszahlungen an Lieferanten und 0,00 0,00 -22.073,31
Beschaftigte
Sonstige Auszahlungen, die nicht der 0,00 0,00 - 949,03
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind
Cashflow aus laufender 0,00 0,00 - 23.022,34
Geschéaftstatigkeit
Einzahlungen aus 0,00 0,00 270.000,00
Eigenkapitalzufiihrungen
Cashflow aus der 0,00 0,00 270.000,00
Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Verénderungen des 0,00 0,00 246.977,66
Finanzmittelfonds (Summe der
Cashflows)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 30.000,00 30.000.00 30.000,00
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 30.000,00 30.000,00 276.977,66

In der Kapitalflussrechnung wird fur die Geschaftsjahre 2010, 2011 und 2012 die
Mittelherkunft und die Mittelverwendung der liquiden Mittel der AE Innovative Capital
SE dargestellt. Als Basis fur die abgebildeten Zahlen der Kapitalflussrechnung dienen
die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Bilanz der Gesellschaft.

Laufende Geschéaftstatigkeit

In den Geschéftsjahren 2010 und 2011 hatte die Gesellschaft noch keine
Geschéftstatigkeit aufgenommen, weshalb sich in beiden Geschéftsjahren der
Cashflow aus laufender Geschéftstéatigkeit auf null belief.

Im Geschéaftsjahr 2012 wurden insgesamt EUR 22.073,31 an Lieferanten gezahlt. Der
Betrag setzt sich im Einzelnen aus Rechtsberatungs- und Notarkosten in Hohe von
EUR 21.330,16, Zahlungen an den Vermieter der R&aumlichkeiten in H6he von
EUR 739,74  (Geschéftsraummiete  in Hohe  von EUR 526,73  zzgl.
Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von EUR 213,01 fir die Miete fur Januar
2013) und Zahlungen an sonstige Lieferanten in Héhe von EUR 3,41, zudem kam es
zu Auszahlungen in HOhe von EUR 949,03 fur Kaution und Nebenkosten des
Geldverkehrs, was zu einem Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit in Héhe von
EUR 23.022,34 fihrte.

Finanzierungstatigkeit

In den Geschéftsjahren 2010 und 2011 hatte die Gesellschaft keinen Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit. Im Geschaftsjahr 2012 wurde das Grundkapital von
EUR 120.000,00, wovon lediglich EUR 30.000,00 eingezahlt waren, auf
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EUR 300.000,00 erhéht und vollstandig eingezahlt. Dadurch hatte die Gesellschaft im
Geschéftsjahr 2012 einen Barmittelzufluss in Hoéhe von EUR 270.000,00 aus
Finanzierungstatigkeit durch Leistung von Bareinlagen auf das Grundkapital der
Gesellschaft.

Erklarung zum Geschéaftskapital

Nach Einschatzung der AE Innovative Capital SE verfigt die Gesellschaft fur ihre
derzeitigen Bedurfnisse in der Phase der Marktevaluation und Identifizierung von
Investitionsobjekten Uber ausreichendes Geschéftskapital, um mindestens in den
nachsten 12 Monaten samtlichen Falligkeitsverpflichtungen nachkommen zu kénnen.
Diese Annahme gilt jedoch nicht fur den Fall, dass bereits innerhalb der nachsten 12
Monate eine Investition in Form einer Beteiligung an einem Zielunternehmen
eingegangen werden kann.

AE Innovative Capital SE ist der Auffassung, dass sie innerhalb der nachsten zwolf
Monate fur Investitionen in Form von Beteiligungen an anderen Unternehmen nicht
Uber ausreichendes Geschéftskapital verfligt. Sofern die Gesellschaft innerhalb der
nachsten 12 Monate ein geeignetes Investitionsobjekt identifizieren kann, wird sie zur
Durchfiihrung einer Investition zusatzliches Geschéaftskapital benétigen. Da derzeit
eine konkrete Transaktion jedoch noch nicht absehbar ist, kdnnen keine konkreten
Angaben zur HOhe eines etwaigen Finanzierungsbedarfs und zum Zeitpunkt der
Bedarfsentstehung getroffen werden. Die Hohe und der konkrete Zeitpunkt eines
etwaigen Finanzierungsbedarfs zur Vornahme einer Investition in Form einer
Beteiligung an einem Unternehmen hangen mafgeblich vom betreffenden
Investitionsobjekt und den Verkaufern ab.

Der Verwaltungsrat der AE Innovative Capital SE geht davon aus, dass die
Gesellschaft innerhalb der nachsten 12 Monate mindestens eine Investition in Form
einer Beteiligung an einem Unternehmen vornehmen kann und hierzu auch
Mittelzufliisse von auf3en in Anspruch nehmen muss.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft plant, den im Rahmen einer Investition in Form
einer Beteiligung an einem anderen Unternehmen entstehenden Finanzierungsbedarf
durch die Ausgabe neuer Aktien oder durch die Aufnahme von Fremdkapital zu
decken. Um neue Aktien ausgeben zu konnen, hat die Gesellschaft bereits ein
genehmigtes Kapital von bis zu EUR 150.000,00 geschaffen. Dariiber hinaus kann
die Hauptversammlung weitere Kapitalerhdhungen beschlieBen. Letztlich wird die
konkrete Ausgestaltung der Finanzierung des Kapitalbedarfs fir eine Investition
mafgeblich von den konkreten Umstédnden des Einzelfalles abhdngen und vom
Verwaltungsrat auf Basis der folgenden Faktoren festlegt werden:

o Akzeptanz von Aktien der AE Innovative Capital SE als Zahlungsmittel beim
Verkaufer

Borsenkurs der Aktien der AE Innovative Capital SE

Bereitschaft der Aktionére zur Darlehensgewahrung

Bereitschaft von Kreditinstituten zur Darlehensgewéhrung

Konditionen der Fremdfinanzierung

Bilanzstruktur der AE Innovative Capital SE

Nach derzeitigen Planungen der Gesellschaft sollen zu tatigende Investitionen
vorrangig durch die Aufnahme von Darlehen finanziert werden. Dabei wird
insbesondere auch die Bilanzstruktur gepriift, so dass ein ausgewogenes Verhaltnis
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zwischen Eigen- und Fremdkapital gewahrleistet werden kann. Sofern es dem
Verwaltungsrat sachdienlich erscheint, das Eigenkapital durch die Ausgabe neuer
Aktien zu erhohen statt Darlehen aufzunehmen, wird diese Mdglichkeit durch den
Verwaltungsrat ebenfalls in Betracht gezogen werden. Auch in diesem Fall wird eine
Prifung der Bilanzstruktur zur Wahrung eines ausgewogenen Verhaltnisses zwischen
Eigen- und Fremdkapital durchgefuhrt werden. Das kinftige Verhaltnis zwischen
Eigen- und Fremdkapital soll bei einer Quote von 1:1 liegen.

AE Innovative Capital SE ist zuversichtlich, dass sie im Falle der Identifizierung einer
interessanten Zielgesellschaft innerhalb der nachsten zw6lf Monate den bendtigten
Kapitalbedarf auf einem oder mehreren der dargestellten Wege kurzfristig decken
kann, um mit ihrem eigentlichen operativen Geschaft — Investitionen in Form von
Beteiligungen an Unternehmen — beginnen zu kénnen.

Fir den Fall, dass der Gesellschaft nicht genigend Finanzmittel zur Verfigung
stehen sollten, kann dies zur Folge haben, dass die beabsichtigte Investition
verschoben werden oder die Investition den vorhandenen Finanzmitteln angepasst
werden muss.

Weiter geht der Verwaltungsrat der Gesellschaft davon aus, dass die Gesellschaft in
den nachsten Jahren aus dem Geschaftsbetrieb noch keine oder nur geringe Erlose
erzielen wird, weshalb die Gesellschaft auf zusatzliches Eigenkapital oder
Fremdkapital angewiesen ist, z.B. durch die Aufnahme von Darlehen oder Ausgabe
neuer Aktien. Der dargelegte Finanzierungsbedarf hangt von der Hohe der jeweiligen
Investitionssummen ab.

Anderungen der zugrunde gelegten Planungen und Erwartungen des
Verwaltungsrates  kénnen zu einer Anderung des zu erwartenden
Finanzierungsbedarfs fihren. Solche Anderungen kénnen insbesondere im Hinblick
auf die HOohe der zu investierenden Summe beim Erwerb einer Beteiligung, den
Zeitpunkt der VeraufRerung einer Beteiligung und die Hohe des zu erzielenden
Verkaufserldses durch den Verkauf einer Beteiligung eintreten.

Finanzierungsbedarf

Die AE Innovative Capital SE ist allein zur Fortsetzung der von ihr derzeit ausgetbten
Tatigkeit der Marktevaluation und Identifizierung potentieller Zielgesellschaften
innerhalb der nachsten 12 Monate nicht auf einen Kapitalzufluss von auf3en
angewiesen, solange sie keine Investitionen in Form von Beteiligungen an
Unternehmen vornimmt. Sollte letzteres jedoch in Umsetzung ihres operativen
Geschafts der Fall sein, wird die Gesellschaft hierfur zusétzliches Kapital benétigen.
Da derzeit keine konkrete Investition in Aussicht steht, lasst sich derzeit ein etwaiger
Kapitalbedarf nicht beziffern. Dieser wird maf3geblich von der H6he einer etwaigen
Investition abhangen.

Businessplan der AE Innovative Capital SE
Strategische Ziele
Das operative Geschéaft der AE Innovative Capital SE besteht darin, sich an

Unternehmen zu beteiligen oder Unternehmen vollstandig zu tbernehmen und diese
Unternehmen dann beim Ausbau der unternehmerischen Tatigkeit sowie bei der
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Optimierung ihrer internen Strukturen strategisch zu fihren, zu steuern und zu
koordinieren, um so den Wert der Beteiligung zu erhéhen.

Durch den Erwerb und den anschlieBenden Verkauf von Beteiligungen an
Unternehmen plant die Gesellschaft Ertrage zu generieren und Gewinne zu
realisieren. Um im Rahmen eines Exits mdglichst hohe Gewinne realisieren zu
konnen, konzentriert sich die AE Innovative Capital SE auf Investitionen in
Unternehmen mit Wachstumspotential sowie Unternehmen in Sondersituationen
(ungeregelte Unternehmernachfolge; bevorstehender Bdérsengang; kurzfristiger
Liguiditdtsengpass; unausgeglichene Bilanzstruktur; anstehende Restrukturierung,
Refinanzierung oder Sanierung).

Die AE Innovative Capital SE plant im Rahmen ihres Businessplans die Aufnahme
von neuem Kapital durch Aufnahme von Darlehen und/oder Giber den Kapitalmarkt im
Rahmen von Kapitalerhbhungen nicht nur fir den Erwerb von Unternehmen bzw.
Beteiligungen an Unternehmen, sondern auch fir die Durchfuhrung weiterer
Finanzierungsrunden bei diesen Zielunternehmen nutzen zu wollen. Durch solche
Finanzierungsrunden bei den Zielunternehmen soll diesen, insbesondere
Unternehmen mit groBem  Wachstumspotential oder Unternehmen in
Sondersituationen, weiteres Kapital zum Auf- und Ausbau ihres jeweiligen Geschéfts
zur Verfugung gestellt werden. Hierdurch soll die Marktposition des jeweiligen
Unternehmens verbessert und der Wert des Unternehmens gesteigert werden. Da
zum Zeitpunkt der Prospekterstellung noch keine Zielgesellschaften erworben worden
sind und der Finanzierungsbedarf einzelfallabhangig ist, konnen noch keine Angaben
zum zeitlichen Ablauf und zur HOhe zukinftiger Finanzierungsrunden gemacht
werden.

Zum Zeitpunkt der Prospekterstellung prift die AE Innovative Capital SE mdgliche
Beteiligungen. Hierbei untersucht und bewertet die Gesellschaft insbesondere das
Marktumfeld der potentiellen Zielunternehmen und fihrt Gesprache mit dem
jeweiligen Management der potentiellen Zielunternehmen um in Erfahrung zu
bringen, ob sich die Zielsetzungen der AE Innovative Capital SE mit der des
Zielunternehmens decken und sich ein Bild Uber die Mitarbeiter des
Zielunternehmens samt deren Fahigkeiten machen zu kdnnen. Die Gesellschaft plant
innerhalb der nachsten 12 bis 18 Monate ein geeignetes Zielunternehmen gefunden
und die entsprechende Transaktion weitestgehend abgeschlossen zu haben.

Um die Ertrage und den Wert des Zielunternehmens zu steigern, wird nach dem
Beteiligungserwerb unter Verwendung der wahrend der Due Diligence und Evaluation
der Daten gewonnenen Erkenntnisse des Erwerbsprozesses eine Optimierung der
Gesellschafts- und Geschéftsstrukturen der Zielgesellschaft angestrebt. Hierbei wird
unter anderem geprift, inwieweit das alte Management des Zielunternehmens zur
Herbeifiihrung erforderlicher Reformen in der Unternehmensfiihrung geeignet ist, ob
MalRnahmen zur Incentivierung der Geschéaftsfihrung eingefiihrt werden sollen und
ob ggf. neue Geschaftsfihrer berufen werden oder der alten Geschaftsfiihrung
zumindest beratend zur Seite gestellt werden sollen. Dartber hinaus werden
Mdoglichkeiten der Optimierung der Belieferung mit den notwendigen Ressourcen und
der Vertriebs- und Absatzwege der Zielgesellschaft evaluiert und umgesetzt.

Daruber hinaus plant die AE Innovative Capital SE die strategische Fihrung, die
Steuerung und die Koordinierung der Zielunternehmen zu Ubernehmen. Die
Gesellschaft ubernimmt somit zusatzlich Beratertatigkeiten fur die Zielunternehmen,
die gesondert vergutet werden, wodurch die Gesellschaft weitere Ertrdge generieren
kann. Ertrage aus Beratertdtigkeiten spielen im Vergleich zu Ertragen aus der
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VerdufRerung von Beteiligungen und Unternehmen jedoch lediglich eine
untergeordnete Rolle.

Wettbewerber

Grundsatzlich sind samtliche Unternehmen, deren operatives Geschaft sich auf die
Beteiligung an Unternehmen bezieht, als Wettbewerber der AE Innovative Capital SE
anzusehen. Als direkte Wettbewerber sind dabei Gesellschaften zu sehen, die sich
ebenfalls auf die Beteiligung an Unternehmen mit Wachstumspotential und an
Unternehmen in Sondersituationen spezialisiert haben.

Einige dieser direkten Wettbewerber der Gesellschaft sind bereits lange Zeit in
diesem Marktsegment tatig und verfiigen Uber dementsprechende Expertise in deren
Management. Dabei ist zwischen Gesellschaften, deren Aktien an einer Borse
gehandelt werden und Gesellschaften, die das fur Investitionen bendtigte Kapital von
bestehenden Fonds oder Family Offices zur Verfugung gestellt bekommen zu
differenzieren.

Zu den bekanntesten Wettbewerbern mit direktem Kapitalmarktzugang gehéren die
folgenden Gesellschaften:

a) AURELIUS AG

Nach eigener Darstellung ist die Aurelius AG eine in Minchen und London
ansassige Beteiligungsgesellschaft, die mit Tochtergesellschaften in
Deutschland, Grof3britannien, Frankreich, Polen, Ungarn, Norwegen, der
Schweiz, der Slowakei und in Slowenien sowie in China und Malaysia weltweit
tatig ist. Die Aurelius AG ist auf die Ubernahme von Unternehmen mit
Entwicklungspotential ohne spezifischen Branchenfokus spezialisiert. Das
Portfolio der Aurelius AG umfasst derzeit 17 Unternehmen in Deutschland,
GrofR3britannien, Frankreich, Polen, Ungarn, den Niederlanden und der
Schweiz sowie ein Immobilienportfolio.

b) Blue Cap AG

Nach eigener Darstellung ist die Blue Cap AG eine bdrsennotierte
Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Minchen, die seit 2006 insbesondere in
grinder- oder technologiegefiihrte mittelstdndische Nischenunternehmen
investiert.

C) BAVARIA Industriekapital AG

Nach eigener Darstellung ist die Bavaria Industriekapital AG eine in Minchen
ansassige im Jahre 2003 gegrindete Beteiligungsgesellschaft, deren
Geschaftsmodell neben dem Erwerb, Halten und Verwalten von Beteiligungen
auch die Restrukturierung und die Sanierung umfasst. Die Bavaria
Industriekapital AG investiert bevorzugt in Unternehmen der verarbeitenden
Industrie oder industriellen Dienstleistungen.

Zu den bekanntesten Wettbewerbern ohne direkten Kapitalmarktzugang gehéren die
folgenden Gesellschaften:
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a) Orlando Management AG

Die Orlando Management AG ist nach eigener Darstellung eine unabhéangige
Private Equity Gesellschaft mit Sitz in Munchen, die Investoren zweier Fonds
bei Investitionsvorhaben berét, die von komplexen Restrukturierungsféallen bis
hin zu klassischen Nachfolgeregelungen im deutschsprachigen Mittelstand
reichen. Die Orlando Management AG verfolgt dabei keine Festlegung auf
bestimmte Branchen.

b) Trigon Equity Parthers GmbH

Die Trigon Equity Partners GmbH ist nach eigener Darstellung eine 2010 in
Frankfurt am Main ansadssige Private Equity Gesellschaft, die sich auf
Investitionen in deutsche Mittelstandsunternehmen in Sondersituationen wie
Insolvenzen, Nachfolgeregelungen, Spin-offs und Buyouts spezialisiert hat.

Obwonhl die AE Innovative Capital SE wie die eben erwéhnten Wettbewerber primar
Investitionen in Unternehmen plant, die Wachstumspotential haben oder sich in einer
Sondersituation befinden, und demnach in demselben Markisegment wie die
vorgenannten Beteiligungsgesellschaften tatig wird, liegt aus Sicht des Managements
keine direkte Konkurrenzsituation vor, da sich der Investmentansatz unterscheidet.

Die AE Innovative Capital SE beabsichtigt als bdrsennotierte Gesellschaft nicht nur
die Aufnahme von Kapital, um den Beteiligungserwerb in einem ersten Schritt zu
finanzieren, sondern auch weitere Finanzierungsrunden bei den von ihr erworbenen
Gesellschaften durch weitere Mittel vom Kapitalmarkt durchzufithren, um deren
jeweiliges Geschaft auf- bzw. auszubauen und so deren Marktposition und
Unternehmenswert zu verbessern. Die Gesellschaft plant daher im Gegensatz zu den
hier aufgelisteten Wettbewerbern, gezielt in solche Zielunternehmen zu investieren,
die beabsichtigen sich Uber eine indirekte Borsennotierung, d.h. Uber die
Bdrsennotierung eines Investors, zu finanzieren. Hierin liegt ein zusatzlicher Vorteil,
den die AE Innovative Capital SE gegeniiber den Wettbewerbern bietet. Die
potentiellen Zielgesellschaften der Gesellschaft und der genannten Wettbewerber
Uberschneiden sich daher nur bedingt.

Forschung und gewerbliche Schutzrechte

Die AE Innovative Capital SE betreibt weder eigene Forschung und Entwicklung noch
hat der Verwaltungsrat bisher eine Forschungs- und Entwicklungsstrategie formuliert.

Die AE Innovative Capital SE ist nicht Inhaber von Marken, Patenten, Lizenzen oder
Gebrauchsmustern. Des Weiteren sind weder Marken, Patente, Lizenzen oder
Gebrauchsmuster zur Eintragung angemeldet. Der Erfolg der Gesellschaft wird vor
allem aus der Wertschopfung bei den einzugehenden Beteiligungen resultieren.

Die Gesellschaft ist Inhaber der Domain www.aeinnovativecapital.de.

Abhangigkeit von Personen
Die AE Innovative Capital SE ist bei der Generierung von Beteiligungsmdglichkeiten

von dem Netzwerk und der Unterstlitzung ihres geschéftsfiihrenden Direktors Herrn
Dr. Bechtiger abhangig.
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Herr Dr. Bechtiger hat sich in den letzten Jahrzehnten ein umfassendes Netzwerk
aufgebaut und langjahrige Erfahrung im Investitionsgeschéaft gesammelt. Die
Umsetzung der Geschéftsziele der AE Innovative Capital SE héngt zum einen von
dem Netzwerk von Herrn Dr. Bechtiger ab, der sowohl viele Kontakte zu
Unternehmen als potentiellen Zielunternehmen als auch zu Kapitalmarktpartnern hat.
Zu anderen bildet seine Erfahrung im Investitionsgeschaft die Grundlage fir den
geplanten Erfolg der Gesellschaft. Ein Ausscheiden von Herrn Dr. Bechtiger aus der
Gesellschaft konnte daher die Umsetzung der Geschéftsziele der AE Innovative
Capital SE gefahrden.

Sonstige Abhangigkeiten

Die Erreichung der vorstehend formulierten Ziele héngt im Wesentlichen von zwei
Faktoren ab:

a) Verfugbarkeit geeigneter Investmentobjekte

Der Erfolg der Geschéftstatigkeit der AE Innovative Capital hangt unter
anderem von der allgemeinen konjunkturellen Lage ab. Je nachdem wie sich
diese entwickelt, kann die Zahl von Investmentobjekten, die auf der Suche
nach neuen Kapitalgebern und/oder neuem Kapital sind, variieren.

Je nach konjunktureller Lage und herrschenden Marktbedingungen andern
sich die Konditionen, zu denen die potentiellen Zielunternehmen zur
Kapitalaufnahme  bereit sind. In Phasen mit einer positiven
Borsenkursentwicklung erhdhen sich, entsprechend dem Kursniveau von
bdrsennotierten Gesellschaften, regelmafiig auch die Preise fir Beteiligungen
an nicht boérsennotierten Gesellschaften. Dies kann dazu fuhren, dass die AE
Innovative Capital SE von einer Beteiligung an einem Zielunternehmen
mangels zu erwartender Vorteile fir die AE Innovative Capital SE aufgrund
von Boérsenkursentwicklungen absieht.

Bei sinkendem Kursniveau oder sonstigen schwierigen
Kapitalmarktbedingungen kann die Situation eintreten, dass auch im
Bdrsenumfeld keine geeigneten Investoren gefunden werden kénnen und
somit das potentielle Zielunternehmen die AE Innovative Capital SE nicht als
Investor akzeptiert.

Mit der Verringerung der Anzahl von Gesellschaften mit ausreichend positiven
Erfolgsaussichten erhéht sich zudem der Wettbewerb zwischen den
Investmentgesellschaften  hinsichtlich  einer Beteiligung an diesen
Unternehmen. Somit ist denkbar, dass fur die AE Innovative Capital SE keine
geeignete Mdoglichkeit besteht, zu fur sie vorteilhaften Konditionen das
Zielunternehmen zu erwerben.

b) Verfligbarkeit von Finanzmitteln

Wie bereits dargestellt geht der Verwaltungsrat der AE Innovative Capital SE
momentan davon aus, dass das vorhandene Geschéftskapital in Hohe von
EUR 300.000,00 nicht fur die Geschaftstatigkeit der AE Innovative Capital SE
in den nachsten zwolf Monaten ausreichen und die Gesellschaft fur die
Beschaffung der Investitionssummen auf weitere finanzielle Mittel angewiesen
sein wird.
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Fur den Fall, dass die Finanzierungsmdglichkeiten der Gesellschaft Gber den
Kapitalmarkt aufgrund der vorherrschenden Marktstimmung eingeschrankt
sind, kann es daher fir die AE Innovative Capital SE schwierig werden, die fur
die Beteiligung notwendige Investmentsummen bereitzustellen. Insbesondere
hangt die Beschaffung der Investitionssumme der AE Innovative Capital SE
durch die Ausgabe neuer Aktien von der Moglichkeit der Platzierung der
Aktien zu attraktiven Konditionen ab.

Sollten aufgrund dieser Faktoren in einzelnen oder mehreren Fallen Risiken
oder Unsicherheiten eintreten oder sollten sich die zugrunde gelegte
Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschlieen, dass die
tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in diesem
Prospekt als angenommen, geglaubt, geschatzt oder erwartet beschrieben
werden. Die AE Innovative Capital SE konnte aus diesem Grund daran
gehindert werden, ihre strategischen Ziele zu erreichen.

Auswirkungen der Anderungen von Wechselkursen und Marktbedingungen

Anderungen von Wahrungs- und Wechselkursen werden sich auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der AE Innovative Capital SE und damit auch auf ihren
Unternehmenserfolg auswirken, da die AE Innovative Capital SE zusatzlich zu rein
vom Euro abhéngigen Investitionen auch Investitionen in Wé&hrungen beabsichtigt,
die nicht an den Euro gebunden sind. Verdnderungen des Wechselkurses der
jeweiligen Wahrung zum Euro fuhren zu Wertverlusten oder aber auch
Wertzuwachsen und kénnen daher maf3geblich den Erfolg der AE Innovative Capital
SE beeinflussen.

Auch ist davon auszugehen, dass insbesondere Anderungen auf den Finanzmérkten
direkte und/oder indirekte Auswirkungen auf das Geschaft der AE Innovative Capital
SE haben werden. Verschlechterte Bedingungen an den Finanzmarkten fihren
einerseits dazu, dass Unternehmen schwieriger an Kapital kommen, wodurch zu
erwarten ist, dass vermehrt Unternehmen in Sondersituationen kommen werden und
die AE Innovative Capital SE dadurch eine groRere Auswahl an potentiellen
Zielunternehmen vorfindet. Anderseits wird auch fur die AE Innovative Capital SE der
Zugang zu Kapital fir neue Beteiligungserwerbe schwieriger.

Konkrete Angaben zu den Auswirkungen von Anderungen von Wahrungs- und
Wechselkursen und von Anderungen an den Finanzmarkten im Sinne einer
detaillieren Sensitivitdtsanalyse lassen sich zum gegenwartigen Zeitpunkt noch nicht
treffen, da die AE Innovative Capital SE bisher noch keine Zielgesellschaft erworben
bzw. identifiziert hat. Konkrete Auswirkungen kdnnen erst bei Kenntnis zumindest der
Branche eines Zielunternehmen prognostiziert werden und wéaren zu diesem
Zeitpunkt lediglich spekulativer Natur.

Organe der AE Innovative Capital SE

Die AE Innovative Capital SE unterliegt dem monistischen Leitungssystem. Organe
der Gesellschaft sind dementsprechend der Verwaltungsrat, die geschaftsfiihrenden
Direktoren sowie die Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe sind im
SEAG, dem Aktiengesetz und der Satzung der Gesellschaft geregelt. Die Satzung
der Gesellschaft sieht die Moglichkeit des Erlasses einer Geschaftsordnung fir den
Verwaltungsrat vor, die fir den Verwaltungsrat ebenfalls maRgeblich wéare. Eine
solche Geschéftsordnung wurde bisher nicht erlassen.
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Uberblick

Der Verwaltungsrat fuhrt die Geschéfte nach MalRgabe der Gesetze, der Satzung der
Gesellschaft, einer etwaigen Geschaftsordnung fir den Verwaltungsrat sowie unter
Berlcksichtigung der Beschlisse der Hauptversammlung und eines etwaigen
Geschéftsverteilungsplanes. Er leitet die Gesellschaft und bestimmt die Grundlinien
ihrer Tatigkeit, deren Umsetzung er auch (berwacht. Die geschaftsfiihrenden
Direktoren vertreten die Gesellschaft gegeniber Dritten und fiihren das
Tagesgeschaft. Insofern ist eine funktionale Aufgabenteilung zwischen dem
Verwaltungsrat einerseits und den geschaftsfuhrenden Direktoren andererseits
vorgesehen.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates werden von der Hauptversammlung der
Gesellschaft gewahlt, die geschéftsfihrenden Direktoren vom Verwaltungsrat bestellt
und abberufen. Mitglieder des Verwaltungsrates konnen grundsétzlich zugleich
geschéaftsfuhrende Direktoren sein, sofern die Mehrheit der Mitglieder des
Verwaltungsrates nicht zugleich zu geschéftsfihrenden Direktoren bestellt wird.
AulRenstehende Dritte kdnnen immer und in beliebiger Zahl zu geschaftsfihrenden
Direktoren bestellt werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat zu gewahrleisten, dass innerhalb der
Gesellschaft ein  angemessenes Risikomanagement und ein internes
Uberwachungssystem eingerichtet und betrieben wird, damit den Fortbestand der
Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig erkannt werden.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates und den geschéftsfihrenden Direktoren
obliegen Treue- und Sorgfaltspflichten gegentiber der Gesellschaft. Dabei ist von den
Mitgliedern dieser Organe ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere der
Gesellschatft, ihrer Aktionare, ihrer Mitarbeiter und ihrer Glaubiger, zu beachten. Der
Verwaltungsrat muss insbesondere die Rechte der Aktion&re auf Gleichbehandlung
und gleichmé&Rige Information beriicksichtigen.

VerstolRen Mitglieder des Verwaltungsrates oder geschaftsfihrende Direktoren gegen
ihre jeweils kraft Gesetz, Anstellungsvertrag oder Satzung bestehenden Pflichten, so
haften die betreffenden Mitglieder gesamtschuldnerisch gegentiber der Gesellschaft
auf Schadensersatz. Ersatzanspriche der Gesellschaft gegen die betreffenden
Mitglieder kénnen auch durch Aktionare in eigenem Namen geltend gemacht werden.
Dies erfolgt im Rahmen eines Klagezulassungsverfahrens. Voraussetzung ist, dass
die Aktiondre im Zeitpunkt der Antragstellung des Klagezulassungsverfahrens
zusammen 1 % des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 100.000,00 halten. Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach dem Entstehen
des jeweiligen Anspruchs und nur dann auf Ersatzanspriiche verzichten oder sich
daruber vergleichen, wenn die Aktionare dies in der Hauptversammlung mit einfacher
Stimmenmehrheit beschliel3en und wenn nicht eine Minderheit von Aktionéren, deren
Anteile zusammen 10 % des Grundkapitals erreichen oder tbersteigen, Widerspruch
zur Niederschrift erklart.

Nach deutschem Recht ist es den einzelnen Aktionaren (wie jeder anderen Person)
untersagt, ihren Einfluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des
Verwaltungsrates zu einer fur die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bestimmen.
Aktionare mit einem beherrschenden Einfluss dirfen ihren Einfluss nicht dazu nutzen,
die Gesellschaft zu veranlassen, gegen ihre Interessen zu verstol3en, es sei denn, die
daraus entstehenden Nachteile werden ausgeglichen. Wer vorsatzlich unter
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Verwendung seines Einflusses auf die Gesellschaft ein Mitglied des
Verwaltungsrates, einen geschéftsfiihrenden Direktor, einen Prokuristen oder einen
Handlungsbevollméchtigten dazu veranlasst, zum Schaden der Gesellschaft oder
ihrer Aktionére zu handeln, ist der Gesellschaft und den Aktionaren zum Ersatz des
ihnen daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Daneben haften die Mitglieder des
Verwaltungsrates und die geschaftsfihrenden Direktoren gesamtschuldnerisch, wenn
sie unter Verletzung ihrer Pflichten gehandelt haben.

Verwaltungsrat
Allgemeines

Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden von der Hauptversammlung mit einfacher
Stimmenmehrheit gewahlt. Geman der durch Hauptversammlungsbeschluss vom 26.
Oktober 2012 geéanderten Satzung der AE Innovative Capital SE besteht der
Verwaltungsrat aus drei Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewahlt werden.
Der Verwaltungsrat wéahlt aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und einen
stellvertretenden Vorsitzenden. Willenserklarungen des Verwaltungsrates werden
durch den Vorsitzenden, bei dessen Verhinderung durch den stellvertretenden
Vorsitzenden abgegeben. Der Verwaltungsrat leitet die Gesellschaft, bestimmt die
Grundlinien ihrer Tatigkeit und Uberwacht deren Umsetzung. Der Verwaltungsrat
nimmt demzufolge nahezu alle Rechte wahr, die dem Vorstand und dem Aufsichtsrat
nach dem Aktiengesetz bzw. der SE mit dualistischem Leitsystem zukommen.

Der Verwaltungsratsvorsitzende ruft mindestens alle drei Monate eine Sitzung des
Verwaltungsrates unter Angabe der Tagesordnungspunkte ein. Der Verwaltungsrat
fasst seine Beschliisse in der Regel in den Verwaltungsratssitzungen. Beschlussfahig
ist der Verwaltungsrat, sofern alle seine Mitglieder an der Beschlussfassung
teilnehmen. Mittels schriftlicher Stimmabgabe kdénnen auch nicht persdnlich
anwesende Verwaltungsrate durch anwesende Verwaltungsratsmitglieder ihre
Stimme abgeben. Auf Anordnung des Verwaltungsratsvorsitzenden kdnnen
Beschlusse auch aufllerhalb von Sitzungen schriftlich, per Telefax, per E-Mail,
mindlich oder telefonisch oder durch eine kombinierte Beschlussfassung gefasst
werden, wenn dies wegen Dringlichkeit erforderlich ist oder kein
Verwaltungsratsmitglied diesem Verfahren widerspricht.

Der Verwaltungsrat bestellt die geschaftsfihrenden  Direktoren,  beruft
Hauptversammlungen ein, bereitet die Ausfiihrungen von
Hauptversammlungsbeschliissen vor, leitet die Buchfiihrung und errichtet ein
Uberwachungssystem gegen bestandsgefahrdende Entwicklungen. Er erteilt einen
Prufauftrag an einen Abschlussprifer, prift die Feststellung des Jahresabschlusses
und zeigt gegebenenfalls den Verlust der Halfte des Grundkapitals und das Vorliegen
eines Insolvenzgrundes an. Die Mitglieder des Verwaltungsrats kdnnen
Satzungsénderungen vornehmen, sofern sich diese nur auf deren Fassung
beschranken. Zudem kodnnen sie an der Hauptversammlung teilnehmen.
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8.2.2. Derzeitige personelle Besetzung des Verwaltungsrates

Der derzeitige Verwaltungsrat der AE Innovative Capital SE ist wie folgt besetzt:

Name Position Mitglied seit

Dr. Mathias Schroder Vorsitzender des 28. Oktober 2012
Verwaltungsrats

Dr. Helge-Torsten Wohlert Stellvertretender 17. Januar 2013
Vorsitzender des
Verwaltungsrats

Astrid Wellhéner Mitglied des 17. Januar 2013
Verwaltungsrats

Herr Dr. Mathias Schroder wurde nach Amtsniederlegung des einzigen
Verwaltungsrats Klaus-Henning Buchardi durch die Hauptversammlung vom 28.
Oktober 2012 zum neuen Verwaltungsrat der Gesellschaft bestellt. Seit Eintragung
der am 28. Oktober 2012 beschlossenen Satzungsédnderung besteht der
Verwaltungsrat der Gesellschaft nicht mehr nur aus einem sondern aus drei
Verwaltungsratsmitgliedern. Daher wurden durch Hauptversammlung vom 17. Januar
2013 Astrid Wellhoner und Dr. Helge-Torsten Wohlert zu weiteren Mitgliedern des
Verwaltungsrats bestellt. Die Mandatsperioden enden jeweils mit Beendigung der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung des Verwaltungsrates fiur das vierte
Geschéftsjahr nach Beginn der Amtszeit beschliel3t. Das Jahr in dem die Amtszeit
beginnt, wird nicht mitgerechnet.

a) Dr. Mathias Schroder

Dr. Schrdoder ist Rechtsanwalt mit Schwerpunkt im Handels- und
Gesellschaftsrecht.

Derzeit Gibt Herr Dr. Schréder folgende weitere Organtétigkeiten aus:

Vorsitzender des Aufsichtsrats der DePauli AG, Munchen,
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Cosmicos AG, Miinchen,
Vorsitzender des Aufsichtsrats der Palmis Energie AG, Miinchen,
Mitglied des Aufsichtsrats der rendite2000 AG, Munchen,
Geschaftsfuhrer der LFG Kronos Deutschland Holding GmbH,
Mulnchen,

o Geschaftsfuhrer der AB 06/11 Vermogensverwaltungs GmbH,
Munchen.

Zudem ist er Partner der Heuking Kihn Lier Wojtek — Partnerschaft von
Rechtsanwalten und Steuerberatern, Disseldorf.

In den letzten funf Jahren Ubte Herr Dr. Schroder dariber hinaus keine
weiteren Organtatigkeiten aus und war auch nicht Partner weiterer
Gesellschaften. Herr Dr. Schroder ist nicht an anderen Gesellschaften
beteiligt.

b) Astrid Wellhoner

Frau Wellhoner ist Rechtsanwaltin und Fachanwaltin fiir Arbeitsrecht.
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8.3.

8.3.1.

Frau Wellhoner Ubt derzeit keine weiteren Organtétigkeiten aus. Sie ist
Partnerin der Heuking Kiihn Lier Wojtek — Partnerschaft von Rechtsanwalten
und Steuerberatern, Dusseldorf.

In den letzten funf Jahren Ubte Frau Wellhdner Kkeine weiteren
Organtéatigkeiten aus. Frau Wellhéner war bis 2011 Partnerin der RP Richter
und Partner Partnerschaftsgesellschaft. Frau Wellhdner ist nicht an anderen
Gesellschaften beteiligt.

C) Dr. Helge-Torsten Wohlert

Herr Dr. Wohlert ist Rechtsanwalt mit Schwerpunkt im Bereich Mergers and
Acquisitions und Gesellschaftsrecht.

In den letzten funf Jahren Ubte Herr Dr. Wohlert keine weiteren
Organtéatigkeiten aus und war nicht Partner bei anderen Gesellschaften. Auch
derzeit Ubt Herr Dr. Wohlert keine weiteren Organtatigkeiten aus und ist
Partner bei anderen Gesellschaften. Herr Dr. Wohlert ist nicht an anderen
Gesellschaften beteiligt.

Sonstiges

Der Verwaltungsrat ist erreichbar unter der Geschéftsadresse der Gesellschaft am
Europaplatz 2, 10557 Berlin.

Gegen die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden in den letzten finf Jahren keine
Sanktionen wegen der Verletzung in- oder auslandischer Bestimmungen des Straf-
und/oder Kapitalmarktrechts verhéngt. Keines der Mitglieder des Verwaltungsrates
war ferner in den letzten funf Jahren an Konkursen, Insolvenzverfahren oder
Liguidationen beteiligt. In den letzten finf Jahren wurden gegen die Mitglieder des
Verwaltungsrates auch keine 6ffentlichen Anschuldigungen erhoben und/oder
Sanktionen seitens Regierungsbehdrden (einschlief3lich designierter Berufsverbéande)
verhangt, noch wurden sie jemals vor einem Gericht fur die Mitgliedschaft in einem
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder fur ihre
Tatigkeit im Management oder die Fuhrung der Geschéfte einer Gesellschaft als
untauglich angesehen.

Kein Mitglied des Verwaltungsrates halt Aktien oder hat Optionen auf Aktien der AE
Innovative Capital SE.

Geschaftsfilhrende Direktoren
Allgemeines

Die geschéftsfihrenden Direktoren vertreten die Gesellschaft gerichtlich und
auRRergerichtlich. Sind mehrere geschaftsfihrende Direktoren bestellt, so gilt fur die
Aktivvertretung grundsatzlich die Gesamtvertretung durch alle geschaftsfiihrenden
Direktoren und fir die Passivvertretung die Einzelvertretungsmacht. Ist nur ein
geschaftsfihrender Direktor bestellt, so fuhrt er die Geschéafte allein. Sind mehrere
geschéftsfihrende Direktoren bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei
geschéftsfihrende Direktoren gemeinsam oder durch einen geschéftsfiihrenden
Direktor gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Die Vertretung kann
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8.3.2.

abweichend geregelt werden, insbesondere Einzelvertretungsbefugnis angeordnet
oder von den Beschrankungen des § 181 Alt. 2 BGB befreit werden.

Im Innenverhaltnis sind die geschaftsfihrenden Direktoren an die Weisungen des
Verwaltungsrats gebunden, jedoch kann im Auf3enverhdltnis seine Vertretungsmacht
nicht beschrankt werden.

Die geschaftsfihrenden Direktoren der Gesellschaft kdnnen jederzeit durch
Beschluss des Verwaltungsrates abberufen werden. Ein geschaftsfihrender Direktor,
der zugleich Mitglied des Verwaltungsrates ist, kann nur aus wichtigem Grund
abberufen werden.

Derzeitige personelle Besetzung des geschéaftsfihrenden Direktors
Derzeit hat die AE Innovative Capital SE nur einen geschéftsfiihrenden Direktor.

Durch Verwaltungsratsbeschluss vom 29. Oktober 2012 wurde Herr Dr. Ilvo Bechtiger
auf unbegrenzte Amtszeit bestellt. Er vertritt die Gesellschaft satzungsgemaR. Herr
Dr. Bechtiger fuhrt die Geschéafte der Gesellschaft, seine Geschéftsfihrung bezieht
sich jedoch nur auf die laufende Verwaltung der Gesellschaft. Zu den Téatigkeiten von
Herrn Dr. Bechtiger zahlen beispielsweise die Anmeldung der Gesellschaft zum
Handelsregister sowie die Aufstellung des Jahresabschlusses.

Dr. Bechtiger ist Investor und Leiter eines Family Office. Er verfugt Uber ein
umfassendes Netzwerk und langjahrige Erfahrung im Investitionsgeschéaft aufgrund
seiner bisherigen Tatigkeiten.

Derzeit Gibt Herr Dr. Bechtiger folgende weitere Organtatigkeiten aus:

. Prasident des Verwaltungsrats der Adnovest AG, Zdrich,

o Prasident des Verwaltungsrats der GPS Asset Management AG, Zirich

o Prasident des Verwaltungsrats der H & K Tyromet AG, Zrich,

° IJB Family Office AG, Zirich,

. Prasident des Verwaltungsrats der Vaccentis AG, Zirich

o Prasident des Verwaltungsrats der FlemCapital AG, Zurich,

. Prasident des Verwaltungsrats der VITG VEGL Immo AG, Flims,

o Mitglied des Verwaltungsrats der FIS Finance & Investment Services
(Schweiz) AG, Zirich,

. Mitglied des Verwaltungsrats der Gas Project Development Central Asia AG,
Zug,

. Mitglied des Verwaltungsrats der Gen-Serv Holding AG, Hergiswil,

o Mitglied des Verwaltungsrats der GT Financial Services AG, Zirich,

o Mitglied des Verwaltungsrats der IJB Finanz AG, Zurich,

. Mitglied des Verwaltungsrats der Palazzo di Notabili SA, Maggia,

o Mitglied des Verwaltungsrats der Silenos AG, Zrich,

. Mitglied des Verwaltungsrats und Liquidator der FCI Management AG in
Liguidation, Zurich

. Mitglied des Verwaltungsrats und Liquidator der 1JB Finanz Trustee AG in
Liguidation, Zurich,

o Mitglied des Verwaltungsrats der Odeon Investment Partners AG Zirich,

. Direktor der Brightrock AG, Zdrich,

. Liguidator der South Stream AG in Liquidation, Zug,

. Mitglied des Stiftungsrats der Anneliese Rothenberger Stiftung, Salenstein,
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Geschaftsfuhrer der Clementia GmbH, Zirich,

Geschaftsfuhrer der Primera Foods GmbH, Zdrich,
Geschaftsfuhrer der Private Wealth Management GmbH, Zirich,
Geschaftsfuhrer der Swiss Croatian Energy Trading GmbH, Zug,
Geschaftsfuhrer der GISCA GmbH, Zirich.

In den letzten flnf Jahren Ubte Herr Dr. Bechtiger folgende weitere Organtétigkeiten
aus:

Prasident des Verwaltungsrats der South Stream AG, Zug,
Prasident des Verwaltungsrats der Baltic LGN AG, Zirich,

Prasident des Verwaltungsrats der Gazprom (Schweiz) AG, Zdrich,
Prasident des Verwaltungsrats der Waltsar AG, Feusisburg,

Mitglied des Verwaltungsrats der Hartmann Group AG, St. Moritz,
Mitglied des Verwaltungsrats der Leisure Investment AG, Zirich,
Mitglied des Verwaltungsrats der West End Participations AG, Zdrich,
Mitglied des Verwaltungsrats der Pettos AG, Zurich,

Mitglied des Verwaltungsrats der GT Asset Management AG, Zurich,
Mitglied des Verwaltungsrats der Euro Sino Invest AG, Sarnen,
Mitglied des Verwaltungsrats der Perseus Capital AG, St. Moritz,
Direktor der Shtokman Developement AG, Zug,

Direktor der PanEuropa GmbH, Zdrich,

Geschéftsfihrer der Monillo GmbH, Zirich,

Geschaftsfuhrer der Kontax Selection GmbH, Zdirich.

Dr. Bechtiger ist dariiber hinaus an folgenden Gesellschaften beteiligt:

Clementia GmbH, Ziirich

Heritage Management (Switzerland) GmbH, Zirich,
Private Wealth Management GmbH, Zirich,

Swiss Croatian Energy Trading GmbH, Zug,
GISCA GmbH, Zirich,

Monillo GmbH, Ziirich.

DarlUber hinaus war Herr Dr. Bechtiger in den letzten finf Jahren nicht Partner bei
anderen Gesellschaften. Auch derzeit ist Herr Dr. Bechtiger kein Partner bei anderen
Gesellschaften.

8.3.3. Sonstiges

Der geschéftsfilhrende Direktor ist Uber die Geschéftsanschrift der Gesellschatft,
Europaplatz 2, 10557 Berlin erreichbar.

Gegen den geschaftsfihrenden Direktor wurden in den letzten fiinf Jahren keine
Sanktionen wegen der Verletzung in- oder auslandischer Bestimmungen des Straf-
und/oder Kapitalmarktrechts verhangt. Der geschéftsfilhrende Direktor war ferner in
den letzten funf Jahren nicht an Konkursen oder Insolvenzverfahren beteiligt.

Der geschéftsfuhrende Direktor war wahrend der letzten funf Jahre als Liquidator der
folgenden Gesellschaften beteiligt:

o Liquidator der FCI Management AG in Liquidation, Zurich
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. Liquidator der IJB Finanz Trustee AG in Liquidation, Zurich,
. Liguidator der South Stream AG in Liquidation, Zug.

In den letzten finf Jahren wurden gegen den geschéftsfiihrenden Direktor auch keine
offentlichen Anschuldigungen erhoben und/oder Sanktionen seitens
Regierungsbehorden (einschlieBlich designierter Berufsverbande) verhangt, noch
wurde er jemals vor einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgan einer Gesellschaft oder fiir seine Tatigkeit im
Management oder die Fihrung der Geschafte einer Gesellschaft als untauglich
angesehen.

Der geschéftsfihrende Direktor Herr Dr. Bechtiger halt derzeit keine Aktien und hat
keine Optionen auf Aktien der Gesellschaft.

Interessenskonflikte

Zwischen den Mitgliedern des Verwaltungsrates untereinander bzw. zu dem
geschéaftsfuhrenden Direktor der AE Innovative Capital SE bestehen keine
verwandtschaftlichen Beziehungen, so dass sich hieraus keine Interessenskonflikte
ergeben. Des Weiteren haben die Mitglieder des Verwaltungsrates und der
geschéftsfihrende Direktor der Gesellschaft auch im Hinblick auf ihre privaten
Interessen oder sonstigen Verpflichtungen keine Interessenskonflikte in Bezug auf
Verpflichtungen gegentiber der AE Innovative Capital SE.

Hauptversammlung
Einfuhrung

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der Aktiondre und wird vom
Verwaltungsrat einberufen. Die Hauptversammlung findet am Sitz der Gesellschaft
oder am Sitz einer deutschen Borse oder in jeder deutschen Gemeinde mit mehr als
100.000 Einwohnern statt. Bei Beschlussfassungen durch die Hauptversammlung
gewadhrt jede Aktie eine Stimme. Beschrankungen des Stimmrechtes bestehen nicht.
Das Stimmrecht entsteht erst mit der vollstindigen Leistung der Einlage. Das
Stimmrecht kann durch Bevollméchtigte ausgeiibt werden. Fir die Vollmacht ist
Schriftform erforderlich und gentigend. Der Verwaltungsrat kann Vorkehrungen
treffen, um die Teilnahme und Rechtsausiibung des Stimmrechts auch im Wege der
elektronischen Kommunikation austiben zu kénnen.

Einberufung

Die Hauptversammlung wird im Regelfall einmal jahrlich durch den Verwaltungsrat
einberufen (ordentliche Hauptversammlung). Fir die Einberufungsfrist gelten die
gesetzlichen Vorschriften. Sofern das Wohl der Gesellschaft es erfordert, ist eine
aufRerordentliche Hauptversammlung einzuberufen. Aktiondre, die zusammen
mindestens 5 % des Grundkapitals halten, kdnnen ebenfalls schriftlich die
Einberufung einer Hauptversammlung vom Veraltungsrat verlangen.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausibung des Stimmrechtes sind
nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich vor Ablauf der gesetzlich bestimmten
Frist vor der Hauptversammlung durch Vorlage eines besonderen Nachweises ihres
Anteilsbesitzes unter der in der Einladung bezeichneten Adresse bei der Gesellschaft
anmelden. Der besondere Nachweis des Anteilsbesitzes muss in Textform (8 126 b
BGB) erfolgen und hat sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der
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Hauptversammlung zu beziehen. Er ist durch Bestatigung des depotfiihrenden
Instituts in deutscher oder englischer Sprache zu erbringen und muss der
Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse innerhalb der
Frist nach § 123 Abs. 3 AkitG zugehen. In der Einberufung kann eine kurzere, in
Tagen zu bemessende Frist fir den Zugang der Anmeldung und den Zugang des
Nachweises des Anteilsbesitzes vorgesehen werden.

Die Hauptversammlung wird durch eine vom Verwaltungsrat bestimmte Person
geleitet. Der Verwaltungsrat kann Dritte ohne Rucksicht darauf, ob sie dem
Unternehmen angehoren zum Versammlungsleiter bestimmen. Ein
geschaftsfihrender Direktor, ein Mitglied des Verwaltungsrats oder der beurkundende
Notar durfen nicht zum Versammlungsleiter der Hauptversammlung bestimmt
werden.

Beschlussfassung

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden, sofern nicht zwingende Vorschriften
entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Soweit
nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, bedarf es fir
Satzungsénderungen einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen
bzw. — sofern mindestens die Halfte des Grundkapitals vertreten ist — der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Sofern das Gesetz fur Beschlisse der
Hauptversammlung aufler der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt,
geniugt, soweit gesetzlich zuléssig, die einfache Mehrheit des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals.

Bezilige und Vergiinstigungen
Verwaltungsrat

Die Mitglieder vom Verwaltungsrat erhalten lediglich den Ersatz von Auslagen (ggf.
zuzlglich etwaig anfallender Umsatzsteuer) gegen Nachweis. Zudem schlief3t die
Gesellschaft zugunsten der Verwaltungsratsmitglieder eine Haftpflichtversicherung
(Director’'s and Officers-Versicherung) ab, die die gesetzliche Haftpflicht aus der
Verwaltungsratstatigkeit in angemessenem Umfang abdeckt. Eine weitere Vergitung
oder sonstige Kompensation wird nicht gewahrt.

Geschaéftsfihrender Direktor

Abgesehen vom Ersatz von Auslagen gegen Nachweis erhalt der geschéftsfiihrende
Direktor derzeit keine gesonderte Vergltung oder sonstige Kompensationen.

Pensionsverpflichtungen
Die AE Innovative Capital SE hat keine Verpflichtungen aus Pensions- oder
Rentenzusagen oder &hnlichen Zusagen gegeniber Organen der Gesellschaft,

insbesondere den Mitgliedern des Verwaltungsrates. Die Gesellschaft hat daher auch
keine Rickstellungen fur Pensions-, Renten- oder ahnlichen Zusagen gebildet.
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Praktiken der Geschaftsfuhrung
Dienstvertrage

Mit den Mitgliedern des Verwaltungsrates oder dem geschéaftsfihrenden Direktor der
AE Innovative Capital SE wurden keine Dienstvertradge geschlossen.

Ausschusse

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat keine Ausschiisse gebildet.

Corporate Governance

Eine Pflicht zur Abgabe einer Entsprechenserklarung gemafl § 161 AktG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex besteht fur die AE Innovative Capital SE
nicht, da es keinen Corporate Governance Kodex fur im Freiverkehr notierte deutsche
oder europdische Aktiengesellschaften gibt. Dementsprechend wurde bisher auch
keine Entsprechenserklarung abgegeben. Die AE Innovative Capital SE pruft jedoch,
inwieweit der Empfehlung der Kommission folgend eine freiwillige Erklarung zukiinftig
abgegeben werden kann. Bisher wird der Corporate Governance Kodex nicht
beachtet.

Arbeitnehmer

Die AE Innovative Capital SE hat seit ihnrer Griindung keine Arbeitnehmer beschéaftigt.

Aktionare

Nach Kenntnis der Gesellschaft stellen sich die Beteiligungen am Grundkapital der
Gesellschaft wie folgt dar:

Aktionar Anzahl der Ubernommenen Beteiligungsquote
Aktien

Avelina Holdings Limited 240.000 80 %

Streubesitz 60.000 20 %

Summe 300.000 100 %

Die Aktionare haben jede Aktie zu einem Stuckpreis von EUR 1,00 erworben. Aus
jeder Aktie haben die Aktiondre ein Stimmrecht. Unterschiedliche Stimmrechte fur
einzelne Aktien existieren bei der AE Innovative Capital SE nicht.

Geschéfte mit verbundenen Parteien
Es bestehen zum Zeitpunkt der Erstellung des Prospektes und bestanden auch

wahrend der letzten Jahre keine Geschafte der Gesellschaft mit verbundenen
Parteien.
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Zusatzliche Angaben
Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 300.000,00. Es ist eingeteilt in
300.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie. Die Aktien haben keinen Nennwert. Die Aktien
sind vollstindig eingezahlt. Jede Aktie gewdahrt in der Hauptversammlung der
Gesellschaft eine Stimme, Beschrankungen des Stimmrechts bestehen nicht. Im
Falle der Auflosung der Gesellschaft wird das verbleibende Vermogen der
Gesellschaft nach Erfillung samtlicher Verbindlichkeiten nach Anteilen am
Grundkapital auf ihre Aktien verteilt.

Die Gesellschaft kann Urkunden Uber einzelne Aktien (Einzelurkunden) oder Uber
mehrere Aktien (Sammelurkunden) ausstellen. Die Form von Aktienurkunden wird
vom Verwaltungsrat festgelegt. Das Recht der Aktionare auf Verbriefung ihres Anteils
ist durch entsprechende Regelung in der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen.
Die Aktien der Gesellschaft, die zum Handel im Priméarmarkt der Borse Dusseldorf
zugelassen werden sollen, werden als Globalurkunde verbrieft bei der Clearstream
Banking Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, zentral verwahrt. An der
Globalurkunde stehen den Inhabern der Aktien Miteigentumsanteile zu.

Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien.
Genehmigtes Kapital

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum Ablauf
von funf Jahren, gerechnet ab dem Tag der Eintragung des genehmigten Kapitals im
Handelsregister am 3. Dezember 2012 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt
EUR 150.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2012). Der
Verwaltungsrat ist dabei ermachtigt, unter bestimmten, in § 4 Abs. 4 der Satzung der
Gesellschaft konkret benannten Situationen das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen. Eine Erhéhung des Grundkapitals der Gesellschaft aus
dem Genehmigten Kapital 2012 ist nicht Gegenstand des vorliegenden Prospektes.

Allgemeine Bestimmungen zu Kapitalerh6hungen
Regulére Kapitalerhéhung

Nach dem AktG, das uber Artikel 5 SE-VO Anwendung findet, kann das Grundkapital
einer SE durch einen Beschluss der Hauptversammlung erhéht werden, der mit einer
Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die Satzung der SE andere
Mehrheitserfordernisse festlegt.

Kapitalerhohung aus genehmigtem Kapital

Daruber hinaus kann die Hauptversammlung ein genehmigtes Kapital schaffen. Die
Schaffung von genehmigtem Kapital erfordert einen Beschluss mit einer Mehrheit von
drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, durch den der
Verwaltungsrat ermachtigt wird, innerhalb eines Zeitraumes von nicht mehr als finf
Jahren Aktien bis zu einem bestimmten Betrag auszugeben. Der Nennbetrag des
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genehmigten Kapitals darf die Halite des Grundkapitals, das zur Zeit der
Erméchtigung vorhanden ist, nicht Gibersteigen.

Kapitalerhohung aus bedingtem Kapital

Weiterhin kann die Hauptversammlung zum Zwecke der Aktienausgabe an Inhaber
von Wandelschuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren, die ein
Bezugsrecht einrdumen, von Aktien, die als Gegenleistung bei einem
Zusammenschluss mit einem anderen Unternehmen dienen, oder von Aktien, die
FUhrungskraften und Arbeitnehmern im Wege der Gewdahrung von Bezugsrechten
angeboten wurden, ein bedingtes Kapital schaffen. Hierzu ist jeweils ein Beschluss
mit einer Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals erforderlich. Der
Nennbetrag des bedingten Kapitals darf fir den Fall, dass das bedingte Kapital zum
Zwecke der Ausgabe von Aktien an Fuhrungskrafte und Arbeitnehmer geschaffen
wird, 10 %, in den Ubrigen Fallen die Halite des Grundkapitals, das zur Zeit der
Beschlussfassung vorhanden ist, nicht Ubersteigen.

Allgemeine Bestimmungen zu Bezugsrechten

Jedem Aktionar stehen nach dem AktG grundsétzlich Bezugsrechte auf die im
Rahmen einer Kapitalerhbhung neu auszugebenden Aktien sowie auf auszugebende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen zu. Bezugsrechte sind grundséatzlich frei Ubertragbar.
Wahrend eines festgelegten Zeitraumes vor Ablauf der Bezugsfrist kann ein Handel
der Bezugsrechte an den deutschen Wertpapierbdrsen stattfinden. Die Gesellschaft
ist nicht verpflichtet, einen solchen Handel zu organisieren, und steht auch nicht daftir
ein, dass ein solcher Handel stattfindet. Wahrend der Austibungsfrist nicht ausgeibte
Bezugsrechte verfallen und fihren zum Verlust des Bezugsanspruchs. Die
Gesellschatft kann frei uber die nicht bezogenen Aktien,
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen, Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen verfigen, indem diese Dritten angeboten werden; das
Angebot darf jedoch nicht zu glnstigeren Konditionen als das Angebot an die
Aktionéare erfolgen.

Die Hauptversammlung kann durch Beschluss, der der Mehrheit der abgegebenen
Stimmen und gleichzeitig einer Mehrheit von mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedarf, das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare ausschlieBen. Fir einen Bezugsrechtsausschluss ist ein Bericht des
Verwaltungsrates erforderlich, in dem zur Begriindung des
Bezugsrechtsausschlusses dargelegt werden muss, dass das Interesse der
Gesellschaft auf Ausschluss des Bezugsrechtes das Interesse der Aktiondre an der
Einrdumung des Bezugsrechtes Uberwiegt. Ein Ausschluss des Bezugsrechtes im
Falle der Ausgabe neuer Aktien ist insbesondere zuldssig, wenn die Gesellschaft das
Kapital gegen Bareinlagen erhoht, der Betrag der Kapitalerhbhung 10 % des
Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

Das Bezugsrecht dient dazu, dem Aktionar die Aufrechterhaltung seiner bisherigen
prozentualen Beteiligung am Grundkapital zu ermdéglichen und seine Stimmkraft zu
erhalten  (Verwdsserungsschutz). Wird das Bezugsrecht der Aktionéare
ausgeschlossen, so ist stets die Schranke des § 255 Abs. 2 AktG zu beachten, das
hei3t der festgesetzte Ausgabebetrag der neuen Aktien darf nicht "unangemessen
niedrig“ sein. Die neuen Aktien dirfen nur zu einem Kurs ausgegeben werden, der
den Verlust der mitgliedschaftlichen Vermogenssubstanz des vom Bezugsrecht
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ausgeschlossenen Aktiondrs vollstandig kompensiert. Dabei muss sich der
Ausgabebetrag der neuen Aktien stets am wirklichen Wert der Gesellschaft
orientieren.

Bei einer bedingten Kapitalerh6hung ist ein allgemeines Bezugsrecht der Aktionare
kraft Natur der Sache ausgeschlossen. Zum Schutz der Aktionare darf der
Nennbetrag des bedingten Kapitals ohne Ricksicht auf den Verwendungszweck die
Halfte, in bestimmten Féllen 10 %, des Grundkapitals nicht Ubersteigen. Dient das
bedingte Kapital der Gewdhrung von Bezugsrechten an einen bestimmten
Adressatenkreis, darf der Nennbetrag 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigen.

Anzeigepflichten fur Anteilsbesitz

Gemall den Vorschriften des Aktiengesetzes muss ein Unternehmen der AE
Innovative Capital SE mitteilen, wenn sein Anteil am Kapital der Gesellschaft 25 %
bzw. am Kapital der Gesellschaft oder den Stimmrechten 50 % uber- oder
unterschreitet. Diese Mitteilung ist von der Gesellschaft anschlie3end unverzuglich in
den Gesellschaftsblattern zu vergffentlichen.

Das Aktiengesetz enthélt verschiedene Regelungen, wonach Stimmrechte bzw.
Kapitalbeteiligungen aus im Eigentum von Dritten stehenden Aktien, den jeweiligen
Aktionaren zugerechnet werden. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass die
tatsadchlich den Aktienbesitz kontrollierenden Unternehmen die Stimmrechtsmitteilung
durchfuihren. Solange der Aktionar seiner Mitteilungspflicht nicht nachkommt, kann er
die Rechte aus seinen Aktien nicht ausuben.

Die Mehrheitsaktionérin Avelina Holdings Limited mit Sitz in Belize City, Belize, hat
der AE Innovative Capital angezeigt, dass ihr Anteilsbesitz die Schwellen von 25 %
und 50 % Uberschritten hat. Die Gesellschaft hat die Mitteilung im Bundesanzeiger
am 9. Januar 2013 veroffentlicht.

Die AE Innovative Capital SE unterliegt als im Freiverkehr notierte Gesellschaft nicht
den Bestimmungen Uber Mitteilungspflichten nach dem WpHG

(Wertpapierhandelsgesetz) und  dem WpUG  (Wertpapiererwerbs-  und
Ubernahmegesetz).

Satzung der AE Innovative Capital SE

.
Allgemeine Bestimmungen
§1
Firma, Sitz und Geschaftsjahr
Die Gesellschaft fuhrt die Firma
AE Innovative Capital SE.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Berlin.
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Das Geschaftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

§2
Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb, der Verkauf und die Verwaltung von
Beteiligungen an Unternehmen sowie die strategische Fihrung, Steuerung und
Koordinierung dieser Unternehmen, im eigenen Namen, auf eigene Rechnung und
nicht fur Dritte unter Ausschluss von Tétigkeiten, die einer Genehmigung nach dem
KWG bedurfen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéafte vorzunehmen und alle MaRhahmen zu
ergreifen, die mit dem Gegenstand des Unternehmens zusammenhangen oder ihm
unmittelbar  oder  mittelbar  forderlich  sind.  Sie darf  insbesondere
Zweigniederlassungen errichten, andere Unternehmen grinden und sich an anderen
Unternehmen beteiligen, Unternehmensvertrdge im Sinne von 88 291, 292 AktG
abschlieBen und Interessengemeinschaften eingehen. Sie kann ihren Gegenstand
auch ganz oder teilweise mittelbar verwirklichen.

§3
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen ausschlief3lich im Bundesanzeiger.

(1)

(2)
(3)

(4)

1.
Grundkapital und Aktien

§4
Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 300.000,00. Es ist eingeteilt in
300.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien.

Der Anspruch der Aktionare auf Verbriefung ihres Anteils ist ausgeschlossen.

Bei einer Kapitalerh6hung kann die Gewinnberechtigung neuer Aktien abweichend
von 8 60 Abs. 2 AktG bestimmt werden.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum Ablauf
von funf Jahren, gerechnet ab dem Tag der Eintragung dieses genehmigten Kapitals
im Handelsregister einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 150.000,00
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber
lautende Stuckaktien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2012).

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in
folgenden Féllen auszuschlief3en:

- bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen zur Gewéhrung von Aktien im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
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und/oder Beteiligungen an Unternehmen und
Unternehmenszusammenschliissen,

- bei Kapitalerhhungen gegen Sacheinlagen durch Einbringung von Forderungen
gegen die Gesellschaft oder Dritte,

- fur Spitzenbetrage,

- wenn die Kapitalerhhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die neuen
Aktien, fir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt der Ausgabe der neuen
Aktien vorhandenen Grundkapitals nicht Ubersteigt und der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an einer Wertpapierbdrse gehandelten
Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen
Festlegung des Ausgabebetrags durch den Verwaltungsrat nicht wesentlich im
Sinne der § 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet; bei der
Berechnung der 10%-Grenze ist der anteilige Betrag am Grundkapital
anzusetzen, der auf neue oder zurtickerworbene Aktien entfallt, die seit dem Tag
der Eintragung dieses genehmigten Kapitals 2012 unter vereinfachtem
Bezugsrechtsausschluss gemalR oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verdufllert worden sind, sowie der anteilige Betrag am
Grundkapital, auf den sich Options- und oder Wandlungsrechte bzw. —pflichten
aus Schuldverschreibungen beziehen, die seit der Schaffung des Genehmigten
Kapitals 2012 in sinngeméafler Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben worden sind,

- um den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen, Wandeldarlehen oder
Optionsscheinen, die von der Gesellschaft ausgegeben werden, ein Bezugsrecht
in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des Options- bzw.
Wandlungsrechts oder nach Erfiillung der Wandlungspflicht zustehen wiirde,

- um aus dem genehmigten Kapital geschaffene Aktien an Arbeitnehmer der
Gesellschaft und ihrer Konzerngesellschaften ausgeben zu kdnnen.

Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie ausgegeben
werden, gewinnberechtigt. Der Verwaltungsrat ist ferner erméchtigt, die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhhungen aus dem genehmigten Kapital
sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere den
Ausgabebetrag, festzulegen. Der Ausgabebetrag der Aktien muss mindestens
EUR 1,00 betragen. Der Verwaltungsrat ist ermdachtigt, nach vollstandiger oder
teilweiser Durchfiihrung der Erhdéhung des Grundkapitals aus dem genehmigten
Kapital oder nach Ablauf der Frist fiir die Ausnutzung des genehmigten Kapitals die
Fassung der Satzung entsprechend anzupassen.

.
Organe der Gesellschaft

§5
Monistisches System

Die Leitungsstruktur der Gesellschaft entspricht dem monistischen System. Die Organe der
Gesellschaft sind:
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(1)

(2)

®3)

(4)

(5)

der Verwaltungsrat;
der oder die geschéftsfiuhrenden Direktoren; und
die Hauptversammlung.

V.
Verwaltungsrat

§6
Aufgaben des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat leitet die Gesellschaft, bestimmt die Grundlinien ihrer Tatigkeit
und uberwacht deren Umsetzung.

Der Verwaltungsrat hat eine Hauptversammlung einzuberufen, wenn das Wohl der
Gesellschaft es erfordert. Fiur den Beschluss geniigt die einfache Mehrheit. Der
Verwaltungsrat kann einzelne MalRnahmen zur Vorbereitung und Ausfihrung einer
Hauptversammlung auf die geschéftsfilhrenden Direktoren Gbertragen.

Der Verwaltungsrat ist zur Vornahme von Satzungsé&nderungen befugt, die nur die
Fassung betreffen.

§7
Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat besteht aus drei Mitgliedern, die von der Hauptversammlung
gewahlt werden.

Die Wahl der Verwaltungsratsmitglieder erfolgt - soweit die Hauptversammlung nicht
Abweichendes bestimmt - fir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung fur das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit
beschliel3t. Das Jahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet.

Gleichzeitig mit den ordentlichen Verwaltungsratsmitgliedern koénnen fur ein
bestimmtes oder fur mehrere Verwaltungsratsmitglieder Ersatzmitglieder gewahlt
werden. Das Ersatzmitglied tritt in den Verwaltungsrat ein, wenn das
Verwaltungsratsmitglied, als dessen Ersatzmitglied es bestellt ist, vor Ablauf der
Amtszeit aus dem Verwaltungsrat ausscheidet. Findet in der nachsten
Hauptversammlung keine Ersatzwahl statt, so verlangert sich die Amtszeit bis zum
Ende der Amtszeit des vorzeitig ausgeschiedenen Verwaltungsratsmitglieds.
Ersatzwahlen erfolgen fir den Rest der Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds.

Mitglieder des Verwaltungsrats, die von der Hauptversammlung ohne Bindung an
einen Wahlvorschlag gewahlt worden sind, kénnen von ihr vor Ablauf der Amtszeit
abberufen werden. Der Beschluss bedarf der einfachen Mehrheit.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats und jedes Ersatzmitglied kann sein Amt jederzeit

auch ohne wichtigen Grund durch eine an den Verwaltungsratsvorsitzenden zu
richtende, schriftliche Erklarung niederlegen.
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§8
Verwaltungsratsvorsitzender und Stellvertreter

Der Verwaltungsrat wahlt fir seine Amtszeit unmittelbar nach der
Hauptversammlung, die den Verwaltungsrat neu gewahlt hat, in einer ohne
besondere Einladung stattfindenden Sitzung aus seiner Mitte einen Vorsitzenden und
dessen Stellvertreter.

Scheidet der Verwaltungsratsvorsitzende oder der stellvertretende
Verwaltungsratsvorsitzende wéahrend der Amtszeit aus dem Verwaltungsrat aus oder
legt er sein Amt nieder, so hat der Verwaltungsrat unverzuglich eine Ergdnzungswahl
fur die restliche Amtszeit des Ausgeschiedenen vorzunehmen.

§9
Sitzungen und Beschliusse des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsratsvorsitzende beruft mindestens alle drei Monate eine Sitzung des
Verwaltungsrats ein. Die Einberufung erfolgt unter Angabe der einzelnen
Tagesordnungspunkte mit einer Frist von zwei Wochen. Die Einberufung kann
schriftlich, per Telefax, per E-Mail, mundlich oder telefonisch erfolgen. In dringenden
Fallen kann die Einberufungsfrist angemessen verkirzt werden. Fir die Berechnung
der Frist sind der Tag der Einberufung und der Tag der Sitzung nicht mitzurechnen.

Beschlusse des Verwaltungsrats werden in der Regel in Sitzungen gefasst. Auf
Anordnung des Verwaltungsratsvorsitzenden kdnnen Beschlisse auch aufRerhalb von
Sitzungen schriftlich, per Telefax, per E-Mail, miindlich oder telefonisch oder durch
eine kombinierte Beschlussfassung gefasst werden, wenn dies etwa wegen der
Dringlichkeit einer Beschlussfassung erforderlich ist, oder wenn kein Mitglied des
Verwaltungsrats diesem Verfahren der Beschlussfassung widerspricht.

Beschlusse des Verwaltungsrats werden mit einfacher Mehrheit gefasst. Der
Verwaltungsrat ist beschlussfahig, wenn alle seine Mitglieder an der
Beschlussfassung teilnehmen. Bei Beschlussfassung in Présenzsitzung konnen
abwesende Verwaltungsratsmitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen, indem
sie durch anwesende Verwaltungsratsmitglieder schriftliche Stimmabgaben
Uberreichen lassen.

Uber die Sitzungen des Verwaltungsrats sowie tiber Beschlussfassungen auRRerhalb
von Sitzungen wird eine Niederschrift angefertigt, die vom Vorsitzenden des
Verwaltungsrats zu unterzeichnen ist.

Der Verwaltungsrat kann sich durch Beschluss eine Geschéftsordnung geben, in der
weitere Einzelheiten der Zusammenarbeit geregelt sind.

Willenserklarungen des Verwaltungsrats werden namens des Verwaltungsrats von

dem Vorsitzenden, im Falle seiner Verhinderung von seinem Stellvertreter
abgegeben.

§ 10
Auslagenersatz, Vergitung

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats erhélt seine in Ausfihrung der Tatigkeiten als
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Verwaltungsrat angefallenen angemessenen Auslagen gegen Nachweis erstattet.
Zudem schlie3t die Gesellschaft zugunsten der Verwaltungsratsmitglieder eine
Haftpflichtversicherung (sog. Director's and Officers-Versicherung) ab, die die
gesetzliche Haftpflicht aus der Verwaltungsratstatigkeit in angemessenem Umfang
abgedeckt.

Jedes Mitglied des Verwaltungsrats erhalt die auf einen Auslagenersatz etwaig
entfallende Umsatzsteuer erstattet, soweit das Verwaltungsratsmitglied berechtigt ist,
der Gesellschaft die Umsatzsteuer gesondert in Rechnung zu stellen und dieses
Recht ausubt.

8§11
Geschaéftsfihrende Direktoren

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere geschéaftsfiihrende Direktoren. Mitglieder
des Verwaltungsrats konnen zu geschaftsfihrenden Direktoren bestellt werden,
sofern die Mehrheit des Verwaltungsrats weiterhin aus nicht geschéaftsfuhrenden
Mitgliedern besteht.

Geschéftsfihrende Direktoren kdnnen jederzeit durch Beschluss des Verwaltungsrats
abberufen werden. Ein geschéftsfihrender Direktor, der gleichzeitig Mitglied des
Verwaltungsrats ist, kann nur aus wichtigem Grund abberufen werden.

Die geschéftsfuhrenden Direktoren fuhren die Geschéafte der Gesellschaft. Sind
mehrere geschéftsfuhrende Direktoren bestellt, so sind sie nur gemeinschaftlich zur
Geschaftsfuhrung befugt. Gesetzlich dem Verwaltungsrat zugewiesene Aufgaben
konnen nicht auf die geschaftsfiihrenden Direktoren Gibertragen werden.

Der Verwaltungsrat erldsst fir die geschéaftsfihrenden Direktoren eine
Geschaftsordnung, wobei Anderungen der Geschéftsordnung dem Verwaltungsrat
nach seinem Ermessen freistehen. Der Verwaltungsrat kann im Ubrigen auch sonst
fur den Einzelfall oder generell bestimmen, welche Arten von Geschéften der
vorherigen Zustimmung durch den Verwaltungsrat bedirfen. Der bzw. die
geschéaftsfihrenden Direktoren sind verpflichtet, die Anweisungen des
Verwaltungsrats zu befolgen, insbesondere auch die Geschéftsordnung zu beachten.

Die geschéftsfihrenden Direktoren vertreten die Gesellschaft gerichtlich und
aul3ergerichtlich. Die Gesellschaft wird vertreten, wenn nur ein geschaftsfihrender
Direktor vorhanden ist, durch diesen; wenn mehrere geschéaftsfilhrende Direktoren
vorhanden sind, durch zwei geschaftsfuhrende Direktoren gemeinsam oder durch
einen geschéftsfihrenden Direktor gemeinsam mit einem Prokuristen.

Der Verwaltungsrat kann die Vertretung abweichend regeln, insbesondere

Einzelvertretungsbefugnis anordnen und von den Beschrankungen des § 181 Alt. 2
BGB befreien.
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V.
Hauptversammlung

§12
Ort und Einberufung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft findet am Sitz der Gesellschaft oder am Sitz
einer deutschen Bérse oder in jeder deutschen Gemeinde mit mehr als 100.000
Einwohnern statt.

Die Hauptversammlung wird vom Verwaltungsrat einberufen.
Fur die Einberufungsfrist gelten die gesetzlichen Vorschriften.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind
nur diejenigen Aktionare berechtigt, die sich vor Ablauf der gesetzlich bestimmten
Frist vor der Hauptversammlung durch Vorlage eines besonderen Nachweises ihres
Anteilsbesitzes unter der in der Einladung bezeichneten Adresse bei der Gesellschaft
anmelden. Der besondere Nachweis des Anteilsbesitzes muss in Textform (8 126 b
BGB) erfolgen und hat sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der
Hauptversammlung zu beziehen. Er ist durch Bestatigung des depotfiihrenden
Instituts in deutscher oder englischer Sprache zu erbringen und muss der
Gesellschaft unter der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse innerhalb der
Frist nach § 123 Abs. 3 AkitG zugehen. In der Einberufung kann eine kurzere, in
Tagen zu bemessende Frist fir den Zugang der Anmeldung und den Zugang des
Nachweises des Anteilsbesitzes vorgesehen werden.

Der Verwaltungsrat ist dazu ermaéachtigt, vorzusehen, dass Aktiondre an der
Hauptversammlung auch ohne physische Anwesenheit an deren Ort und ohne einen
Bevollmachtigten teilnehmen und samtliche oder einzelne ihrer Rechte ganz oder
teilweise im Wege elektronischer Kommunikation ausiben kdnnen (Online-
Teilnahme). Der Verwaltungsrat ist auch erméachtigt, die Einzelheiten zum Verfahren
zu treffen. Diese werden mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt
gemacht.

§13
Durchfihrung der Hauptversammlung

Die Hauptversammlung wird durch eine vom Verwaltungsrat bestimmte Person
geleitet. Der Verwaltungsrat kann Dritte ohne Rucksicht darauf, ob sie dem
Unternehmen angehoren zum Versammlungsleiter bestimmen. Ein
geschaftsfihrender Direktor, ein Mitglied des Verwaltungsrats oder der beurkundende
Notar dirfen nicht zum Versammlungsleiter bestimmt werden.

Der Versammlungsleiter ist erméachtigt, die auszugsweise oder vollstdndige Bild- und
Tonlbertragung der Hauptversammlung in einer von ihm naher zu bestimmenden
Weise zuzulassen.

Der Versammlungsleiter regelt den Ablauf der Hauptversammlung. Er bestimmt die
Reihenfolge der Redner. Ferner kann er das Frage- und Rederecht der Aktionéare
zeitich angemessen beschrdnken; er kann insbesondere zu Beginn der
Hauptversammlung oder wahrend ihres Verlaufs den zeitlichen Rahmen des
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Versammlungsverlaufs, der Aussprache zu den Tagesordnungspunktien sowie des
einzelnen Frage- und Redebeitrags angemessen festsetzen. Bei der Festlegung der
fur den einzelnen Frage- und Redebeitrag zur Verfiigung stehenden Zeit kann der
Versammlungsleiter zwischen erster und wiederholter Wortmeldung und nach
weiteren sachgerechten Kriterien unterscheiden.

Der Versammlungsleiter bestimmt das Abstimmungsverfahren. Er kann eine von der
Einladung abweichende Reihenfolge der Verhandlungsgegenstande bestimmen.

8§14
Beschlussfassung der Hauptversammlung

Jede Aktie gewahrt eine Stimme.

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden, soweit nicht zwingende Vorschriften
entgegenstehen, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen giltigen Stimmen gefasst.
Soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften entgegenstehen, bedarf es fur
Satzungsénderungen einer Mehrheit von zwei Dritteln der abgegebenen Stimmen
bzw. - sofern mindestens die Halfte des Grundkapitals vertreten ist - der einfachen
Mehrheit der abgegebenen Stimmen.

Sofern das Gesetz flr Beschlisse der Hauptversammlung aufRer der
Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, genigt, soweit gesetzlich
zulassig, die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals.

Das Stimmrecht in der Hauptversammlung kann durch Bevollméchtigte ausgetibt
werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollmachtigung gegentiber der Gesellschaft bedirfen der Textform (§ 126 b BGB).
In der Einberufung zur Hauptversammlung kann Abweichendes bestimmt werden.
§ 135 Aktiengesetz bleibt unberthrt.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt vorzusehen, dass Aktiondre ihre Stimmen, auch
ohne selbst oder durch einen Vertreter an der Versammlung teilzunehmen, schriftlich
oder im Wege elektronischer Kommunikation abgeben dirfen (Briefwahl). Der
Verwaltungsrat ist auch ermachtigt, die Einzelheiten zum Verfahren zu treffen. Diese
werden mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gemacht.

VI.
Jahresabschluss

815
Jahresabschluss

Der bzw. die geschéftsfihrenden Direktoren haben innerhalb der gesetzlichen Fristen
den Jahresabschluss sowie - soweit erforderlich - den Lagebericht fir das
vergangene Geschaftsjahr aufzustellen und dem Verwaltungsrat vorzulegen. Zugleich
haben die geschaftsfihrenden Direktoren dem Verwaltungsrat den Vorschlag
vorzulegen, den sie der Hauptversammlung fur die Verwendung des Bilanzgewinns
machen wollen. Der Verwaltungsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht und
den Vorschlag fur die Verwendung des Bilanzgewinns zu prifen. Sofern die
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(2)

Gesellschaft  zur  Aufstellung eines  Konzernabschlusses und  eines
Konzernlageberichts verpflichtet ist, gelten Satz 1 bis 3 fur den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht entsprechend.

Nach Eingang des Berichts des Verwaltungsrats tUber das Ergebnis seiner Priifung
hat der Verwaltungsrat unverzuglich die ordentliche Hauptversammlung
einzuberufen.

VII.

Schlussbestimmungen

816
Salvatorische Klausel

Soweit einzelne Bestimmungen dieser Satzung unwirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden sollten, lasst dies die Wirksamkeit der ubrigen Bestimmungen unberihrt. Die
Gesellschafter verpflichten sich, etwaige unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmungen
durch wirksame bzw. durchfihrbare Bestimmungen zu ersetzen, die dem von den
Gesellschaftern Gewollten wirtschaftlich am nachsten kommen. Gleiches gilt im Fall einer

Licke.

8§17
Grindungskosten

Die Kosten und Steuern der Griindung kann die Gesellschaft tragen, und zwar bis zu einem
Hoéchstbetrag von bis zu 7.500,00 Euro.

16.

17.

17.1.

Vertrage der Gesellschaft

Die AE Innovative Capital SE hat die HEUKING KUHN LUER WOJTEK
Partnerschaftsgesellschaft mandatiert, sie im Hinblick auf die geplante Einbeziehung
der Aktien in den Primarmarkt der BoOrse Dusseldorf in rechtlichen Fragen zu
unterstutzen.

Darlber hinaus wurde mit der VEM Aktienbank AG, Prannerstr. 8, 80333 Minchen,
(WWEM Aktienbank®) ein Zahlstellenvertrag abgeschlossen, in dem die VEM
Aktienbank als Zahlstelle fir die Aktien der AE Innovative Capital SE beauftragt wird.
Wichtige Informationen

Wesentliche Veranderungen der Handelsposition oder der Finanzlage

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres zum 31. Dezember 2012 sind keine

wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Gesellschaft eingetreten.
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17.2.

18.

19.

19.1.

Interessen Dritter, Griinde fir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Notierungsaufnahme fur die Aktien der Gesellschaft liegt grundsatzlich im
Interesse der Gesellschaft. Durch die Notierungsaufnahme soll die AE Innovative
Capital SE einen leichteren Zugang zu notwendigem Kapital erhalten. Ferner besteht
auch seitens des Mehrheitsaktionars ein Interesse an der Notierungsaufnahme der
Aktien. Durch eine Einbeziehung der Aktien in den Primarmarkt der Borse Dusseldorf,
erhoht sich die Handelbarkeit und die Verduf3erbarkeit der Aktien.

Das Angebot der Aktien der AE Innovative Capital SE und die Einbeziehung in den
Primarmarkt der Bdrse Dusseldorf sollen dazu fuhren, dass die Mdglichkeiten des
Verkaufs und die Handelbarkeit der Aktien gesteigert werden. Der Gesellschaft selbst
flieRen keine Ertrage durch die Notierungsaufnahme zu, da sie weder eigene Aktien
halt, noch neue Aktien im Zusammenhang mit der Notierung ausgibt. Lediglich die
von den Aktiondren der Gesellschaft gehaltenen Aktien werden von dem
entsprechenden Angebot erfasst.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospektes von zwolf Monaten nach Billigung des
Prospektes, kdnnen die in diesem Prospekt genannten, die Gesellschaft betreffenden
Unterlagen wahrend der ublichen Geschéftszeiten bei der AE Innovative Capital SE,
Europaplatz 2, 10557 Berlin, eingesehen werden. Hierbei handelt es sich im
Einzelnen um:

a) die Satzung der AE Innovative Capital SE

b) die gepriften Jahresabschlisse nach HGB nebst Kapitalflussrechnungen und
Eigenkapitalspiegel der AE Innovative Capital SE zum 31. Dezember 2012,
31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010.

Das Angebot und die Einbeziehung der Aktien
Gegenstand des Angebotes

Die AE Innovative Capital SE wird die Einbeziehung ihrer samtlichen 300.000 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien und mit voller Gewinnanteilsberechtigung ab dem
01.01.2013 zum Handel im Primarmarkt der Borse Disseldorf beantragen.

Ab dem Zeitpunkt der Einbeziehung der Aktien der AE Innovative Capital SE in den
Primarmarkt der Bérse Dusseldorf kdnnen alle Aktionare ihre Aktien Uber die Bérse
verauBern. Damit sind samtliche Aktien der Gesellschaft von diesem Angebot
umfasst. Ein dariiber hinausgehendes konkretes Angebot der bestehenden Aktionare
existiert nicht.

Die Aktien kénnen in Stickelungen ab 1 Stiick gekauft werden.

Die Aktien wurden nach deutschem und nach europdischem Recht geschaffen und
unterliegen der deutschen Rechtsordnung. Samtliche Aktien der AE Innovative
Capital SE sind Gegenstand des o6ffentlichen Angebots. Die AE Innovative Capital SE
weist darauf hin, dass die anzubietenden Aktien sich nicht in ihrem Besitz befinden,
sondern von Aktiondren gehalten werden. Der mdgliche Erwerb von Aktien geschieht
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19.2.

daher nicht aus dem Besitz der AE Innovative Capital SE, sondern aus dem Besitz
ihrer Aktionare. Der Erwerb der Aktien erfolgt nach den Usancen des Freiverkehrs.

Angebotszeitraum und Verkaufspreis, Kosten fiir Anleger

Da die Aktien der AE Innovative Capital SE bisher noch nicht in den Primarmarkt der
Bdrse Dusseldorf einbezogen wurden, ist Beginn des 6ffentlichen Angebots der erste
Handelstag der anzubietenden Aktien nach ihrer Einbeziehung in den Bérsenhandel.
Die AE Innovative Capital SE wird am ersten Handelstag auf ihrer Homepage
www.aeinnovativecapital.de werbend auf die Einbeziehung der Aktien der
Gesellschaft in den Primarmarkt der Borse Dusseldorf hinweisen und dabei Angaben
zu dem Borsenplatz, an dem der Handel stattfindet, sowie zu ISIN, WKN und
Borsenkurzel machen. Nach ihrer Einbeziehung sind die Aktien der AE Innovative
Capital SE sofort zu zeichnen.

Das Angebot endet mit dem Ende des ersten Handelstages der Aktien und die
Gesellschaft wird den werbenden Hinweis auf die Einbeziehung der Aktien der
Gesellschaft in den Primarmarkt der Borse Dusseldorf von ihrer Homepage
www.aeinnovativecapital.de wieder entfernen.

Nach dem einmaligen Angebot der Aktien findet anschlie@end ein normaler
Bdrsenhandel statt. Kaufantrage des Publikums kénnen Uber jede an der Bérse
Disseldorf zum Handel zugelassene Bank erteilt werden. Die Eingabe der
Kaufauftrage durch die von Kaufinteressenten beauftragten Banken muss am ersten
Handelstag bis spatestens 9.00 Uhr erfolgen, um eine Bericksichtigung bei der
Ermittlung des ersten Bdorsenpreises sicherzustellen.

Der erste BoOrsenpreis der Aktien der AE Innovative Capital SE wird am ersten
Handelstag voraussichtlich zwischen 9.00 Uhr und 9.30 Uhr entsprechend den
Vorschriften des § 24 Abs. 2 BorsG von dem mit der Skontrofiihrung beauftragten
Freimakler ermittelt. Die Gesellschaft hat keinen Einfluss bei der Feststellung des
ersten Kurses der Aktien. Die am Tag des oOffentlichen Angebotes festgestellten
Kurse werden von der Gesellschaft am Folgetag nach § 14 Abs. 2 Nr. 3 a) WpPG auf
der Internetseite der Emittentin, www.aeinnovativecapital.de, veroffentlicht. Sie
kénnen bei dieser abgefragt und angefordert werden.

Die Ergebnisse des Angebotes werden an dem Tag, der der Einbeziehung der Aktien
der Emittentin folgt, auf der Internetseite der Emittentin www.aeinnovativecapital.de
veroffentlicht und kénnen zudem bei der Gesellschaft abgefragt und angefordert
werden.

Die Abrechnung des Aktienerwerbs erfolgt ohne Zuziehung einer anbietenden Bank
bzw. Person direkt zwischen der Bank des Verk&ufers und der Bank des Kaufers der
Aktien. Die Umbuchung der Aktien erfolgt bei der Clearstream Banking
Aktiengesellschaft zu Lasten des Kontos der Bank des Verkdufers und zu Gunsten
des Kontos der Bank des K&ufers. Die AE Innovative Capital SE erhalt keine
Zahlungen, da sie keine eigenen Aktien besitzt. Neue Aktien sollen nicht ausgegeben
werden.

Die Abrechnung des Kaufpreises fur die Aktien zuzlglich etwaiger Bankgebiihren und
Provisionen wird zwischen der Bank des Verkéufers und der Bank des Kaufers
abgewickelt. Von Seiten der Gesellschaft fallen fir den Anleger keine Kosten und
Steuern an.
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19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

19.7.

19.8.

19.9.

Form und Verbriefung

Samtliche Aktien der Gesellschaft sind auf den Inhaber lautende Stlckaktien. Die
Form der Aktienurkunden bestimmt der Verwaltungsrat. Uber mehrere Aktien eines
Aktionars kann eine Urkunde (Globalurkunde) ausgestellt werden, die dann eine
Mehrzahl von Aktien verbrieft (Globalaktien).

Samtliche Aktien der AE Innovative Capital SE werden in einer Globalurkunde
verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue BdrsenstralRe 1, 60487 Frankfurt
am Main, verwahrt wird. Die Erwerber erhalten Uber ihre Aktien eine Gutschrift auf
ihrem Girosammeldepotkonto.

Stimmrecht
Jede der anzubietenden Aktien gewahrt eine Stimme.
Gewinnanteilsberechtigung und Anteil am Liquidationserlds

Die anzubietenden Aktien sind mit voller Gewinnberechtigung ab dem 01.01.2013
und fir sdmtliche folgenden Geschaftsjahre, ausgestattet.

Die Gesellschaft kann, mit Ausnahme im Insolvenzfall, durch einen Beschluss der
Hauptversammlung aufgeldst werden, der einer Mehrheit von mindestens drei Viertel
des bei Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals bedarf. Das nach Berichtigung
der Verbindlichkeiten verbleibende Vermogen der Gesellschaft
(,Liquidationsiberschuss®) wird an die Aktionare nach dem Verhdltnis ihrer
Beteiligung am Grundkapital, also entsprechend der Stlickzahl ihrer Aktien, verteilt.
Vorzugsaktien an der Gesellschaft bestehen nicht.

Bezugsrechte

Jedem Aktionar der Gesellschaft steht grundséatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht zu,
wonach ihm bei Kapitalerhdhungen auf sein Verlangen ein seinem Anteil an dem
bisherigen Grundkapital entsprechender Teil der neuen Aktien zugeteilt werden
muss. Bezugsrechte sind frei Ubertragbar. Nach dem in der Satzung der Gesellschaft
vorgesehenen Genehmigten Kapital 2012 kann der Vorstand mit Zustimmung des
Aufsichtsrates das Bezugsrecht der Aktionare in bestimmten konkret benannten
Fallen ausschliel3en.

Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht besteht nicht.

ISIN, WKN

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA1TNV91
Wertpapierkennnummer (WKN): A1ITNV9

Waéhrung des Angebots

Die Wahrung der angebotenen Aktien lautet auf Euro.
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19.10.

19.11.

19.12.

19.13.

Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die anzubietenden Aktien der AE Innovative Capital SE sind nach Gesetz und
Satzung frei Ubertragbar.

Die Satzung sieht weder eine Regelung, die eine Verzdgerung, Aufschub oder gar
Verhinderung eines Kontrollwechsels bei der Gesellschaft erwirken kénnten noch
besteht fur die anzubietenden Aktien eine Lock-up Vereinbarung mit den
Altaktionaren.

VeraufRRerungsbeschrankungen

Die Aktien der AE Innovative Capital SE werden durch die Gesellschaft
ausschlief3lich in der Bundesrepublik Deutschland 6&ffentlich angeboten. Dartber
hinaus werden die Aktien durch die Gesellschaft in keinem anderen Land und
insbesondere nicht in den Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada und Japan
angeboten.

Die Aktien der AE Innovative Capital SE werden weder nach den Vorschriften des
U.S. Securities Act bei der Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert und dirfen, auf3er in Ausnahmefallen
aufgrund einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des U.S. Securities
Act, in den Vereinigten Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten,
verkauft oder dorthin geliefert werden. Die Gesellschaft hat nicht die Absicht, das
Angebot oder einen Teil davon in den Vereinigten Staaten von Amerika zu
registrieren oder die Aktien dort anzubieten, zu verkaufen oder dorthin zu liefern.

Dieser Prospekt stellt in keinem Rechtsgebiet und in keiner Rechtsordnung, in
dem/der ein solches Angebot gesetzeswidrig wére, ein Angebot dar. Dieser Prospekt
darf insbesondere nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika, nach Kanada oder
Japan versandt werden.

Die Annahme dieses Angebots aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann
Beschrankungen unterliegen. Personen, die das Angebot aulRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen, werden aufgefordert, sich Uber
aul3erhalb der Bundesrepublik Deutschland bestehende Beschrankungen zu
informieren und diese zu beachten.

Bekanntmachungen und Zahlstelle

Bekanntmachungen im Zusammenhang mit der Billigung dieses Prospekts oder von
Nachtragen zu diesem Prospekt erfolgen in Ubereinstimmung mit den Regelungen
des Wertpapierprospektgesetzes entsprechend der fir diesen Prospekt
vorgesehenen Form der Verdffentlichung. Gedruckte Exemplare des Prospekts sind
bei der VEM Aktienbank AG, Prannerstr. 8, 80333 Miunchen, erhdltlich.

Zahlstelle ist die VEM Aktienbank AG, Prannerstr. 8, 80333 Minchen.

Kosten des Angebots / Notierungsaufnahme fir die Gesellschaft

Die gesamten Emissionskosten, einschlielich der an die VEM Aktienbank zu
zahlenden Vergutung, werden voraussichtlich bis zu EUR 60.000,00 betragen.
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19.14. Vorlaufiger Zeitplan fur das Angebot

20.

20.1.

Es ist folgender vorlaufiger Zeitplan fir das Angebot vorgesehen:

8. Mai 2013 Voraussichtliches Datum der Billigung des
Wertpapierprospektes durch die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht

10. Mai 2013 Voraussichtliches Datum der Veréffentlichung des
Wertpapierprospektes auf der Internetseite der
Gesellschaft (http://www.aeinnovativecapital.de)

21. Mai 2013 Voraussichtlicher Beginn und Ende des offentlichen
Angebots am ersten Handelstag von 8.00 Uhr bis
20.00 Uhr im Prim&rmarkt der Borse Dusseldorf

Die Einhaltung des vorlaufigen Zeitplanes ist von externen Faktoren abhangig, die
nicht sdmtlich im Einflussbereich der AE Innovative Capital SE liegen.

Der Prospekt wird im Falle einer Billigung ab dem 10. Mai 2013 gemal3 § 14 Abs. 2
Nr.3a) WpPG auf der Internetseite des Emittenten www.aeinnovativecapital.de
veroffentlicht.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland
Allgemeines

Dieser Abschnitt enthélt eine kurze Zusammenfassung einiger wichtiger deutscher
Besteuerungsgrundsatze, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder
der Ubertragung von Aktien und Bezugsrechten bedeutsam sein kénnen. Es handelt
sich dabei jedoch nicht um eine umfassende und vollstéandige Darstellung samtlicher
steuerlicher Aspekte, die fur Aktiondre relevant sein konnen. Grundlage dieser
Zusammenfassung sind das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekts geltende
nationale deutsche Steuerrecht (gesetzliche Regelungen, Auffassung der
Finanzverwaltung und finanzgerichtliche Rechtsprechung) sowie Bestimmungen der
Doppelbesteuerungsabkommen, die derzeit zwischen der Bundesrepublik
Deutschland und anderen Staaten bestehen. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich Regelungen oder Rechtsauffassungen — unter Umstanden auch
rackwirkend — &ndern. Fur andere als die nachfolgend behandelten Aktionare kénnen
abweichende Besteuerungsregeln gelten.

Potenziellen Erwerbern von Aktien oder Bezugsrechten wird empfohlen, wegen der
Steuerfolgen des Kaufs, des Haltens sowie der VeraufRRerung oder unentgeltlichen
Ubertragung von Aktien bzw. Bezugsrechten ihre steuerlichen Berater zu
konsultieren. Gleiches gilt fur die bei der Rickerstattung von zunachst einbehaltener
Kapitalertragsteuer geltenden Regelungen.

Nur im Rahmen einer individuellen steuerlichen Beratung kénnen in ausreichender
Weise die steuerlich relevanten Besonderheiten des jeweiligen Aktionéars
bertcksichtigt werden. Der steuerliche Teil dieses Prospekts ersetzt nicht die
individuelle Beratung des Anlegers durch einen steuerlichen Berater.
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20.2.

Die Ausfiihrungen in diesem Kapitel beschreiben die Rechtslage fir den
Veranlagungszeitraum 2012/2013. Auf eine mdgliche Belastung mit Kirchensteuer bei
naturlichen Personen wird nicht eingegangen.

Ertragssteuern

a)

aa)

Laufende Besteuerung
Besteuerung der Gesellschaft

In Deutschland ansassige Kapitalgesellschaften unterliegen grundsatzlich mit
ihrem steuerpflichtigen Einkommen der Korperschaftsteuer mit einem
einheitlichen Satz von 15 % fiir ausgeschittete und einbehaltene Gewinne
zuzuglich  eines  Solidaritéatszuschlags i.Hv. 55 % auf die
Kdrperschaftsteuerschuld (insgesamt 15,825 %).

Dividenden und andere Gewinnanteile, die die Kapitalgesellschaft sowohl von
inlandischen als auch von ausléandischen Kapitalgesellschaften bezieht, sind
im Ergebnis zu 95 % steuerbefreit; 5 % gelten pauschal als so genannte ,nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben”. Dieselbe Regelung gilt fir Gewinne der
Gesellschaft aus der Verauf3erung von Anteilen an einer inlandischen oder
auslandischen Kapitalgesellschaft. Eine Mindestbeteiligungsquote oder
Mindesthaltezeit ist derzeit nicht zu beachten. Verluste aus der Veraul3erung
solcher Anteile sind steuerlich nicht abzugsfahig.

AulRerdem unterliegen inlandische Kapitalgesellschaften mit ihrem in
inlandischen Betriebsstéatten erzielten Gewerbeertrag der Gewerbesteuer. Die
Gewerbesteuer betrdgt grundsatzlich zwischen 7% und 17% des
steuerpflichtigen Gewerbeertrags, je nach Hebesatz der Gemeinde, in der die
Betriebsstatte liegt. Der steuerpflichtige  Gewerbeertrag entspricht
grundséatzlich der Bemessungsgrundlage der Kérperschaftsteuer zuziglich
bestimmter Hinzurechnungen und Kirzungen. Der Gewerbesteueraufwand
darf bei der Ermittlung des kérperschaftsteuerlichen und gewerbesteuerlichen
Einkommens der Kapitalgesellschaft nicht mehr als Betriebsausgabe
abgezogen werden.

In gewerbesteuerlicher Hinsicht werden Dividenden und andere
Gewinnanteile, die die Gesellschaft von inlandischen oder ausléndischen
Kapitalgesellschaften bezieht, im Ergebnis ebenfalls zu 95 % freigestellt. Dies
gilt indes nur dann, wenn die Kapitalgesellschaft an der entsprechenden
inlandischen  Kapitalgesellschaft zu  Beginn  des  mal3geblichen
Erhebungszeitraums (Stichtagsbetrachtung) und an der entsprechenden
auslandischen Kapitalgesellschaft unter bestimmten weiteren
Voraussetzungen seit Beginn des maligeblichen Erhebungszeitraums
ununterbrochen (Periodenbetrachtung) mindestens 15 % (bzw. bei nicht-
deutschen EU-Gesellschaften mindestens 10 %) des gezeichneten Kapitals
der ausschittenden Gesellschaft hélt (sog. ,gewerbesteuerliches
Schachtelprivileg"). Fir  Gewinnanteile, die von  auslandischen
Kapitalgesellschaften stammen, gelten zusatzliche Einschrankungen.

Laufende Verluste eines Wirtschaftsjahres kénnen mit laufenden Gewinnen
desselben Wirtschaftsjahres grundsatzlich verrechnet werden. Verluste der
Gesellschaft kdbnnen zunéchst — nur fir Zwecke der Korperschaftsteuer - bis
zu einem Betrag i.Hv. EUR511.500,00 mit dem zu versteuernden
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bb)

Einkommen des Vorjahres verrechnet werden (sog. ,Verlustricktrag").
Danach verbleibende Verluste werden grundsatzlich zeitlich unbefristet
vorgetragen. In Vorjahren erzielte Verluste der Kapitalgesellschaft sind fur
korperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche Zwecke bis zu einem Betrag
i.H.v. EUR 1 Mio. uneingeschrankt mit dem maf3geblichen laufenden Gewinn
zu verrechnen. Dartber hinaus kdnnen sie nur gegen 60 % des mal3geblichen
laufenden Gewinns verrechnet werden. Verbleibende Verluste der
Gesellschaft sind erneut vorzutragen und konnen im Rahmen der
dargestellten Regelung von zukinftigen steuerpflichtigen Einkommen und
Gewerbeertrdgen abgezogen werden. Allerdings kann es unter bestimmten
Voraussetzungen zu einem Untergang der Verlustvortrage kommen. Nicht
genutzte Verluste gehen vollstandig unter, falls innerhalb von funf Jahren
mehr als 50% des gezeichneten Kapitals, der Mitgliedschaftsrechte,
Beteiligungsrechte oder der Stimmrechte unmittelbar oder mittelbar auf einen
Erwerber oder diesem nahestehende Personen ubertragen werden, oder ein
vergleichbarer Sachverhalt vorliegt (sog. schadlicher Beteiligungserwerb). Als
ein Erwerber gilt auch eine Gruppe von Erwerbern mit gleichgerichteten
Interessen. Zuséatzlich konnen die bis zum Zeitpunkt des schadlichen
Beteiligungserwerbs entstandenen Verluste des laufenden Wirtschaftsjahres
nicht mehr ausgeglichen werden. Bei entsprechender unmittelbarer und
mittelbarer Ubertragung von mehr als 25% bis zu 50% des gezeichneten
Kapitals oder anderer oben genannten Rechte, kann ein bestehender
Verlustvortrag quotal nicht mehr genutzt werden.

Besteuerung der Aktionére

Aktionare unterliegen der Besteuerung insbesondere im Zusammenhang mit
dem Halten von Aktien (Besteuerung von Dividendeneinkinften), der
VerauRerung von Aktien und Bezugsrechten (Besteuerung von
VeraufRRerungsgewinnen) und der unentgeltlichen Ubertragung von Aktien oder
Bezugsrechten (Erbschaft- und Schenkungsteuer).

Besteuerung von Dividendeneinkiinften

Ab dem 1. Januar 2012 ist der Kapitalertragssteuerabzug fir Dividenden
inlandischer Aktiengesellschaften, deren Aktien sich in einer inlandischen
Sammelverwahrung i.S.d. 8 5 DepotG oder in Sonderverwahrung gem. § 2
DepotG befinden, vom Gesetzgeber auf das die Dividende auszahlende
(inlandische) Kredit- bzw. Finanzdienstleistungsinstitut, das inléandische
Wertpapierhandelsunternehmen oder die inlandische Wertpapierhandelsbank
(zusammen im Folgenden: Auszahlende Stelle) Ubertragen worden. Die
Auszahlende Stelle erhalt zu diesem Zweck von der ausschittenden
Aktiengesellschaft den vollen Betrag der Dividende, nimmt fir den Aktionar
den Steuereinbehalt in Hohe von 25 % und den auf die Kapitalertragsteuer
erhobenen Solidaritatszuschlag i.H.v. 5,5 % vor, fuhrt ihn an das zustandige
Finanzamt ab und zahlt den verbleibenden Nettobetrag an den Aktionar aus.
Durch diese Neuregelung kénnen kiinftig grundsatzlich auch die persdnlichen
Verhéltnisse des jeweiligen Aktionars bei der Berechnung des
Kapitalertragssteuerabzugs durch die Auszahlende Stelle bericksichtigt
werden. Die die Dividenden ausschittende Gesellschaft ist in diesen Fallen
nicht zur Einbehaltung und Abfihrung der Kapitalertragsteuer verpflichtet. Die
Emittentin Gbernimmt nicht die Verantwortung fir die Einbehaltung der
Steuern an der Quelle.
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Auf Antrag werden auslandischen Korperschaften zwei Funftel der
einbehaltenen und abgefiihrten Kapitalertragsteuer auf Dividenden erstattet.
Fur Dividenden, die an eine in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
ansassige Gesellschaft im Sinne der Anlage 2 zum Einkommensteuergesetz
(EStG) in Verbindung mit § 43b EStG und der so genannten ,Mutter-Tochter-
Richtlinie" (Richtlinie Nr. 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990)
ausgeschiuttet werden oder an eine Kapitalgesellschaft, die in einem Staat, mit
dem die Bundesrepublik Deutschland ein Doppelbesteuerungsabkommen
abgeschlossen hat, ansassig ist, kann bei Vorliegen weiterer
Voraussetzungen auf Antrag bei einer Gewinnausschittung von der
Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ganz oder teilweise abgesehen werden.

Bei Aktionaren, die in der Bundesrepublik Deutschland unbeschréankt
steuerpflichtig sind, sowie bei Aktiondren, die im Ausland ansassig sind und
die ihre Aktien im Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte oder
festen Einrichtung in Deutschland oder in einem Betriebsvermégen halten, fur
das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, wird die einbehaltene
und abgefihrte  Kapitalertragsteuer auf die  Einkommen-  oder
Kdrperschaftsteuerschuld angerechnet und in HoOhe eines etwaigen
Uberhanges erstattet. Fiir den Solidaritatszuschlag gilt entsprechendes.

Im Ubrigen gilt fir Ausschittungen an im Ausland ansassige Aktionare: Hat
die Bundesrepublik Deutschland mit dem Ansassigkeitsstaat des Aktionars ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen und halt der Aktionar seine
Aktien weder im Vermdgen einer Betriebsstétte oder festen Einrichtung in
Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen, fur das ein standiger Vertreter
in  Deutschland bestellt ist, der im Sinne des anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens  abhéngig ist, kann sich der
Kapitalertragssteuersatz nach MalRgabe des anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens  reduzieren. Die  Erm&Rigung  der
Kapitalertragsteuer wird grundsétzlich in der Weise gewdahrt, dass die
Differenz zwischen dem einbehaltenen Gesamtbetrag einschlie3lich des
Solidaritdtszuschlages und der unter Anwendung des einschlagigen
Doppelbesteuerungsabkommens tatsachlich geschuldeten Kapitalertragsteuer
(in der Regel 15 %) auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung erstattet
wird. Formulare fir das Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt flr
Steuern, An der Kippe 1, 53225 Bonn, sowie den deutschen Botschaften und
Konsulaten erhéltlich und koénnen im Internet von der Website des
Bundeszentralamts fir Steuern unter www.bzst.bund.de heruntergeladen
werden.

Im Inland anséassige Aktionare

Bei Aktien, die von unbeschrankt steuerpflichtigen natirlichen Personen im
Privatvermdgen  gehalten  werden, unterliegen Dividenden  und
VeraufRerungsgewinne unabhéngig von der Haltedauer der Anteile in voller
Hohe einer Abgeltungsteuer, d.h. mit dem Einbehalt der Steuer durch die
Auszahlende Stelle gilt die Einkommensteuerschuld des Anteilseigners als
abgegolten. Die erzielten Einkiinfte bleiben im Steuerveranlagungsverfahren
des Anteilseigners (d.h. im Rahmen seiner Steuererklarung) unberiicksichtigt.
Der Abgeltungssteuersatz betragt 25 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag,
insgesamt 26,375 %) der mal3geblichen Bruttoertrage (von der
Hauptversammlung beschlossene Dividende). Fur samtliche Einklnfte aus
Kapitalvermdgen wird als Werbungskostenabzug insgesamt ein Sparer-
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Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (EUR 1.602,00 bei zusammen
veranlagten Ehegatten) gewahrt. Der Abzug von tatsdchlichen
Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen. Verluste aus Kapitalvermégen
duarfen nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen oder
anderweitig genutzt werden. Die Verluste mindern aber die kinftigen
Einkiinfte des Steuerpflichtigen aus Kapitalvermdgen.

Auf Antrag des Aktionars werden die Kapitalertrdge mit dem individuellen
Einkommensteuersatz besteuert, wenn dies fur den Aktionar zu einer
niedrigeren Steuerbelastung fuhrt. Allerdings ist auch in diesem Fall ein Uber
den Sparer-Pauschbetrag hinausgehender Werbungskostenabzug
ausgeschlossen. Liegt eine Beteiligung von mehr als 25 % vor oder besteht
eine Beteiligung von mindestens 1 % und ist der Anteilseigner beruflich fir die
Gesellschaft tatig, kommt es auf Antrag zu einer Bericksichtigung der
Kapitalertrage im Rahmen des Veranlagungsverfahrens. Hierbei unterliegen
60 % der Einkinfte der Besteuerung, in Hohe wvon 60 % ist der
Werbungskostenabzug in  diesem Falle  mdglich (sogenanntes
»Teileinkinfteverfahren®). Verluste kénnen mit anderen Einkinften verrechnet
werden.

Fir Dividenden auf Aktien im Betriebsvermogen gilt die Abgeltungswirkung
nicht. Sind die Aktien dem Betriebsvermégen des Aktionars zuzuordnen, so
hangt die Besteuerung vielmehr davon ab, ob der Aktionar eine Kdrperschaft,
eine naturliche Person oder eine Personengesellschaft
(Mitunternehmerschaft) ist:

() Ist der Aktionar eine inlandische Kapitalgesellschaft, so sind
ausgeschiittete Dividenden — vorbehaltlich bestimmter Aushahmen
zum Beispiel fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen  —  grundséatzlich von der
Korperschaftsteuer und dem Solidaritédtszuschlag befreit. Eine
Mindestbeteiligungsgrenze oder eine Mindesthaltezeit ist insoweit nicht
zu beachten. Die bezogenen Dividenden sind auch von der
Gewerbesteuer befreit, wenn die Korperschaft zu Beginn des
maf3geblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war. Allerdings gelten in jedem
Fall 5 % der bezogenen Dividenden als steuerlich nicht abziehbare
Betriebsausgaben, so dass effektiv 5 % der Dividenden der
Kdrperschaftsteuer  (zuzlglich  Solidaritdtszuschlag) und  der
Gewerbesteuer unterliegen. Darliber hinaus gehende Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Beteiligung sind steuerlich voll abzugsfahig.
Die bezogenen Dividenden unterliegen in voller HOhe der
Gewerbesteuer, wenn die inlandische Kapitalgesellschaft zu Beginn
des malf3geblichen Erhebungszeitraums nicht zu mindestens 15 % am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war.

(i) Bei Aktien, die von natirlichen Personen im Betriebsvermégen
gehalten werden, sind Dividenden und Gewinne aus der Verauf3erung
oder Entnahme von Aktien zu 40 %  steuerbefreit
(Teileinkiinfteverfahren). Entsprechend kénnen Aufwendungen, die mit
Dividenden oder Aktienverduf3erungs- oder Entnahmegewinnen in
wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, nur zu 60 % abgezogen
werden. Gewerbesteuerlich unterliegen die Dividenden der Steuer in
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voller H6he, es sei denn, der Steuerpflichtige war zu Beginn des
mafdgeblichen Erhebungszeitraumes mindestens mit 15 % am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Sind diese Voraussetzungen
erfullt, gilt die 40 %-ige Freistellung der Dividende von der
Einkommensteuer fir die Gewerbesteuer entsprechend. Allerdings ist
die auf die betrieblichen Einkiinfte des Aktiondrs entfallende
Gewerbesteuer unter bestimmten Voraussetzungen im Wege eines
pauschalierten  Anrechnungsverfahrens auf die  personliche
Einkommensteuerschuld des Aktionars vollstandig oder teilweise
anrechenbar.

(iii) Ist der Aktiondr eine Personengesellschaft, geht die Dividende in die
einheitliche und gesonderte Gewinnfeststellung ein und wird von dort
den Gesellschaftern anteilig zugewiesen. Die Besteuerung fir Zwecke
der Einkommen-/Korperschaftsteuer erfolgt auf der Ebene der
Gesellschafter und ist davon abh&ngig, ob es sich bei dem jeweiligen
Gesellschafter um eine natirliche Person (dann Einkommensteuer)
oder um eine Koérperschaft (dann Kérperschaft-steuer) handelt. Bei
korperschaftsteuerpflichtigen Gesellschaftern entspricht die
Besteuerung der Dividenden den unter Gliederungspunkt (i)
aufgezeigten Grundsatzen. Bei einkommensteuerpflichtigen
Gesellschaftern  (naturliche Personen) gelten die unter
Gliederungspunkt (ii) dargestellten Grundsatze. Die Dividenden
unterliegen bei Zurechnung der Aktien zu einer inlandischen
Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft
zusatzlich auf Ebene der Personengesellschaft in voller Hohe der
Gewerbesteuer, es sei denn die Personengesellschaft war zu Beginn
des malgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am
Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. In diesem Fall unterliegen nur
5% der Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer, soweit
Kapitalgesellschaften an der Personengesellschaft beteiligt sind.
Soweit natirliche Personen an ihr beteiligt sind, unterliegen die
Dividenden in diesem Fall nur zu 60 % der Gewerbesteuer. Die auf
Ebene der Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer wird im
Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens auf die
Einkommensteuer der natiirlichen Personen vollstdndig oder teilweise
angerechnet.

Im Ausland anséassige Aktionare

Bei in der Bundesrepublik Deutschland beschréankt steuerpflichtigen
Aktionaren, die ihre Aktien nicht im Betriebsvermdgen einer deutschen
Betriebsstatte oder festen Einrichtung in Deutschland oder in einem
Betriebsvermdgen, fir das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist,
halten, gilt die deutsche Steuerschuld mit Einbehaltung der (ggf. nach einem
Doppelbesteuerungsabkommen bzw. der Mutter-Tochter-Richtlinie
ermafigten) Kapitalertragsteuer als abgegolten.

Ist der Aktionar eine naturliche Person und gehdren die Aktien zu einem
Betriebsvermdgen einer deutschen Betriebsstatte oder festen Einrichtung in
Deutschland oder zu einem Betriebsvermdgen, fir das ein im Sinne der
anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen abhangiger standiger Vertreter
in Deutschland bestellt ist, so unterliegen 60 % der Dividenden der deutschen
Einkommensteuer zuziglich 5,5 % Solidaritdtszuschlag hierauf. Gehdren die
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Aktien zu einem gewerblichen Betriebsvermdgen, unterliegen die bezogenen
Dividenden nach Abzug der mit ihnen im wirtschaftlichen Zusammenhang
stehenden Betriebsausgaben der Gewerbesteuer, es sei denn, der Aktionar
war zu Beginn des mafigeblichen Erhebungszeitraumes zu mindestens 15 %
am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Allerdings ist die Gewerbesteuer
im Wege eines pauschalierten Anrechnungsverfahrens unter gewissen
Voraussetzungen auf die personliche Einkommensteuer des Aktionars
teilweise oder vollstdndig anrechenbar.

Dividendenausschittungen an auslandische Koérperschaften sind -
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen zum Beispiel fir Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens-
und  Krankenversicherungsunternehmen —  grundsétzlich von  der
Kdrperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag befreit, wenn die Aktien
einer Betriebsstatte in Deutschland zugerechnet werden kénnen oder durch
einen standigen Vertreter in Deutschland gehalten werden. Gehdren die
Aktien zu einer gewerblichen Betriebsstatte in Deutschland, unterliegen die
bezogenen Dividenden der Gewerbesteuer, es sei denn, die Beteiligung
betrug zu Beginn des maRgeblichen Erhebungszeitraums mindestens 15 %
des Grundkapitals der Gesellschaft. Auch wenn die Dividende von
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer befreit ist, werden jedoch 5 % der
Dividenden als steuerlich nicht abziehbare Betriebsausgaben behandelt, so
dass effektiv 5 % der Dividenden der Korperschaftsteuer (zuziglich
Solidaritatszuschlag) und Gewerbesteuer unterliegen. Im Ubrigen konnen
tatsachlich anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der
Beteiligung stehen, fur kdrperschaft- und gewerbesteuerliche Zwecke in voller
Hohe als Betriebsausgaben abgezogen werden.

Ist der Glaubiger der Kapitalertrage eine in Deutschland beschréankt
steuerpflichtige Korperschaft, so werden 2/5 der Kapitalertragsteuer auf
Antrag erstattet. Der Antrag ist bei dem Bundeszentralamt fur Steuern zu
stellen. Eine weitergehende Freistellung oder Erstattung nach einem
Abkommen zur Vermeidung der Doppelbesteuerung oder § 43b EStG (Mutter-
Tochter-Richtlinie) bleibt unberthrt.

Im Rahmen des Gesetzgebungsverfahrens zum Jahressteuergesetz 2013
wird derzeit diskutiert, ob Dividenden und Verauflerungsgewinne bei
Beteiligungen von weniger als 10% am Kapital der Gesellschaft (so.
Streubesitzbeteiligungen) in voller Hohe steuerpflichtig sind, und zwar ggf. mit
Ruckwirkung ab dem 1. Januar 2012. Eine Neuregelung kann Aktionére
betreffen, die ihre Beteiligungen im Betriebsvermdgen halten sowie Aktionére
— oder im Fall des unentgeltlichen Erwerbs ihre Rechtsvorgénger — in einem
Zeitpunkt wahrend eines der Veraulerung vorausgehenden Zeitraums von
funf Jahren zu mindestens 1% unmittelbar oder mittelbar am Grundkapital der
Gesellschaft beteiligt waren.

Besteuerung bei VerauRerung
Im Inland anséassige Aktionare
Gewinne aus der VeraufRerung von im Privatvermogen einer in Deutschland
ansassigen naturlichen Person gehaltenen Aktien und Bezugsrechten sind

unabhangig von der Haltedauer der Aktien einkommensteuer- und
solidaritatszuschlagspflichtig. Sie unterliegen als Kapitaleinkiinfte der
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Abgeltung-steuer in Hohe von 25 % (zuzuglich 5,5 % Solidaritatszuschlag).
Kapitalertragsteuer auf Verauf3erungsgewinne wird nur einbehalten, soweit die
Aktien bzw. Bezugsrechte durch eine Auszahlende Stelle verwahrt oder
verwaltet werden. Ein Werbungskostenabzug ist (ber den Sparer-
Pauschbetrag hinaus nicht zuldssig. Entsteht ein Verauferungsverlust, so
kann dieser lediglich mit VerduRRerungsgewinnen aus Aktien verrechnet
werden. Soweit dies in dem Veranlagungszeitraum, in dem die Verluste
angefallen sind nicht mdglich ist, mindern die Verluste die Einkiinfte, die der
Steuerpflichtige in den folgenden Veranlagungszeitrdumen aus der
VeraulRerung von Aktien erzielt. Verluste aus der Verdul3erung von
Bezugsrechten konnen hingegen mit allen anderen Einkinften aus
Kapitalvermégen verrechnet werden.

Gewinne aus der Verauf3erung von Aktien bzw. Bezugsrechten, die im
Privatvermdgen eines in Deutschland ansassigen Aktionars gehalten werden,
sind jedoch im Teileinkiinfteverfahren zu 60 % steuerpflichtig, wenn der
Aktionar - oder im Falle eines unentgeltlichen Erwerbs sein(e)
Rechtsvorganger - in einem Zeitpunkt wahrend eines der Veréuf3erung
vorausgehenden Funfjahreszeitraums zu mindestens 1 % unmittelbar oder
mittelbar am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt war(en). In diesem Falle
unterliegen auch 60 % der Gewinne aus der VeraufRerung eines
Bezugsrechtes dem individuellen = Einkommensteuersatz ~ zuziglich
Solidaritdtszuschlag. Verluste aus der VeraufRRerung der Aktien oder
Bezugsrechte sowie Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zusammenhang
mit der VeraulRerung stehen, sind nur zu 60 % abziehbar.

Im  Unterschied zur Besteuerung von Dividenden wird auf
VeraufRerungsgewinne aus Aktien bzw. aus Bezugsrechten, die im
Betriebsvermdgen einer Kapitalgesellschaft, einer naturlichen Person oder
einen Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) gehalten werden, keine
Kapitalertragsteuer  einbehalten.  Fur  Veraulerungsgewinne  eines
inlandischen Betriebs qilt dies jedoch nur, wenn der Glaubiger der
Kaitalertrage dies gegeniber der Auszahlenden Stelle nach amtlich
vorgeschrieben Muster erklart.

() Ist der Aktionar eine inlandische Kapitalgesellschaft, sind Gewinne aus
der VerauBerung von Aktien - vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen,
zum Beispiel fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute,
Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen - grundsétzlich von der Gewerbe-
und Korperschaftsteuer einschlie3lich Solidaritatszuschlag befreit.
Jedoch werden 5 % der Gewinne als steuerlich nicht abzugsfahige
Betriebsausgaben behandelt, so dass effektiv 5 % der Gewinne der
Kdrperschaftsteuer  (zuzlglich  Solidaritdtszuschlag) und  der
Gewerbesteuer unterliegen. Tatsachlich anfallende Aufwendungen, die
im Zusammenhang mit der Beteiligung stehen, kbdnnen fir
korperschaftsteuerliche und  gewerbesteuerliche Zwecke als
Betriebsausgaben abgezogen werden. Dagegen sind Verluste aus der
VerdulRerung oder Abschreibung der Aktien sowie andere
Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den Aktien stehen,
steuerlich nicht abzugsféahig.

Gewinne aus der Verduf3erung von Bezugsrechten sollten hingegen
auf der Grundlage der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofes (vgl.
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insbesondere BFH vom 23.01.2008, | R101/06, BStBI. 1l 2008, S. 719)
voll koérperschaft- und gewerbesteuerpflichtig sein. Entsprechend
sollten Verluste aus der Verduf3erung von Bezugsrechten sowohl bei
der Ermittlung der Korperschaftsteuer als auch Ermittlung der
Gewerbesteuer voll abzugsféhig sein.

(i) Werden die Aktien im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers
gehalten, unterliegen 60 % der Verdulerungsgewinne dem
progressiven Einkommensteuersatz zuziiglich 55 %
Solidaritdtszuschlag auf die Einkommensteuer. Mit solchen
Veraullerungen im wirtschaftlichen Zusammenhang stehende
Aufwendungen und VeraufRerungsverluste sowie Verluste aus der
Abschreibung der Aktien sind nur zu 60 % steuerlich abzugsfahig.
Gehoren die Aktien zu einem gewerblichen Betriebsvermdégen, sind 60
% der VerauBRerungsgewinne auch gewerbesteuerpflichtig. Auf der
Grundlage der Rechtsprechung des Bundesfinanzhofes (vgl.
insbesondere BFH vom 27.10.2005 IX R 15/05, BStBI. 1l 2006, S.171)
sprechen gute Griinde dafir, dass Entsprechendes auch fiir Gewinne
und Verluste aus der VerauRerung von Bezugsrechten sowie damit in
unmittelbaren Zusammenhang stehende Betriebsausgaben gilt.

Die  Gewerbesteuer ist im Wege eines pauschalierten
Anrechnungsverfahrens unter gewissen Voraussetzungen teilweise
oder vollstdndig auf die personliche Einkommensteuer des Aktionérs
anrechenbar. Gewinne aus der Verduf3erung von Aktien konnen
derzeit unter bestimmten Voraussetzungen bis zu einem Hochstbetrag
von EUR 500.000,00 ganz oder teilweise von den Anschaffungskosten
bestimmter gleichzeitig oder spéater angeschaffter anderer
Wirtschaftsgiter abgezogen bzw. in eine zeitlich begrenzte
Reinvestitionsriicklage eingestellt werden.

(iii) Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen-
bzw. Kdrperschaftsteuer nur auf Ebene des jeweiligen Gesellschafters
dieser Gesellschaft erhoben, nicht aber auf Ebene der
Personengesellschaft. Die Besteuerung hangt davon ab, ob der
Gesellschafter eine Koérperschaft oder natiirliche Person ist. Ist der
Gesellschafter eine Korperschaft, entspricht die Besteuerung der
VeraufRerungsgewinne — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir
Unternehmen des Finanz- und Versicherungssektors — den unter
Gliederungspunkt (i) aufgezeigten Grundsétzen. Ist der Gesellschafter
eine  natlirliche Person, finden grundsatzlich die unter
Gliederungspunkt (ii) dargestellten Grundsatze Anwendung.

Zusatzlich unterliegen die Gewinne aus der Veraufl3erung von Aktien bzw.
Bezugsrechten bei Zurechnung zu einer inlandischen Betriebsstatte eines
Gewerbebetriebs der Personengesellschaft der Gewerbesteuer auf der Ebene
der Personengesellschaft und zwar grundsétzlich zu 60 %, soweit natirliche
Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, und grundsatzlich zu
5 % bzw. 100% bei Bezugsrechten, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind.
Verdullerungsverluste und andere  Gewinnminderungen, die im
Zusammenhang mit den veraufRerten Aktien stehen, bleiben fir Zwecke der
Gewerbesteuer unberucksichtigt, wenn sie auf eine Korperschaft als
Gesellschafter entfallen mit der moglichen Ausnahme bei Verlusten aus der
VeraufRerung von Bezugsrechten, und werden nur in Hohe von 60 %
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beriicksichtigt, wenn sie auf eine natirliche Person als Gesellschafter
entfallen. Wenn der Gesellschafter eine natirliche Person ist, wird die von der
Personengesellschaft gezahlte, auf seinen Anteil entfallend Gewerbesteuer
grundséatzlich nach einem pauschalierten Verfahren vollstandig oder teilweise
auf seine personliche Einkommensteuer angerechnet.

Im Rahmen des Gesetzgebungsverfahrens zum Jahressteuergesetz 2013
wird derzeit diskutiert, ob Dividenden und VerduRR3erungsgewinne bei
Beteiligungen von weniger als 10% am Kapital der Gesellschaft (so.
Streubesitzbeteiligungen) in voller Hohe steuerpflichtig sind, und zwar ggf. mit
Ruckwirkung ab dem 1. Januar 2012. Potentielle Investoren sollten mogliche
Anderungen der Steuergesetze beachten und zur Klarung mit ihrem
Steuerberater Riucksprache nehmen.

Besteuerung der in Deutschland beschrankt steuerpflichtigen Aktionare

Erfolgt die VeraulRerung der Aktien bzw. Bezugsrechte durch eine
auslandische naturliche Person, (i) die die Aktien bzw. Bezugsrechte in einer
Betriebsstatte, festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermdgen halt, fur
das ein standiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, oder (ii) die selbst -
bzw. bei unentgeltlichem Erwerb dessen Rechtsvorganger - zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb der letzten funf Jahre vor der VerédufRerung der Aktien
direkt oder indirekt mit mindestens 1 % am Kapital der Gesellschaft beteiligt
war, so unterliegen die erzielten Verduf3erungsgewinne in Deutschland zu 60
% der Einkommensteuer (zuziglich 55 % Solidaritdtszuschlag). Bei
Zurechnung der Aktien bzw. Bezugsrechte zu einer inlandischen
Betriebsstéatte eines Gewerbebetriebes unterliegen die VeraufRerungsgewinne
zu 60 % auch der Gewerbesteuer. Die meisten
Doppelbesteuerungsabkommen sehen eine uneingeschrénkte Befreiung von
der deutschen Besteuerung vor, sofern die Aktien nicht im Vermodgen einer
inlandischen Betriebsstatte oder festen Einrichtung oder durch einen
inlandischen standigen Vertreter, der im Sinne des anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommens abhéngig ist, gehalten werden.

Veraullerungsgewinne, die eine nicht in Deutschland ansassige Korperschaft
erzielt, sind — vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, zum Beispiel fur
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen,
Pensionsfonds, Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen -
grundséatzlich zu 95 % von der deutschen Gewerbe- und der deutschen
Kdrperschaftsteuer befreit. 5 % der Gewinne werden als steuerlich nicht
abziehbare Betriebsausgaben behandelt, so dass effektiv 5 % der Gewinne
der Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag) unterliegen, wenn (i)
die Aktien Uber eine Betriebsstatte gehalten werden oder zu einem
Betriebsvermdgen gehoren, fur das in Deutschland ein sténdiger Vertreter
bestellt ist, der im Sinne des anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommens
abhéngig ist, oder (i) vorbehaltich der Anwendung eines
Doppelbesteuerungsabkommens  die  auslandische  Kdrperschaft zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten finf Jahre vor der Verauf3erung
der Aktien unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 1 % am Kapital der
Gesellschaft beteiligt war. Gehdren die Aktien zu einer inl&ndischen
gewerblichen Betriebsstitte der Korperschaft, so unterliegen 5 % des
Verdullerungsgewinns auch der Gewerbesteuer. Gewinne aus der
Verdullerung von Bezugsrechten sind voll korperschaftsteuerpflichtig (vgl.
oben) und sofern sie einer Betriebsstatte zuzurechnen sind, auch
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20.3.

gewerbesteuerpflichtig. Bei Steuerpflicht im Inland kdnnen tatsachlich
anfallende Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Beteiligung stehen,
fur korperschaft- und gewerbesteuerliche Zwecke als Betriebsausgaben
abgezogen werden. Verluste aus der VerdufRerung oder Abschreibung der
Aktien sowie andere Gewinnminderungen, die im Zusammenhang mit den
verdufRerten Aktien stehen, sind steuerlich hingegen nicht abzugsfahig. Bei
Bezugsrechten sollten diese hingegen ausgleichsfahig sein.

C) Besonderheiten fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute  und
Finanzunternehmen, Pensionsfonds, Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten oder
verduf3ern, welche nach 8 la des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG)
dem Handelsbuch zuzurechnen sind, gelten weder fiir Dividenden noch fur
VeraufRerungsgewinne das Teileinkiinfteverfahren oder die Befreiung von der
Kdrperschaftsteuer und ggf. von der Gewerbesteuer. Gleiches gilt fir Aktien,
die von Finanzunternehmen im Sinne des KWG mit dem Ziel der kurzfristigen
Erzielung eines Eigenhandelserfolges erworben werden. Dies gilt auch fir
Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen mit Sitz
in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Gemeinschaft oder einem
anderen Vertragsstaat des EWR-Abkommens, soweit sie mit Dividenden und
VeradufRerungsgewinnen nach  MalRRgabe der obigen allgemeinen
Erlauterungen in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig sind.

Dividendenertrdge und Gewinne aus der Veraufl3erung von Anteilen bzw.
Bezugsrechten, die bei Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen den
Kapitalanlagen zuzurechnen sind, sind — unter weiteren Voraussetzungen — in
voller Hohe koérperschaft- und gewerbesteuerpflichtig. Entsprechendes gilt fur
Pensionsfonds. Daruber hinaus finden far Lebens- und
Krankenversicherungsunternehmen sowie fir Pensionsfonds weitere
besondere steuerliche Regelungen Anwendung.

Dividenden sind in den vorgenannten Fallen allerdings grundséatzlich von der
Gewerbesteuer befreit, wenn der Aktionar zu Beginn des malgeblichen
Erhebungszeitraums zu mindestens 15 % am Grundkapital der Gesellschaft
beteiligt war und die Anteile (bei Kranken- und Lebensversicherungen) nicht
den Kapitalanlagen dieser Unternehmen zuzuordnen sind.

Erbschaft- und Schenkungssteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person durch Schenkung oder von Todes
wegen unterliegt der deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer, insbesondere
wenn

@ der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige
Erwerber zurzeit des Vermdégensiibergangs seinen Wohnsitz oder seinen
gewohnlichen Aufenthalt, seine Geschéftsleitung oder seinen Sitz in
Deutschland hatte oder sich als deutscher Staatsangehdriger nicht langer als
funf — in bestimmten Féllen zehn — Jahre dauernd im Ausland aufgehalten hat,
ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder
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21.

21.1.

(i) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen
gehorten, fur das in Deutschland eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder
ein standiger Vertreter bestellt war, oder

(iii) der Erblasser oder Schenker zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenkung
entweder allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen
im Sinne des § 1 Abs. 2 AulRensteuergesetz (AStG) zu mindestens 10 % am
Grundkapital der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Die wenigen gegenwartig in Kraft Dbefindlichen deutschen Erbschaftsteuer-
Doppelbesteuerungsabkommen sehen fir Aktien in der Regel vor, dass deutsche
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer nur im Fall des ersten Gliederungspunktes und mit
Einschrankungen im Fall des zweiten Gliederungspunktes erhoben werden kann.

Besondere Vorschriften gelten fir deutsche Staatsangehdrige, die im Inland weder
einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen Aufenthalt haben und zu einer inlandischen
juristischen Person des offentlichen Rechts in einem Dienstverhaltnis stehen und
dafur Arbeitslohn aus einer inléandischen 6ffentlichen Kasse beziehen, sowie fir zu
ihrem Haushalt gehérende Angehorige, die die deutsche Staatsangehdrigkeit
besitzen, und fur ehemalige deutsche Staatsangehdrige.

Sonstige Steuern

Bei Kauf, Verkauf oder sonstiger VerédufRerung von Aktien bzw. Bezugsrechten fallt
keine deutsche Kapitalverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder &hnliche
Steuer an. Unter bestimmten Voraussetzungen ist es jedoch mdglich, dass
Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Umséatze
optieren.

Vermodgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Potentielle Investoren sollten die mdglichen Anderungen der Steuergesetze beachten
und zur Klarung mit inrem steuerlichen Berater Riicksprache nehmen.

Verantwortlichkeit und Haftung
Prospektherausgeberin

Herausgeberin des Prospekts und Anbieterin/Emittentin  der mit diesem
Wertpapierprospekt angebotenen Aktien ist die AE Innovative Capital SE. Die AE
Innovative Capital SE, Europaplatz 2, 10557 Berlin, Deutschland, vertreten durch den
unterzeichnenden geschéftsfiihrenden Direktor Dr. Ivo Bechtiger Gbernimmt geman
85 Abs. 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fir den Inhalt dieses
Wertpapierprospekts und erklart, dass die im Wertpapierprospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden
sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Daruber hinaus erklart die Emittentin, dass sie bei der Erstellung des Prospekts die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die in dem
Wertpapierprospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts
wahrscheinlich verdndern kénnen.
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21.3.

Treten nach der Erstellung des Prospekts wichtige neue Umstande ein oder ergeben
sich wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben,
die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen kénnten und die nach der Billigung
des Prospekts und vor dem endgiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots auftreten
oder festgestellt werden, mussen diese in einem Nachtrag zum Prospekt genannt
werden.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der
Staaten des Europaischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiur die Ubersetzung des
Prospektes vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Prospektierung

Die Prospektierung erfolgt anhand der im Wertpapierprospektgesetz und der
Européischen Prospektverordnung Nr. (EG) 809/2004 niedergelegten
Mindestanforderungen an den Inhalt von Prospekten zu Angeboten (ber
Wertpapiere, soweit diese Anforderungen aus der Rechtsnatur der Sache im
Einzelnen auf dieses Angebot Anwendung finden kénnen und wurde um weitere
angebotsspezifische Aufklarungen, Hinweise und Risikobelehrungen erganzt. Die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat bei der Entscheidung Uber die
Billigung des Prospekts nur eine Prufung auf Vollstandigkeit einschlief3lich einer
Prifung auf Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informationen
vorgenommen. Eine Prufung des Prospekts auf inhaltliche Richtigkeit fand durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleitungsaufsicht nicht statt.

Zusicherung des geschéftsfiuhrenden Direktors

Es wird versichert, dass auf3er den im Prospekt abgedruckten und aufgefiihrten
Vertragen zum Datum des Prospekts keine weiteren, fiir den Anleger wesentlichen,
insbesondere belastenden Vertrage oder Absprachen, die im Zusammenhang mit
diesem Anlageangebot stehen, begriindet worden sind. Rechtliche, wirtschaftliche
und/oder personelle Verflechtungen (auch Uber Angehdrige im Sinne von § 15
Abgabenordnung) zwischen der Emittentin, ihren Organmitgliedern und ihren
Gesellschaften sowie mit/oder zwischen sonstigen fur die Durchfihrung und
Abwicklung der beauftragen Gesellschaften und Personen, bestehen tber den im
Prospekt angegebenen Umfang hinaus nicht.
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Finanzteil

SE AG nach HGB fiur das

Innovative Capital

Jahresabschluss der AE

1.

Geschaéftsjahr 2010 (gepruft)

Bilanz zum 31. Dezember 2010
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1.2  Gewinn-und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2010

Anlage 2

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermdgensverwaltungs SE,
Dresden)

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar bis 31. Dezember 2010

2010 2009
EUR TEUR
1. Gesamtleistung 0,00 0
2. Betriebsergebnis 0,00
3. Finanzergebnis 0.00
4. Ergebnis der gewodhnlichen
Geschaftstatigkeit 0,00 0
5. Jahresergebnis 0,00 0
359/2012
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Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr 2010
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1.4

Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2010

Anlage 4

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermégensverwaltungs SE,

Dresden)

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2010

Laufende Geschiftstitigkeit
Jahresitiberschuss / Jahresfehlbetrag
Cash-Earnings (nach DVFA/SG*)

Cashflow aus laufender Geschaftstétigkeit

Investitionstétigkeit
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen in das Eigenkapital
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit, Investitionstatigkeit und

Finanzierungstatigkeit
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Guthaben bei Kreditinstituten

359/2012
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Anhang fir das Geschéftsjahr 2010

Anlage 3
Seite 1

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermdgensverwaltungs SE,
Dresden)

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2010

1. Allgemeine Hinweise

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches i.d.F. des am 29. Mai 2009 in Kraft getretenen Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetzes (BilMoG) und des Aktiengesetzes aufgestellt. Eine Anpassung gegenlber
den bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (HGB alt) war bei dem
Ausweis der nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen erforderlich. Laut § 272 (1) S. 2
HGB sind die nicht eingeforderten ausstehenden Einlagen auf das gezeichnete Kapital von
dem Posten "gezeichnetes Kapital" offen abzusetzen. Die Vorjahreszahlen wurden entspre-
chend Artikel 67 Abs. 8 Satz 2 EGHGB nicht angepasst. Die Vergleichbarkeit der Vorjahres-
zahlen ist in diesen Punkten nicht gegeben.

Von den Erleichterungen der §§ 266 (1) S. 3 und 276 HGB wurde teilweise Gebrauch ge-
macht. Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewanhit.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind iberwiegend im Anhang

aufgefihrt.
2. Angaben der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir die einzelnen Bilanz-
posten

Die Vermdgensgegenstinde und Schulden werden entsprechend den allgemeinen Bewer-
tungsgrundsétzen der §§ 252 ff. HGB und der erganzenden Regelungen des AktG angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zu Nominalwerten angesetzt.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 3. Dezember 2017 um bis zu
EUR 150.000,00 gegen Bar- oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen, auf den Namen
lautenden Sttickaktien zu erhéhen.

359/2012

-F5-



Anlage 3

Seite 2
- Sonstige Angaben
Geschiftsfiihrung
Geschaftsfiihrender Direktor
° Frau Annett Pilz, Dresden, kaufmannische Angestellte (bis 24. Marz 2011)
° Frau Jana Ottevanger, Dresden, Buroleiterin (von 24. Marz 2011 bis
2. November 2012)
° Herr Dr. Ivo Johannes Bechtiger, Zurich, Jurist (seit dem 2. November 2012)

Verwaltungsrat

o Herr Klaus-Henning Burchardi, Dresden, Rechtsanwalt (bis 26. Oktober 2012)
° Dr. Mathias Schrader, Munchen, Rechtsanwalt (seit dem 26. Oktober 2012)

o Dr. Helge-Torsten Wahlert, Miinchen, Rechtsanwalt (seit dem 17. Januar 2013)
° Frau Astrid Wellhéner, Miinchen, Rechtsanwaltin (seit dem 17. Januar 2013)

Bekanntmachung gemiR Art. 9 Abs. 1 c (ii) der EG-Verordnung Nr. 2157/2001 iiber das
Statut der Europédischen Gesellschaft (SE) vom 8. Oktober 2001 i.V.m. § 20 Abs. 6 AktG
am 20. Oktober 2009

Die Confidenta AG mit Sitz in Dresden, geschéftsansédssig: Bergstrasse 76, 01069 Dresden,
hat uns gemaB Art. 9 Abs. 1 c (ii) EG-Verordnung Nr. 2157/2001 tber das Statut der Européi-
schen Gesellschaft (SE) vom 8. Oktober 2001 i.V.m. § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass ihm die
Mehrheit aller Aktien unserer Gesellschaft gehéren und sie damit eine Mehrheitsbeteiligung
an unserer Gesellschaft besitzt.

359/2012
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Anlage 3
Seite 3

Erkldrung des geschéftsfiihrenden Direktors der AE Innovative Capital SE gemaR
§ 49 SEAG i.V.m. § 312 Abs. 3 AkiG

Die Confidenta AG mit Sitz in Dresden, geschéftsanséssig: Bergstrasse 76, 01069 Dresden,
ist ein Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff AktG und halt 99,9% der Aktien unserer Gesell-
schaft. GemaR § 312 AktG hat Dr. lvo Johannes Bechtiger als geschaftsfihrender Direktor
daher einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt und hierin

abschlieend erklart:

Im Berichtsjahr waren keine berichtspflichtigen Sachverhalte zu verzeichnen®.

Berlin, den 31. Januar 2013

Herr Dr. Ivo Johannes Bechtiger

Geschéaftsfiihrender Direktor

359/2012
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1.6

Bestatigungsvermerk Geschaéftsjahr 2010

£ ) RolfsPartner

4, Wiedergabe des Bestitigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis
31. Dezember 2010 der AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte
Vermogensverwaltungs SE, Dresden), in der diesem Bericht als Anlage 1 bis 5 (Jahresab-
schluss) beigefiigten Fassung den unter dem Datum vom 5. Februar 2013 in Munchen unter-
zeichneten uneingeschrinkten Bestétigungsvermerk erteilt, der hier wiedergegeben wird:

"Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermogensverwaltungs SE,
Dresden)

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang, KapitalfluRrechnung und Eigenkapitalspeigel - unter Einbeziehung der
Buchfilhrung- der AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte
Vermégensverwaltungs SE, Dresden), fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis
31. Dezember 2010 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fuhrten Priffung eine Beurteilung Giber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze ordnungsméRiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfilhrung vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschaftstatigkeit und Giber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen {ber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems, Nachweise fur die
Angaben in Buchfihrung und Jahresabschluss tiberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

369/2012 4
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4 ) RolfsPartner

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.”

Fur Veréffentlichung oder die Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der testierten
Fassung abweichenden Form sowie fiir den Fall der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, falls dabei der von uns erteilte Bestatigungsver-
merk zitiert wird oder ein Hinweis auf unsere Jahresabschlusspriifung erfolgt; wir weisen hier-
zu auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin.

Minchen, den 5. Februar 2013

Rélfs RP AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Stahl Glaser
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermogensverwaltungs SE,
Dresden);
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010

359/2012 8
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2.2 Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Anlage 2

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermdgensverwaltungs SE,
Dresden)

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar bis 31. Dezember 2011

2011 2010
EUR TEUR
1. Gesamtleistung 0.00 0
2. Betriebsergebnis 0,00 0
3. Finanzergebnis 0.00 0
4. Ergebnis der gewshnlichen
Geschéaftstatigkeit 0.00 0
5. Jahresergebnis 0,00 0
360/2012
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Eigenkapitalspiegel fir das Geschéaftsjahr 2011

2.3
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Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2011

Anlage 4

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermégensverwaltungs SE,

Dresden)

Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011

Laufende Geschéftstatigkeit
Jahrestberschuss / Jahresfehlbetrag
Cash-Earnings (nach DVFA/SG*)

Cashflow aus laufender Geschiftstétigkeit

Investitionstatigkeit
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen in das Eigenkapital

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit, Investitionstétigkeit und
Finanzierungstatigkeit

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Guthaben bei Kreditinstituten

360/2012
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2.5

Anhang fir das Geschéaftsjahr 2011

Anlage 3
Seite 1

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermégensverwaltungs SE,
Dresden)

Anhang fiir das Geschdftsjahr 2011
44 Allgemeine Hinweise
Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuches und des Aktiengesetzes aufgestellt. Die Vergleichbarkeit der Vor-
jahreszahlen ist gegeben.
Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft i. S. des § 267 Abs. 1 HGB. Von den Er-
leichterungen der §§ 266 (1) S. 3 und 276 HGB wurde teilweise Gebrauch gemacht. Fur die

Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind Uiberwiegend im Anhang

aufgefiihrt.
2 Angaben der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir die einzelnen Bilanz-
posten

Die Vermogensgegenstiande und Schulden werden entsprechend den allgemeinen Bewer-
tungsgrundsatzen der §§ 252 ff. HGB und der erganzenden Regelungen des AktG angesetzt.

Die Guthaben bei Kreditinstituten sind zu Nominalwerten angesetzt.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt im Geschaftsjahr 2011 EUR 120.000,00 und ist
eingeteilt in 120.000 auf den Namen laufenden Stlickaktien zum Nennbetrag von je
EUR 1,00.

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, das Grundkapital bis zum 3. Dezember 2017 um bis zu

EUR 150.000,00 gegen Bar- oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen, auf den Namen
lautenden Stiickaktien zu erhdhen.
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Anlage 3

Seite 2
3. Sonstige Angaben
Geschiftsfiihrung
Geschéftsflihrender Direktor
o Frau Annett Pilz, Dresden, kaufmannische Angestellte (bis 24. Marz 2011)
e Frau Jana Oftevanger, Dresden, Buroleiterin (vom 24. Marz 2011 bis
2. November 2012)
° Herr Dr. Ivo Johannes Bechtiger, Zurich, Jurist (seit dem 2. November 2012)

Verwaltungsrat

o Herr Klaus-Henning Burchardi, Dresden, Rechtsanwalt (bis 26. Oktober 2012)
° Dr. Mathias Schréder, Miinchen, Rechtsanwalt (seit dem 26. Oktober 2012)

° Dr. Helge-Torsten Wohlert, Munchen, Rechtsanwalt (seit dem 17. Januar 2013)
® Frau Astrid Wellhéner, Minchen, Rechtsanwaltin (seit dem 17. Januar 2013)

Bekanntmachung gemaB Art. 9 Abs. 1 c (ii) der EG-Verordnung Nr. 2157/2001 (iber das
Statut der Europdischen Gesellschaft (SE) vom 8. Oktober 2001 i.V.m. § 20 Abs. 6 AktG
am 20. Oktober 2009

Die Confidenta AG mit Sitz in Dresden, geschéftsanséssig: Bergstrasse 76, 01069 Dresden,
hat uns gemaf Art. 9 Abs. 1 ¢ (ii) EG-Verordnung Nr. 2157/2001 Uber das Statut der Europai-
schen Gesellschaft (SE) vom 8. Oktober 2001 i.V.m. § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass ihm die
Mehrheit aller Aktien unserer Gesellschaft gehéren und sie damit eine Mehrheitsbeteiligung
an unserer Gesellschaft besitzt.
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Anlage 3
Seite 3

Erklirung des geschiftsfithrenden Direktors der AE Innovative Capital SE geméaR
§ 49 SEAG i.V.m. § 312 Abs. 3 AktG

Die Confidenta AG mit Sitz in Dresden, geschéaftsanséssig: Bergstrasse 76, 01069 Dresden,
ist ein Unternehmen im Sinne der §§ 15 ff AktG und halt 99,9% der Aktien unserer Gesell-
schaft. GemaRl § 312 AktG hat Dr. Ivo Johannes Bechtiger als geschéftsfilhrender Direktor
daher einen Bericht tiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt und hierin

abschlieRend erklart:

,Im Berichtsjahr waren keine berichtspflichtigen Sachverhalte zu verzeichnen®.

Berlin, den 31. Januar 2013

Herr Dr. Ivo Johannes Bechtiger

Geschéftsfihrender Direktor

360/2012
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2.6

Bestatigungsvermerk Geschaftsjahr 2011

< ) RoIfsPartner

4. Wiedergabe des Bestéitigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2011 bis
31. Dezember 2011 der AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte
Vermégensverwaltungs SE, Dresden), in der diesem Bericht als Anlage 1 bis 5 (Jahresab-
schluss) beigefligten Fassung den unter dem Datum vom 5. Februar 2013 in Munchen unter-
zeichneten uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, der hier wiedergegeben wird:

"Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermdgensverwaltungs SE,
Dresden)

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang, KapitalfluBrechnung und Eigenkapitalspeigel - unter Einbeziehung der Buchfiihrung
- der AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermégensverwaltungs SE,
Dresden), fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2011 bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die
Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurtei-
lung uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsméaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzuflihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafRiger Buchfihrung vermittelten Bildes der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Giber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tber mégliche Fehler berucksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems, Nachweise fur die
Angaben in Buchfuihrung sowie Jahresabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft."

Fir Veroffentlichung oder die Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der testierten
Fassung abweichenden Form sowie firr den Fall der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, falls dabei der von uns erteilte Bestatigungsver-
merk zitiert wird oder ein Hinweis auf unsere Jahresabschlusspriifung erfolgt; wir weisen hier-
zu auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin.

Munchen, den 5. Februar 2013

Rolfs RP AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Stahl Glaser
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprtfer

AE Innovative Capital SE, Berlin (ehemals: AE Zehnte Vermégensverwaltungs SE,
Dresden);
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2011
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SE AG nach HGB fiur das

Innovative Capital

Jahresabschluss der AE

3.

Geschaéftsjahr 2012 (geprift)

Bilanz zum 31. Dezember 2012
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3.2 Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012

Anlage 2

AE Innovative Capital SE, Berlin

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom
1. Januar bis 31. Dezember 2012

2012 2011
EUR TEUR
1. sonstige betriebliche
Aufwendungen -25.503.27 0
2. Jahresfehlbetrag =25.503,27 0
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Eigenkapitalspiegel fir das Geschéaftsjahr 2012
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3.4 Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr 2012

Anlage 4
AE Innovative Capital SE, Berlin
Kapitalflussrechnung fiir das Geschaéftsjahr 2012

2012 2011

TEUR TEUR
Laufende Geschaftstitigkeit
Jahresfehlbetrag -26 0
Veranderung der kurzfristigen Ruckstellungen 3 0
Cashflow aus laufender Geschiftstétigkeit - 0
Finanzierungstitigkeit
Einzahlungen in das Eigenkapital 270 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 270 __ ____._ 0
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Cashflow aus
laufender Geschéaftstatigkeit und Finanzierungstatigkeit) 247 0
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 30 30
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 277 30
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds: 31.12.2012 31.12.2011

TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 277 30
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3.5 Anhang fur das Geschaftsjahr 2012

Anlage 3
Seite 1

AE Innovative Capital SE, Berlin

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2012

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der AE Innovative Capital SE wurde auf der Grundlage der Rech-
nungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des AktG und des SEAG zu be-
achten.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang
gemacht werden kénnen, sind insgesamt im Anhang aufgefuhrt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.

Nach den in § 267 HGB angegebenen Grélenklassen ist die Gesellschaft eine kleine Kapi-
talgesellschaft.

2 Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde wurden mit ihnrem Nennbetrag angesetzt.
Die Flussigen Mittel wurden mit ihren Nominalwerten angesetzt.

Die sonstigen Rickstellungen wurden in Héhe des nach vernilnftiger kaufméannischer Beur-
teilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.
Gegeniiber dem Vorjahr abweichende Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegeniiber dem
Vorjahr fand nicht statt.
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3. Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz
Angaben iiber die Gattung der Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Bilanzstichtag EUR 300.000 und ist eingeteilt
in 300.000 auf den Namen lautende Stiickaktien zum Nennbetrag von je EUR 1.

Angaben {iber das genehmigte Kapital

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 3. Dezember 2017 um bis zu
EUR 150.000,00 gegen Bar- oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen, auf den Namen
lautenden Stlickaktien zu erhéhen.

4. Sonstige Angaben

Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.
Namen der geschiftsfithrenden Direktoren

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahrs wurden die Geschafte der Gesellschaft durch
folgende Personen geflhrt:

Name: ausgeiibter Beruf:
° Frau Jana Ottevanger, Dresden Buroleiterin (bis 2. November 2012)
° Dr. Ivo Johannes Bechtiger, Zurich Jurist (seit 2. November 2012)

Namen der Mitglieder des Verwaltungsrats

Dem Verwaltungsrat gehérten wéahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres folgende Perso-

nen an:
Name: ausgeiibter Beruf:

o Herr Klaus-Henning Burchardi, Dresden Rechtsanwalt (bis 26. Oktober 2012)

o Dr. Mathias Schréder, Minchen Rechtsanwalt (ab 26. Oktober 2012)
o Herr Dr. Helge-Torsten Waohlert, Minchen  Rechtsanwalt (ab 17. Januar 2013)
° Frau Astrid Wellhéner, Minchen Rechtsanwaltin (ab 17. Januar 2013)
127/2013
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Angabe liber das Bestehen einer Beteiligung an der Gesellschaft, die nach § 20 Abs. 1
oder 4 AktG der Gesellschaft mitgeteilt worden ist

Die Confidenta AG mit Sitz in Dresden hielt bis 17. September 2012 an der Gesellschaft eine
Mehrheitsbeteiligung. Seit dem 17. September 2012 hélt die Avelina Holdings Ltd. mit Sitz in
Belize City an der Gesellschaft eine Mehrheitsbeteiligung.

Bericht des geschéftsfilhrenden Direktors liber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen

Der geschéaftsfihrende Direktor erklart nach § 312 Abs. 3 AktG Folgendes:

Der geschéftsfiihrende Direktor hat einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen erstellt und erklart abschlieBend:

"Im Berichtsjahr waren keine berichtspflichtigen Sachverhalte zu verzeichnen."

Berlin, den 31. Januar 2013

Dr. Ivo Johannes Bechtiger
Geschéftsfihrender Direktor
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Bestatigungsvermerk Geschaftsjahr 2012
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4, Wiedergabe des Bestidtigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2012 bis
31. Dezember 2012 der AE Innovative Capital SE, Berlin, in der diesem Bericht als Anlage 1
bis 5 (Jahresabschluss) beigefligten Fassung den unter dem Datum vom 26. Februar 2013 in
Munchen unterzeichneten uneingeschrankten Bestatigungsvermerk erteilt, der hier wieder-
gegeben wird:

"Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die AE Innovative Capital SE, Berlin

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - unter Einbeziehung der Buch-
fuhrung - der AE Innovative Capital SE, Berlin, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2012 bis
31. Dezember 2012 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetz-
lichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung tUber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéRiger Buchflhrung vermittelten Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse lber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen (ber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss tUberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wurdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung ei-
ne hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft."”

Fur Veréffentlichung oder die Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der testierten
Fassung abweichenden Form sowie fur den Fall der Ubersetzung in andere Sprachen bedarf
es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, falls dabei der von uns erteilte Bestatigungsver-
merk zitiert wird oder ein Hinweis auf unsere Jahresabschlussprifung erfolgt; wir weisen hier-
zu auf die Bestimmungen des § 328 HGB hin.

Mtinchen, den 26. Februar 2013

Rélfs RP AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

N

M/ /
NAGR)
L
Stahl Glaser
Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer

AE Innovative Capital SE, Berlin;
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012
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Unterschriftenseite

Dr. lvo Bechtiger
Geschéftsfiihrender Direktor
AE Innovative Capital SE
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