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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co KG
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co KG — be-
stehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung fur
das Geschaéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, ein-

schlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fir Perso-
nenhandelsgesellschaften im Sinne des 8 264a HGB geltenden handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Ertragslage fir das Ge-

schéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025.

Gemald § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendun-

gen gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses gefiihrt hat.
Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Pri-
fung des Jahresabschlusses” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir
sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Be-
rufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als

Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss zu dienen.
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Wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit

Wir verweisen auf den Bericht der Geschéftsfihrung zu wesentlichen Unsicherheiten im An-
hang, in dem die gesetzlichen Vertreter beschreiben, dass die Gesellschaft einen nicht durch
Einlagen gedeckten Fehlbetrag in Hohe von TEUR 11.761 aufweist und sich in einer ange-
spannten Liquiditatssituation befindet. Aufgrund stiller Reserven in den verwalteten Forder-
vertragen besteht allerdings keine tatsachliche Uberschuldung. GemaR der internen Pla-
nungsrechnung ist der erreichte Bestand an Fordervertragen ausreichend, um die Gesell-
schaft entsprechend Uber die Laufzeit dieser Fordervertrage abwickeln zu kénnen. Zur Si-
cherung der Liquiditat Gber den Abwicklungszeitraum wurde im Mérz 2026 im Rahmen von
Glaubigerversammlungen beschlossen, die Laufzeit der noch bestehenden Anleihen bis zum
17. Dezember 2040 zu verlangern. Hierbei wurde ein Tilgungsplan mit schrittweiser Tilgung
von 2028 bis 2037 vereinbart. Es erfolgt keine laufende Verzinsung mehr, sondern lediglich
eine bedingte endféllige Verzinsung, soweit die Zinsen am 17. Dezember 2037 aus verflg-
barer Liquiditat beglichen werden kénnen. Die Rickzahlung eines Darlehens in Hohe von
TEUR 10.750 im Dezember 2026 kann nicht allein aus den bis zu diesem Zeitpunkt erwarte-
ten Ruckflissen aus den Fordervertrdgen geleistet werden. Die Gesellschaft hat daher be-
reits Kaufe der vom Darlehensgeber zur Refinanzierung des Darlehens ausgegebenen Inha-
berschuldverschreibungen getétigt und plant weitere Kaufe. Die Kaufpreise werden entspre-
chend bis Oktober 2027 gestundet, so dass es fiur diese Teilbetrage im Dezember 2026 zu
keinem Liquiditatsabfluss aus der Darlehenstilgung kommen wird. Zusétzlich wurden Darle-
hensvertrage geschlossen, um ausreichend Liquiditéat vorratig zu haben, um das Darlehen
vollstandig fristgerecht tilgen zu kénnen. Gemal der Planungsrechnungen der Gesellschaft
konnen Uber den Abwicklungszeitraum alle Verpflichtungen, einschlief3lich der fristgerechten
Tilgung des Darlehens zum Dezember 2026 erfillt werden. Diese Einschatzung basiert aller-
dings auf den geplanten Ruckflissen aus den Fordervertragen, deren exakte Hohe zum
Stichtag noch nicht feststeht. Wie im Bericht der Geschaftsfihrung zu wesentlichen Unsi-
cherheiten dargelegt, deuten diese Ereignisse und Gegebenheiten zusammen mit den ande-
ren dort ausgefiihrten Sachverhalten auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kann und die ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322
Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unser Prifungsurteil ist beziglich dieses Sachverhalts nicht

modifiziert.



Docusign Envelope ID: 33F0816C-9198-8F3E-8191-73FA4AC6C676

ALR

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Personenhandelsgesellschaften im Sinne des § 264a HGB geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaiiger Buch-
fuhrung ein den tatséachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsat-
zen ordnungsmagiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-

schadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwort-
lich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie da-
fur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Ge-

gebenheiten entgegenstehen.
Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen Bestéatigungsvermerk zu erteilen, der unser Pri-

fungsurteil zum Jahresabschluss beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass ei-
ne in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
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lungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-

scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dartiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jah-
resabschluss aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priufungsnachwei-
se, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu die-
nen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resul-
tierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihren-
de Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

¢ erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstéanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Ver-
tretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentli-
che Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazuge-
hérigen Angaben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfol-

gerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlang-
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ten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatséachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schliellich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Minchen, den 31. August 2026

ALR Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Baymgajtner
Wirtschaftsprufer
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Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co KG

Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2025

AKTIVA 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. ANLAGEVERMOGEN
Finanzanlagen
1. Beteiligungen 1,00 1,00
2. sonstige Ausleihungen 1,00 1,00
2,00 2,00
B. UMLAUFVERMOGEN
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen 23.378.173,46 27.270.537,77
2. sonstige Vermégensgegenstande 687,64 5.940,95
23.378.861,10 27.276.478,72
Il.  Wertpapiere
sonstige Wertpapiere 2.142.280,00 896.960,00
Il.  Guthaben bei Kreditinstituten 2.121.244,58 1.303.064,74
27.642.385,68 29.476.505,46
RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 90.809,54 186.914,80
NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN GEDECKTE
VERLUSTE/ENTNAHMEN DER KOMMANDITISTEN 11.761.036,78 10.810.663,05
39.494.234.00 40.474.083.31
PASSIVA 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile Kommanditisten
1. Festkapitalkonten 1.677.300,00 1.677.300,00
2. Rucklagenkonten 15.442.810,00 15.442.810,00
Entnahmen -114.605,14 -77.323,02
Verlustanteile -28.766.541,64 -27.853.450,03
davon nicht durch das Vermégenseinlagen gedeckt 11.761.036,78 10.810.663,05
0,00 0,00
B. RUCKSTELLUNGEN
sonstige Ruckstellungen 55.000,00 50.000,00
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen 28.000.000,00 28.000.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 116.112,18 0,00
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 0,00 28.500,00
4. sonstige Verbindlichkeiten 11.323.121,82 12.395.583,31

39.439.234,00

40.424.083,31

39.494.234.00

40.474.083.31




Docusign Envelope ID: 33F0816C-9198-8F3E-8191-73FA4AC6C676

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co KG

Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2025

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR

1. Umsatzerlose 1.486.462,92 1.548.766,54

2. sonstige betriebliche Ertrage 0,00 2.304.690,59

3. sonstige betriebliche Aufwendungen -2.108.192,83 -4.075.164,70

4. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.571.733,52 1.605.818,52

5. Zinsen und éhnliche Aufwendungen -1.860.443,20 -2.021.399,09

6. Ergebnis nach Steuern -910.439,59 -637.288,14

sonstige Steuern -2.652,02 -1.168,19

8. Jahresfehlbetrag -913.091,61 -638.456,33
9. Belastung auf den Ricklagenkonten der

Kommanditisten 913.091,61 638.456,33

10. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0.00 0.00
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Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co KG
Frankfurt am Main

Anhang fur das Geschaftsjahr 2025

l. Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main
und ist eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main, Abt. A Nr.
49994,

Il Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften der 88 264 ff. des Handelsgesetzbuches
aufgestellt. Der Abschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sowie den
Anhang. Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den
Vorschriften der 88 264 c, 266 und 275 Abs. 2 HGB (Gesamtkostenverfahren). Der Anhang

wurde unter weitgehender Inanspruchnahme der Erleichterungen gemaf § 288 HGB erstellt.
Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 | HGB.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die sonstigen Ausleihungen werden mit dem Nominalwert angesetzt.

Die Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertrdgen sind grundsatzlich mit dem Nomi-
nalwert der ausgereichten Forderbetrage angesetzt. Nach Betrachtung aller Forderungen

werden erkennbare Einzelrisiken durch Wertberichtigungen bertcksichtigt.

Die sonstigen Vermégensgegenstande sowie sonstige Wertpapiere werden mit dem Nenn-

wert angesetzt.

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit dem Nominalbetrag bilanziert.
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Ruckstellungen werden unter Berilicksichtigung der Erkenntnisse bei Abschlusserstellung
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung angesetzt. Verbindlichkeiten werden mit dem

Erflllungsbetrag passiviert.

. Bericht der Geschaftsfihrung zu wesentlichen Unsicherheiten

Die Gesellschaft weist zum 31. Dezember 2025 einen nicht durch Vermdgenseinlagen ge-
deckten Fehlbetrag in Hohe von EUR 11.761.036,78 auf. Es besteht jedoch keine tatsachli-
che Uberschuldung, da die abgeschlossenen Fordervertrage auf Basis interner Planungs-
rechnungen stille Reserven enthalten, bei denen eine ertragswirksame Bilanzierung auf-
grund des handelsrechtlichen Anschaffungskostenprinzips nicht in Betracht kommt. Seit dem
1. Juli 2024 gibt die Gesellschaft keine neuen Fdrdervertrage aus. Die Bestandsvertrage
werden dadurch sukzessive abgebaut. Daraus resultieren fir die Gesellschaft geringere
Auszahlungen, denen konstante Riickzahlungsbetrdge aus Bestandsvertragen gegeniber-

stehen. Anderungsvertrage der Bestandsvertrage sind weiterhin maoglich.

Gemal der internen Planungsrechnung ist der erreichte Bestand an Fdrdervertragen ausrei-
chend, um die Gesellschaft entsprechend uber die Laufzeit dieser Fordervertrage abwickeln
zu kénnen. Zur Sicherung der Liquiditat Gber den Abwicklungszeitraum wurde im Marz 2026
im Rahmen von Glaubigerversammlungen beschlossen, die Laufzeit der noch bestehenden
Anleihen bis zum 17. Dezember 2040 zu verlangern. Hierbei wurde ein Tilgungsplan mit
schrittweiser Tilgung von 2028 bis 2037 vereinbart. Es erfolgt keine laufende Verzinsung
mehr, sondern lediglich eine bedingte endféllige Verzinsung, soweit die Zinsen am 17. De-
zember 2037 aus verfligbarer Liquiditat beglichen werden kénnen. Sofern die endfallige Ver-
zinsung nicht vollstandig bezahlt werden kann, werden noch offene Zinsanspriiche nach

Mal3gabe der verfigbaren Liquiditat bis zum 17. Dezember 2040 bedient.
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Die Ruckzahlung eines Darlehens in Héhe von TEUR 10.750 im Dezember 2026 kann nicht
allein aus den bis zu diesem Zeitpunkt erwarteten Ruckflissen aus den Fordervertrdgen ge-
leistet werden. Die Gesellschaft hat daher bereits Kadufe der vom Darlehensgeber zur Refi-
nanzierung des Darlehens ausgegebenen Inhaberschuldverschreibungen getatigt und plant
weitere Kéaufe. Die Kaufpreise werden entsprechend bis Oktober 2027 gestundet, so dass es
fur diese Teilbetrage im Dezember 2026 zu keinem Liquiditatsabfluss aus der Darlehenstil-
gung kommen wird. Zuséatzlich wurden Darlehensvertrage geschlossen, um ausreichend Li-

quiditat vorratig zu haben, um das Darlehen vollstandig fristgerecht tilgen zu kénnen.

Da gemal der internen Planungsrechnungen uber den Abwicklungszeitraum alle Verpflich-
tungen der Gesellschaft, einschlielich der fristgerechten Tilgung des Darlehens zum De-
zember 2026, erfullt werden konnen, erfolgt die Bilanzierung weiter zu Fortfihrungswerten.
Gleichwohl basiert diese Einschatzung auf den geplanten Ruickflissen aus den Fordervertra-

gen, deren exakte H6he zum Stichtag noch nicht feststeht.

IV. Erlauterungen zur Bilanz

1. Forderungen

Die Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertrdgen haben Restlaufzeiten von tber ei-
nem Jahr. Alle tbrigen Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande haben Restlauf-

zeiten von unter einem Jahr.

2. Rechnungsabgrenzungsposten

Das Disagio aus der Aufnahme eines Darlehens in Hohe von TEUR 284 wird als aktiver
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen und wird Uber die Laufzeit des Darlehens linear
abgeschrieben. Zum Stichtag betrug der aktive Rechnungsabgrenzungsposten aus dem Dis-
agio TEUR 89.
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3. Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Anleihen haben in Hohe von TEUR 17.920 eine Restlaufzeit von mehr
als funf Jahren und in H6he von TEUR 10.080 von weniger als flinf Jahren. Ein Darlehen in
Hohe von 10.750 TEUR sowie samtliche Ubrigen Verbindlichkeiten haben Restlaufzeiten von

unter einem Jahr.

V. Sonstige Angaben

1. Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschéftigt keine Arbeithehmer.

2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat sich im Rahmen der bereits abgeschlossenen Férdervertrage dazu ver-
pflichtet, in den Folgejahren weitere Auszahlungen an die Foérderungsberechtigten in Hohe
von TEUR 406 zu leisten.

3. Hafteinlagen der Kommanditisten

Als Hafteinlagen der Kommanditisten sind im Handelsregister grundsatzlich 0,1 % der jewei-
ligen Kommanditeinlagen von insgesamt EUR 1.677.300 einzutragen. Die Hafteinlagen wur-

den in voller Hohe geleistet.
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Geschaftsfihrung

Geschaftsfuhrer der Gesellschaft ist aufgrund der gesellschaftsvertraglichen Regelungen die

Komplementarin dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschaftsfihrungs GmbH, vertreten

durch ihre alleinvertretungsberechtigten Geschaftsfiihrer

Frau Anja Hofmann, Vorstand Deutsche Bildung AG (bis 15. Mai 2026), zustandig fir
die Bereiche Marketing, Vertrieb, People, Corporate ldentity, Weiterbildungsprogramm
LAcademy” und Geschaftsentwicklung (bis 15. Mai 2026)

Dr. Erik Ingolf Carlo Spickschen, Vorstand Deutsche Bildung AG (bis 15. Mai 2026),
zustandig fur die Bereiche Transformation, Informationstechnologie und Finanzen (bis
15. Mai 2026)

Herr Ufuk Cimsir, Vorstand Deutsche Bildung AG (seit 16. Mai 2026), zustandig fir die
Bereiche Customer Relations, Informationstechnologie & Entwicklung, Corporate Iden-
tity, Public Relations, Marketing, Vertrieb (seit 16. Mai 2026)

Herr Jan Webbeler, Vorstand Deutsche Bildung AG (seit 16. Mai 2026), zustandig ftr
die Bereiche People, Buchhaltung, Controlling, Organisation, Treasury, Investor Rela-
tions (seit 16. Mai 2026)

Die Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB findet Anwendung.

5.

Personlich haftende Gesellschafterin

dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschéaftsfiihrungs GmbH, Frankfurt, ist persdnlich

haftende Gesellschafterin. Sie weist ein Stammkapital von TEUR 25 aus.

Frankfurt am Main, den 31. August 2026

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG

vertreten durch

dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschéftsfuhrungs GmbH

- Komplementérin -

Ufuk Cimsir Jan Webbeler

- Geschaftsfuhrer - - Geschaftsfuhrer -

yIvs
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertradge zwischen Wirtschafts-
pruferinnen, Wirtschaftsprifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer” genannt) und
ihren Auftraggebern tber Prifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrédge, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegenuber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsat-
zen ordnungsmaRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer
Gbernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschaftsfuhrung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
versténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — aufler bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdrticklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer
alle fur die Ausfiihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fur die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgédnge und Umsténde, die erst wéh-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftsprifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftsprifer bestimmten Form zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhédngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer
des Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu tibernehmen.

(2) Sollte die Durchfihrung des Auftrags die Unabhéangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhéngigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprufer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftsprifer zur auBerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRRgebend. Entwiirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind mindliche Erklarungen und Auskinfte des Wirtschafts-
prifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftspriifers aulRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden
des Wirtschaftspriifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Maingelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfil-
lung durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zurtick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zurticktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmaoglichkeit der Nacherfillung fir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit dartiber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfullungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfullungsanspru-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsétzlichen Handlung beruhen, ver-
jahren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjadhrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom
Wirtschaftsprifer auch Dritten gegentiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenlber zuriickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftsprifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrénkung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhéltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegenliber dem
Wirtschaftsprifer geltend machen.

50341
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch beziiglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst séamtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Rucksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Hohe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
rickzufiuhren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberthrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberthrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestétigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefiihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftsprifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstédndig zugrunde zu legen; dies gilt auch fiir Buchfihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdricklich den Auftrag tbernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tétigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieBlich E-Bilanzen, fur die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fur die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche verdffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fur die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert
zu honorieren.

(5) Sofern der Wirtschaftsprifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergiitungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergltung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kor-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverdufRerung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstitzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehdrt dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollstandige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht iber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschlusselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprufer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhangig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergttung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréftig festgestellten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht
Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriiche gilt nur deutsches Recht.
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