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1. Prufungsauftrag

Die DB Geschéftsfiihrungs GmbH hat uns als Komplementérin der

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG,
Frankfurt am Main,

- im Folgenden kurz "Studienfonds || KG" oder "Gesellschaft" genannt -

den Auftrag erteilt, den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung fur das
Geschéftsjahr 2017 zu prifen und der Gesellschaft hierliber Bericht zu erstatten. Die
Gesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft, bei der der personlich haftende Gesellschafter
eine Kapitalgesellschaft ist. Sie unterliegt deshalb gemafl § 264a HGB den Vorschriften fr
Kapitalgesellschaften. Da die Gesellschaft eine kleine Gesellschaft i.S.v. § 267 HGB ist,

besteht keine gesetzliche Verpflichtung zur Prifung des Jahresabschlusses.

Bei dieser freiwilligen Prifung, die nach § 26 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrags vorgesehen
ist, wurde nach den fur Pflichtprifungen geltenden Vorschriften und Grundsatzen verfahren.
Zusatzlich waren die gesellschaftsvertraglichen Regelungen zur Rechnungslegung zu be-
achten. Die Gesellschaft hat von ihrem Wabhlrecht gem&R 8§ 264 Abs. 1 Satz 4 HGB, auf
die Aufstellung eines Lageberichts zu verzichten, Gebrauch gemacht.

Die Fuhrung der erforderlichen Handelsbiicher und die Aufstellung des Jahresabschlusses
nach den deutschen handelsrechtlichen Grundséatzen und den ergdnzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrags gehoren zu den Aufgaben der geschéftsfiuhrenden Komplemen-
tarin. Diese trdgt auch die Verantwortung fur die uns im Rahmen der Abschlussprifung

gemachten Angaben.

Unsere Aufgabe als Abschlusspriifer ist es, die uns vorgelegten Unterlagen und gemachten
Angaben im Rahmen unserer pflichtgemaflen Prifung unter Beachtung der gesetzlichen
Vorschriften, der entsprechenden Regelungen des Gesellschaftsvertrags und unter Beach-
tung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze

ordnungsmaRiger Durchfiihrung von Abschlussprifungen zu beurteilen.

Wir bestatigen gemall § 321 Abs. 4a HGB, dass wir bei unserer Abschlussprifung die

anwendbaren Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet haben.
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Uber unsere Prifung erstatten wir unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Berichterstattung bei Abschlussprifungen (IDW PS 450) diesen Prufungsbericht.

MalRgebend fur die Durchfihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit sind - auch
im Verhaltnis zu Dritten - die als Anlage beigefligten, vom Institut der Wirtschaftsprifer
herausgegebenen Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftsprifer und Wirtschafts-

prifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2017.

Wir haben unsere Priifung in den Monaten Juni und Juli 2018 in unseren Geschéaftsraumen

durchgefihrt.

2. Wirtschaftliche und rechtliche Grundlagen

Die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft erstreckt sich auf die finanzielle Forderung von
Studierenden sowie auf die Erbringung von Dienstleistungen an diese zur Forderung
des Erfolgs wahrend des Studiums und wéahrend der ersten Berufsjahre. Die Gesellschaft
schlief3t hierzu mit ausgewahlten Studenten eine Fordervereinbarung ab, in der sich die
Studienfonds 1l KG jeweils verpflichtet, den Gefdrderten Uber einen bestimmten Zeitraum
eine monatliche finanzielle Forderung zu gewahren. Gegebenenfalls kann auch ein
zusatzlicher Einmalbetrag (z. B. zur Finanzierung eines Auslandsstudiums) zur Verfligung

gestellt werden.

Neben der finanziellen Forderung wird die Studienfonds Il KG den Geférderten weitere
Unterstlitzung wahrend des Studiums und in den ersten Berufsjahren mittels eines

sog. WissenPlus-Programms (z. B. in Form von Workshops, Vortragen etc.) gewahren.

Nach Studienabschluss werden die Geforderten, nach ndherer MalRgabe der individuell
abgeschlossenen Fordervereinbarungen, an die Studienfonds Il KG grundsétzlich monatlich
einen prozentualen Anteil ihrer positiven Bruttoeinkiinfte Uber einen in der Férdervereinba-
rung geregelten Zeitraum leisten. Im Ergebnis ist die Studienfonds Il KG damit wirtschaftlich

am spateren beruflichen Erfolg der Geforderten beteiligt.
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Die Durchfuhrung des mehrstufigen Verfahrens zur Auswahl geeigneter Studierender
und die Erstellung eines Auswahlvorschlags an die Studienfonds Il KG erfolgt durch die
DB AG. Gemall dem zwischen der Studienfonds Il KG und der DB AG abgeschlossenen
Managementvertrag obliegen der DB AG dartber hinaus auch die Vermarktung des
Produkts bei den Studierenden, die Betreuung der Gefdrderten sowie weitere Verwaltungs-

aufgaben.

Zum 1. Januar 2017 verwaltete die Gesellschaft insgesamt 2.273 aktive Fordervertrage.
Nachdem im Berichtsjahr weitere 600 Vertrage abgeschlossen werden konnten (bei
121 Beendigungen), waren zum Bilanzstichtag insgesamt 2.752 aktive Vertrdge (Gesamtan-

zahl bislang abgeschlossener Fordervertrage: 3.265) zu verzeichnen.

Durch die DB AG waren urspringlich auch die von der Studienfonds | KG, eingegangenen
Fordervereinbarungen verwaltet worden. Um die aus der Aufrechterhaltung von zwei ge-
trennten Rechtssubjekten resultierenden Kosten zu reduzieren, war im Geschéftsjahr 2013
beschlossen worden, beide Gesellschaften zusammenzufiihren. Hierzu wurden in einem
ersten Schritt im Laufe des Geschaftsjahres 2013 rd. 41 % der Kommanditanteile der
Studienfonds | KG (TEUR 2.914) von der Studienfonds Il KG erworben. In einem zweiten
Schritt haben die verbleibenden Gesellschafter der Studienfonds | KG die restlichen 59 %
der Kommanditanteile (TEUR 4.200) gegen die Gewéahrung von Kommanditanteilen an der
Studienfonds Il KG in diese eingebracht. Durch das anschlielende Ausscheiden des
Komplementérs der Studienfonds | KG ist diese mit wirtschaftlicher Wirkung zum 30. Sep-
tember 2013 im Wege der Anwachsung unter Aufdeckung der zu diesem Zeitpunkt er-
mittelten stillen Reserven in den Fordervertragen (TEUR 2.594) in der Studienfonds Il KG

aufgegangen.

Das gezeichnete Kommanditkapital zum 31. Dezember 2017 betrédgt TEUR 17.120. Davon

waren zum Bilanzstichtag TEUR 14.451 eingefordert und erbracht.

Die Gesellschaft hat zur Investition in weitere Fordervereinbarungen und zur Finanzierung
der Dienstleistungsvergitung der DB AG aus dem bestehenden Managementvertrag in 2013
eine Teilschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von TEUR 10.000, bestehend aus
10.000 Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von je TEUR 1, im Freiverkehr der

Borse Disseldorf im Handelssegment Primarmarkt begeben (Anleihe I).
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Die Schuldverschreibungen der Anleihe | werden, bezogen auf ihren Nennbetrag, mit
jahrlich 5 % p. a. verzinst. Die Zinsen sind zahlbar vom 16. Dezember 2013 bis zum
16. Dezember 2023 (Datum der Falligkeit der Schuldverschreibungen) jeweils jahrlich

nachtraglich am 16. Dezember eines jeden Jahres.

Zum 31. Dezember 2017 sind die Schuldverschreibungen in vollem Umfang
(i.Vj.: TEUR 8.884) gezeichnet worden.

Darlber hinaus hatte die Gesellschaft in 2016 eine weitere Teilschuldverschreibung im
Gesamtnennbetrag von TEUR 10.000, bestehend aus 10.000 Inhaberschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je TEUR 1, im Freiverkehr der Boérse Dusseldorf im Handelssegment
Primarmarkt bzw. der Borse Frankfurt am Main im Handelssegment Open Market begeben
(Anleihe II).

Die Schuldverschreibungen der Anleihe Il werden, bezogen auf ihren Nennbetrag, mit
jahrlich 4 % p. a. verzinst. Die Zinsen sind zahlbar vom 29. Juni 2016 bis zum
29. Juni 2026 (Datum der Falligkeit der Schuldverschreibungen) jeweils jahrlich
nachtraglich am 29. Juni eines jeden Jahres, erstmals zum 29. Juni 2017.

Zum 31. Dezember 2017 sind die Schuldverschreibungen in vollem Umfang
(i. Vj.: TEUR 9.428) gezeichnet worden.

Die Gesellschaft hat zum weiteren Aufbau des Bestands an Foérdervereinbarungen und
zur Finanzierung der Dienstleistungsvergitung der DB AG aus dem bestehenden
Managementvertrag in 2017 eine weitere Teilschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag
von TEUR 10.000, bestehend aus 10.000 Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von
je TEUR 1, im Freiverkehr der Borse Diisseldorf und Berlin sowie der Borse Frankfurt am

Main im Handelssegment Open Market begeben (Anleihe II).

Die Emission kann auch zu einem geringeren Betrag erfolgen, wenn keine Vollplatzierung
erreicht werden kann. Da zunachst kein weiterer Liquiditatsbedarf bestand, wurde bis zum
Stichtag lediglich ein Teilbetrag in Hohe von TEUR 5.000 der Anleihe Ill begeben.
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Die Laufzeit der Gesellschaft ist nicht befristet. Auf die Moglichkeit der friihzeitigen Be-
endigung geman der 88 16 Absatz 1 und 18 des Gesellschaftsvertrags wird hingewiesen.

3. Gegenstand, Art und Umfang der Prifung

Gegenstand der Prufung war unter Einbeziehung der Buchfiihrung, entsprechend
§ 317 HGB, der von uns geprifte Jahresabschluss zum 31. Dezember 2016, der von
der Gesellschafterversammlung am 28. August 2017 festgestellt worden ist, sowie der
von der HKF Bonn im Auftrag der Komplementarin erstellte Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2017.

Die Prufung der Einhaltung solcher gesetzlicher Vorschriften, die nicht die Rechnungslegung
betreffen, gehdrt nur insoweit zu unseren Aufgaben als Abschlusspriifer, wie sich aus diesen
anderen Vorschriften tblicherweise Rickwirkungen auf den Jahresabschluss ergeben.

Der vorliegende Jahresabschluss ist (unter Hinweis auf 8§ 26 des Gesellschaftsvertrags)
gemall den Grundsatzen ordnungsgemalfer Buchfihrung und Bilanzierung sowie grund-
satzlich in Anlehnung an die fiir groRe Kapitalgesellschaften i.S.v. § 267 HGB geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt worden.

Der Ausweis des Eigenkapitals erfolgt unter Beriicksichtigung der Regelungen des Ge-
sellschaftsvertrags und der flr Personengesellschaften i.S.v. § 264a HGB zu beachtenden
Besonderheiten gemal? § 264c HGB. Die Gesellschaft hat von den gréRenabhangigen

Erleichterungen des HGB bei der Aufstellung des Anhangs weitgehend Gebrauch gemacht.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2
HGB) aufgestellt.

Grundlage unseres risikoorientierten Prifungsansatzes ist die Erarbeitung einer Prifungs-

strategie.
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Diese basiert auf der Einschatzung des wirtschaftlichen Umfelds des Unternehmens, Aus-
kunften der Geschaftsfuhrung tber die wesentlichen Ziele, Strategien und Geschéftsrisiken
sowie analytischen Prifungshandlungen zur Einschatzung von rechnungslegungsrelevanten
Risiken der Gesellschaft sowie einer grundséatzlichen Beurteilung des rechnungslegungsbe-
zogenen internen Kontrollsystems. Nach MalRRgabe der festgestellten Risiken werden Kkriti-
sche Prifungsfelder identifiziert, entsprechende Prifungsschwerpunkte festgelegt und ein
Prifungsprogramm entwickelt. In diesem Prifungsprogramm sind der Ansatz und die
Schwerpunkte der Prifung sowie Art und Umfang der Prifungshandlungen festgelegt.

Dabei werden auch die zeitliche Abfolge der Priifung und der Mitarbeitereinsatz geplant.

Die Prifungshandlungen umfassen System- und Funktionstests, analytische Prufungshand-
lungen sowie Einzelfallprifungen. Bei der Prifung des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems werden einzelne Geschéaftsprozesse analysiert und dahingehend beur-
teilt, inwieweit die wesentlichen Geschaftsrisiken, die einen Einfluss auf das Prifungsrisiko
haben kénnen, durch die Gestaltung der Betriebsablaufe und der Kontroll- und Uberwa-

chungsmafl3inahmen vermindert werden.

Die Erkenntnisse der Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
werden bei der Auswahl der analytischen Prifungshandlungen und Einzelfallprufungen
berticksichtigt. Dabei werden die Grundséatze der Wesentlichkeit und Wirtschaftlichkeit

beachtet.

In Anbetracht der tiberschaubaren GroRe des Unternehmens und in Anbetracht der Uber-
sichtlichkeit der Verfahrensablaufe haben wir im vorliegenden Fall auf Systempriifungen

weitgehend verzichtet und im Wesentlichen Einzelfallprifungen durchgefihrt.

Im Rahmen unserer risikoorientierten Priifungsstrategie wurden dabei folgende Prifungs-

schwerpunkte festgelegt:

. Zusammensetzung, Entwicklung und Ausweis der Kapitalkonten

. ordnungsgeméfRe und vollstandige buchhalterische Abbildung der Foérdervertrage
einschliellich der Beurteilung der Werthaltigkeit der Forderungen aus abgeschlosse-
nen Fordervertragen

. Vollstandigkeit, Ausweis und Bewertung der sonstigen finanziellen Verpflichtungen
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. Ansatz, Ausweis und Bewertung der begebenen Anleihen sowie der damit in Zu-
sammenhang stehenden Aufwendungen und Ertrage
. Ansatz, Ausweis und Bewertung der Aufwendungen gegentber der DB AG

Wir haben nach unserem pflichtgemaRen Ermessen die auf die Bewertung der Vermdgens-
und Schuldposten angewandten Methoden einschlielich der Stetigkeit ihrer Anwendung
geprift und die ausgelbten Ansatz- und Bewertungswahlrechte auf ihre Zulassigkeit und

ihren Einfluss auf das durch den Jahresabschluss vermittelte Bild untersucht.

Zur Prifung der buch- und bestandsmafigen Erfassung haben wir dabei in Stichproben
Saldenbestatigungen, Vertrdge, Handelsregisterausziige und weitere Nachweise herange-
zogen. Von den Rechtsanwalten der Gesellschaft haben wir Auskinfte eingeholt, um die

Erfassung eventueller Risiken durch die Gesellschaft zu Uberprifen.

Im Rahmen der Prufung der Kapitalkonten wurde der Beitritt der Gesellschafter anhand der
entsprechenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags nachvollzogen. Anderungen im
Gesellschafterbestand werden laufend wberpruft. Die Prifung der Einzahlung von angefor-
derten Kapitaleinlagen erfolgte liickenlos.

Die zur Durchfuhrung der Prifung erbetenen Auskunfte, Aufklarungen und Nachweise wur-
den uns von der Komplementérin und den uns benannten Sachbearbeitern der HKF Bonn

bereitwillig und unverziiglich erteilt.

Auch die im Rahmen der Prifungshandlungen erbetenen Unterlagen wurden umgehend und

uneingeschrankt zur Verfigung gestellt.

Die Geschaftsfihrung der Komplementarin hat in der uns vorliegenden berufsiiblichen
Vollstandigkeitserklarung bestatigt, dass der Jahresabschluss alle bilanzierungspflichtigen
Vermogenswerte, Verpflichtungen, Wagnisse und Abgrenzungen berticksichtigt und dass
samtliche Aufwendungen und Ertrdge darin enthalten sowie alle erforderlichen Angaben
gemacht worden sind. Ebenfalls wurde bestatigt, dass nach dem Bilanzstichtag keine

Vorgéange von besonderer Bedeutung eingetreten sind, Uber die zu berichten wére.



ALR

Wirtschaftspriiffungsgesellschaft

Unsere Prifung hat keine Anhaltspunkte fur hiervon abweichende Sachverhalte ergeben.

4. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslegung

4.1. OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung

4.1.1. Buchfihrung und weitere geprifte Unterlagen

Zur Buchfiihrung der Gesellschaft, die mittels Addison-Buchhaltungssystem vorgenommen

wird, ist die HKF Bonn beauftragt.

Insgesamt entspricht die Buchfiihrung wahrend des gesamten Geschéftsjahres den ge-
setzlichen Vorschriften einschlie3lich der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und
den Regelungen des Gesellschaftsvertrags. Die den weiteren gepruften Unterlagen zu ent-
nehmenden Informationen fiihren zu einer ordnungsgeméafRen Abbildung in Buchfiihrung und

Jahresabschluss.

41.2. Jahresabschluss

Der aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang bestehende Jahresabschluss
(Anlagen 1 bis 3) wurde ordnungsméaRig aus der Buchfiihrung und den weiteren gepriiften
Unterlagen abgeleitet. Die gesetzlichen Vorschriften zu Ansatz, Ausweis und Bewertung

wurden eingehalten.

Die im Anhang gemachten Angaben sind ordnungsgemaf und vollstandig. Die ergdnzenden

Regelungen des Gesellschaftsvertrags zur Rechnungslegung wurden beachtet.
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4.2. Gesamtaussage des Jahresabschlusses

4.2.1. Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die von der Gesellschaft an Studierende ausgereichten Fordergelder werden grundsatzlich
in Hohe der ausgereichten Betrage bzw. ihres niedrigeren beizulegenden Werts als

"Forderungen aus abgeschlossenen Férdervertragen" bilanziert.

Darliber hinaus enthédlt der Posten im Zuge der in Vorjahren erfolgten Anwachsung
der Studienfonds | KG aufgedeckte und seither fortentwickelte stille Reserven in den Forder-

vertragen.

Nach den erhaltenen Angaben geht die Geschéftsfihrung davon aus, dass per Saldo auch
alle Fordervertrage, die bislang originar durch die Studienfonds II KG abgeschlossen
worden sind, stille Reserven enthalten. Da es sich hierbei jedoch um zum Bilanzstichtag
noch unrealisierte Ertrage handelt, kommt eine Bilanzierung dieser stillen Reserven aufgrund

des handelsrechtlichen Anschaffungskostenprinzips noch nicht in Betracht.

Da die Studienfonds Il KG gegeniiber den Geférderten sowohl umsatzsteuerfreie Leistungen
aus Kreditgewahrung nach 8 4 Nr. 8a UStG als auch steuerpflichtige sonstige Leistungen
(WissenPlus-Programm) erbringt, ist sie nur teilweise zum Vorsteuerabzug berechtigt. Die
nicht abzugsfahigen Teile der Vorsteuern aus erhaltenen Eingangsrechnungen sind in den

sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten.

Sofern die Voraussetzungen fir Zahlungen durch die Geférderten eingetreten sind, gelten
die Zahlungen nach ubereinstimmendem Willen der Geférderten und der Gesellschaft
zunachst zu 2/3 als Erstattung der empfangenen finanziellen Forderung sowie jeweils
zu 1/6 als Entgelt fiur die finanzielle Foérderung (Ausweis als sonstige Zinsen und
ahnliche Ertrage) und die sonstigen (WissenPlus-Programm) von der Gesellschaft an-
gebotenen Dienstleistungen (Ausweis unter den Umsatzerldsen), bis der Gesamtbetrag der

empfangenen finanziellen Forderung zuriickgezahlt wurde.
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Daruber hinaus gelten die Zahlungen als Entgelt des Fonds fir die erbrachten Forder-
leistungen, wobei dieses Entgelt nach dem Willen der Parteien je zur Halfte als Entgelt
fur die finanzielle Forderung und als Entgelt fir die sonstigen vom Fonds angebotenen

Dienstleistungen angesehen werden soll.

Die auf die von der Studienfonds | KG abgeschlossenen Fordervertrage entfallenden Teile
der Umsatzerlése sowie der Zinsertrdge des Berichtsjahres wurden mit den aus der

Anwachsung resultierenden aufgedeckten stillen Reserven verrechnet.

Zu den dbrigen Bewertungsgrundlagen wird auf die vollstandigen und zutreffenden

Ausfuhrungen im Anhang (Anlage 3) verwiesen.

Sachverhaltsgestaltende MalRnahmen mit wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft waren im Berichtsjahr nach den erhaltenen

Angaben sowie unseren Feststellungen im Rahmen der Prifung nicht zu verzeichnen.

4.2.2. Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmalfiiger Buchfuh-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und

Ertragslage der Gesellschaft.

4.3. Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

4.3.1. Ertragslage

Die Umsatzerldse (TEUR 401) betreffen Erlose aus dem WissenPlus-Programm. Der
Teil der Erlése, der urspringlich auf die von der Studienfonds | KG abgeschlossenen
Fordervertrage entféllt, wurde mit den aus der Anwachsung resultierenden aufgedeckten
stillen Reserven in den Fordervertragen verrechnet (TEUR 164). Insgesamt wurden damit
in 2017 Umsatzerldse in Hohe von TEUR 565 (i. Vj.: TEUR 451) erzielt.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage (TEUR 90) resultieren aus der Auflésung von Einzel-

wertberichtigungen auf Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen (TEUR 6) sowie

Ertrdgen aus Kursgewinnen bei der Verauf3erung von bislang nicht platzierten Teilen der

Anleihen | und Il (TEUR 84).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (TEUR 2.772) beinhalten folgende Kosten, die

gemal 88 10 und 11 des Gesellschaftsvertrags vom Studienfonds zu tragen sind:

Vergltung der DB AG
Akquisitionsvergitung
Aufwand WissenPlus
Verwaltungsaufwand
Verrechnung mit den bei der Anwachsung
der Studienfonds | KG aufgedeckten stillen Reserven

Neubewertung stille Reserven aus der in 2013 erfolgten
Anwachsung der Fordervertrage Studienfonds | KG
Pauschalwertberichtigungen
Einzelwertberichtigungen und Forderungsverluste
Buchfiihrungs-, Jahresabschlusserstellungs- und
Steuerberatungskosten sowie Prifungskosten
Rechts- und Beratungskosten

Haftungsvergitung der DB Geschaftsfihrungs GmbH
Beitrage

Bankgebuhren

Verkaufsprovisionen

Gerichtskosten

Ubrige

TEUR

1.270
699
536

-148
2.357

140
33
52

48
92

14
14

‘ =
oW

N
~J
~J
N

Die deutliche Zunahme samtlicher Vergitungsbestandteile der DB AG resultiert einerseits

aus dem deutlichen Zuwachs an in 2017 neu abgeschlossenen FoOrdervertrdgen und

andererseits aus der Zunahme des eingeworbenen Fremdkapitals.
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Die sonstigen Zinsen und ahnlichen Ertrage (TEUR 474) betreffen Rickzahlungen der

Geforderten (1/6 des Rickzahlungsbetrags) fir die Hingabe der Foérderungssumme
(TEUR 446) sowie erhaltene Stiickzinsen aus dem Verkauf zuvor noch nicht platzierter Teile
der Anleihen | und Il (TEUR 28). Der Teil der Zinsertrage (TEUR 185), der urspringlich
auf die von der Studienfonds | KG abgeschlossenen Fordervertrage entfallt, wurde mit den
aus der Anwachsung resultierenden aufgedeckten stillen Reserven verrechnet. Insgesamt
wurden damit in 2017 Zinsertrage aus abgeschlossenen Foérdervertragen in Hohe von
TEUR 631 (i.Vj.: TEUR 538) erzielt.

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen (TEUR 1.004) betreffen im Wesentlichen Zinsen

aus den begebenen Inhaberschuldverschreibungen.

Die sonstigen Steuern (TEUR 2) betreffen eine Umsatzsteuererstattung fir Vorjahre.

Insgesamt hat sich damit ein Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 2.810 ergeben, der nach
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags den Rucklagenkonten der Kommanditisten
entsprechend ihrer jeweiligen Beteiligungsquote belastet worden ist.

4.3.2. Vermobgenslage

Die Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen (TEUR 21.517) betreffen Anspriiche

gegen forderungsberechtigte Studierende aus bereits ausbezahlten finanziellen Férdermit-
teln (TEUR 20.985) abziiglich darauf gebildete Wertberichtigungen (TEUR 388) sowie im
Zusammenhang mit der Anwachsung der Studienfonds | KG aufgedeckte stille Reserven aus

den abgeschlossenen Fordervertragen der Studienfonds | KG (TEUR 920).
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Diese haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

stille bereits
Reserven realisiert Buchwert
TEUR TEUR TEUR

Stand 1. Januar 2017 2.348 -1.087 1.261
Erlése WissenPlus - -164 -164
Ertrédge aus Rickzahlungen der Fordersumme - -185 -185
Vergutung DB AG - 148 148
Aufwendungen aus Neubewertung -140 - -140
Stand 31. Dezember 2017 2.208 -1.288 920

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 7) betreffen Forderungen gegen

die DB AG aus Weiterbelastungen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande (TEUR 53) betreffen ausschlieRlich Umsatzsteuer-

forderungen.

Die Guthaben bei Kreditinstituten (TEUR 8.453) betreffen die laufenden Kontokorrentkonten
bei der Commerzbank AG (TEUR 1.408), dem Bankhaus Gebr. Martin (TEUR 95), der
Taunus Sparkasse (TEUR 2.000) sowie das Festgeldkonto bei der Commerzbank AG
(TEUR 4.950).

Gemal § 8 des Gesellschaftsvertrags werden fir jeden Gesellschafter ein Festkapitalkonto,
ein Rucklagenkonto und ein Darlehenskonto gefunhrt.

10 % der Pflichteinlagen stellen die festen Kapitalanteile (Kommanditanteile) dar, die auf den
Festkapitalkonten der Gesellschafter gefiihrt werden.

Den Ricklagenkonten werden die den jeweiligen Kommanditanteil Ubersteigenden Betrage

der Pflichteinlagen, die nicht enthahmefahigen Gewinnanteile sowie die Verlustanteile der

Kommanditisten zugewiesen.
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Sowohl die Festkapitalkonten als auch die Ricklagenkonten sind unverzinslich.

Auf den Darlehenskonten werden die enthahmefahigen Gewinnanteile, Entnahmen (ein-

schlie3lich der Entnahmen aus anrechenbaren Kapitalertragsteuern), Tatigkeitsvergitungen,
Zinsen sowie der sonstige Zahlungsverkehr zwischen der Gesellschaft und den Ge-
sellschaftern gebucht. Salden auf Darlehenskonten werden in Soll und Haben mit 3 % p. a.

Uber dem Basiszinssatz nach Zinsstaffel verzinst.

Entnahmen, durch die ein negativer Saldo auf dem Darlehenskonto entstiinde, sind (mit

Ausnahme der Entnahmen aus anrechenbaren Kapitalertragsteuern) nicht zulassig.

Die Komplementarin ist am Kapital sowie am Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt.

Die sonstigen Rickstellungen (TEUR 43) betreffen Abschluss- und Steuerberatungskosten
(TEUR 16), Priufungskosten (TEUR 18) sowie Rechts- und Beratungskosten (TEUR 9).

Die Anleihen (TEUR 25.000) betreffen den Nominalbetrag der ausgegebenen mit
5 % p. a. verzinslichen Inhaberschuldverschreibungen mit einer Falligkeit zum 16. Dezember
2023 (TEUR 10.000), den Nominalbetrag der ausgegebenen mit 4 % p. a. verzinslichen
Inhaberschuldverschreibungen mit einer Falligkeit zum 29. Juni 2026 (TEUR 10.000) sowie
den Nominalbetrag der ausgegebenen mit 4 % p. a. verzinslichen Inhaberschuldverschrei-
bungen mit einer Falligkeit zum 13. Juli 2027 (TEUR 5.000).

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 17) betreffen im Wesentlichen

Verbindlichkeiten aus Rechts- und Beratungskosten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten (TEUR 313) resultieren aus der zum Bilanzstichtag

abgegrenzten Verzinsung der Anleihen.
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4.3.3. Finanzlage

Die wesentlichen zahlungswirksamen Vorgadnge des Geschaftsjahres 2017, dargestellt

anhand der Entwicklung der Guthaben bei Kreditinstituten, betreffen folgende Vorgange:

TEUR
Stand 1. Januar 2017 6.448
Einzahlungen aus abgerufenen Kapitalzusagen 1.000
Einzahlungen aus der begebenen Anleihe 6.688
Auszahlungen finanzieller Fordermittel an die Studierenden -5.237
Ruckzahlungen finanzieller Fordermittel durch die Studierenden 3.128
Auszahlungen fr Vergitungen der DB AG -2.505
Auszahlung Zinsaufwand Anleihen -900
Auszahlung Jahresabschluss- und Beratungskosten -112
Saldo dbriger Ein-/ Auszahlungen (-) -57
Stand 31. Dezember 2017 8.453

5. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks

Wir haben dem Jahresabschluss der Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 in der Fassung der
Anlagen 1 bis 3 den nachfolgend wiedergegebenen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk

erteilt:

"Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die
Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG, Grinwald

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der Deutsche
Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG, Grunwald, fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 gepruft.

Die Buchfihrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiuhr-
ten Prufung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung abzugeben.
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Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze
ordnungsmaniger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6i3e, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchflhrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesell-
schaft sowie die Erwartungen Uber mdogliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen
der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfiihrung und Jahres-
abschluss Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der
wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaftiger Buchflihrung ein den tatséachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermbégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschatft."

Bei Veroffentlichungen oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestétig-
ten Fassung abweichenden Form bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern
hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prifung hingewiesen wird; wir

weisen insbesondere auf § 328 HGB hin.

Munchen, den 17. Juli 2018
ALR Treuhand GmbH
W|rtschaftsprufungsgesellschaft /

/
>< ?/m LL M

Voshagen aumgartner
schaftsprufer ertschaftsprufer

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG, Grunwald;
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017
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GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

Jahresabschluss
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Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co.

Bilanz zum 31. Dezember 2017

KG, Frankfurt am Main

Anlage 1

AKTIVA

31.12.2017
EUR

31.12.2016
EUR

UMLAUFVERMOGEN

N

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sonstige Vermbgensgegenstande

21.517.221,58
6.566,40
53.157,96

18.547.235,20
0,00
42.056,60

Guthaben bei Kreditinstituten

21.576.945,94

8.452.969,41

18.589.291,80

6.447.589,91

30.029.915,35

25.036.881,71

PASSIVA 31.12.2017 31.12.2016
EUR EUR
A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile der Kommanditisten
1. Festkapitalkonten
gezeichnete Kommanditanteile 1.677.300,00 1.512.011,00
ausstehende Kommanditanteile 0,00 0,00
eingeforderte Kommanditanteile 1.677.300,00 1.512.011,00
2. Riucklagenkonten
gezeichnete Ubrige Pflichteinlagen 15.442.810,00 13.608.099,00
ausstehende Ubrige Pflichteinlagen -2.669.500,00 -1.669.500,00
eingeforderte Ubrige Pflichteinlagen 12.773.310,00 11.938.599,00
Entnahmen -53.210,91 -53.210,91
Verlustanteile -9.740.847,51 -6.931.255,38
4.656.551,58 6.466.143,71
B. RUCKSTELLUNGEN
sonstige Ruckstellungen 43.000,00 38.239,00
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Anleihen 25.000.000,00 18.312.000,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.030,44 0,00
3. sonstige Verbindlichkeiten 313.333,33 220.499,00

25.330.363,77

18.532.499,00

30.029.915,35

25.036.881,71

30.029.915,35

25.036.881,71




Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG,

Frankfurt am Main

Anlage 2

Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2017

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016

EUR EUR

1. Umsatzerlose 401.076,41 162.789,98

2. sonstige betriebliche Ertrége 89.799,00 19.312,17

3. sonstige betriebliche Aufwendungen -2.772.283,78 -2.110.162,47

4. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 473.727,76 208.571,72

5. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.004.161,58 -646.421,92

6. Ergebnis nach Steuern -2.811.842,19 -2.365.910,52

7. sonstige Steuern 2.250,06 0,00

8. Jahresfehlbetrag -2.809.592,13 -2.365.910,52
9. Belastung auf den Rucklagekonten der

Kommanditisten 2.809.592,13 2.365.910,52

10. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0,00 0,00
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Deutsche Bildung Studienfonds Il
GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

Anhang fur das Geschaftsjahr 2017

Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG hat ihren Sitz in Frankfurt am
Main und ist eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main,
Abt. A Nr. 49994,

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften der 88 264 ff. des Handelsgesetz-
buches aufgestellt. Der Abschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie den Anhang. Die Gliederung der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlust-
rechnung entspricht den Vorschriften der 88 264c, 266 und 275 Abs. 2 HGB (Gesamt-
kostenverfahren). Der Anhang wurde unter weitgehender Inanspruchnahme der Er-

leichterungen gemaf § 288 HGB erstellt.

Die Gesellschatft ist eine kleine Gesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB.

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

Die Forderungen aus abgeschlossenen Foérdervertrdgen sind grundsatzlich mit dem
Nominalwert der ausgereichten Foérderbetrdge angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken

werden durch Wertberichtigungen beriicksichtigt. Dem allgemeinen Ausfallrisiko wurde

durch eine Pauschalwertberichtigung Rechnung getragen.



Anlage 3
Blatt 2

Daruiber hinaus enthalt der Posten im Zuge einer in Vorjahren erfolgten Anwachsung
der dbde Deutsche Bildung Studienfonds | GmbH & Co. KG aufgedeckte stille
Reserven in den Foérdervertragen, die zum 31. Dezember 2016 noch TEUR 920 be-

tragen.

Die sonstigen Vermogensgegenstidnde werden mit dem Nennwert angesetzt. Gut-

haben bei Kreditinstituten werden mit dem Nominalbetrag bilanziert.

Ruckstellungen werden unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse bei Abschluss-
erstellung mit dem nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung erforderlichen
Erflllungsbetrag angesetzt. Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag passi-

viert.

Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen

Die Forderungen aus abgeschlossenen Fordervertragen haben wie im Vorjahr
Restlaufzeiten von (lber einem Jahr. Die dbrigen Forderungen und sonstigen

Vermogensgegenstande haben Restlaufzeiten von unter einem Jahr.
Verbindlichkeiten
Die ausgewiesenen Anleihen in Hohe von TEUR 25.000 (i.Vj: TEUR 18.312) haben

wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von mehr als funf Jahren. Samtliche Gbrigen Verbind-

lichkeiten haben wie im Vorjahr Restlaufzeiten von unter einem Jahr.
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Sonstige Angaben

Arbeithnehmer

Die Gesellschaft beschéftigt keine Arbeithehmer.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft hat sich im Rahmen der bereits abgeschlossenen Fdrdervertrage
dazu verpflichtet, in den Folgejahren weitere Auszahlungen an die Férderungsberech-
tigten in Hohe von TEUR 2.921 zu leisten.

Hafteinlagen der Kommanditisten

Als Hafteinlagen der Kommanditisten sind im Handelsregister grundsatzlich 0,1 %
der gezeichneten Kommanditanteile von insgesamt EUR 1.677.300,00 einzutragen.
Die Hafteinlagen wurden in voller Hohe geleistet.

Geschaftsfihrung

Geschaéftsfuhrer der Gesellschaft ist aufgrund der gesellschaftsvertraglichen Regelun-
gen die Komplementarin dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschaftsfihrungs

GmbH, vertreten durch ihre alleinvertretungsberechtigten Geschéftsfiihrer

Frau Anja Hofmann, Vorstand der Deutsche Bildung AG und

Herr Andreas Scholzel, Vorstand der Deutsche Bildung AG
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5. Personlich haftende Gesellschafterin

dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschaftsfilhrungs GmbH, Frankfurt am Main,

ist personlich haftende Gesellschafterin. Sie weist ein Stammkapital von TEUR 25 aus.

Grinwald, den 17. Juli 2018

Deutsche Bildung Studienfonds Il GmbH & Co. KG
vertreten durch

dbde Deutsche Bildung Studienfonds Geschaftsfiihrungs GmbH
- Komplementarin -

Andreas Scholzel Anja Hofmann
- Geschaéftsfuhrer - - Geschaftsfuhrerin -



Deutsche Bildung Studienfonds Il
GmbH & Co. KG
Frankfurt am Main

Sonstige Berichtsanlagen
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Deutsche Bildung Studienfonds Il

GmbH & Co. KG
Grunwald

Rechtliche Verhéaltnisse

Gesellschaftsvertrag
Gesellschaftsform:

Gliltige Fassung des
Gesellschaftsvertrags:

Laufzeit der Gesellschaft:

Handelsregister:

Sitz der Gesellschaft:

Anschrift der Gesellschaft:

Gegenstand der Gesellschaft:

Geschéftsjahr:

Kapitaleinlagen
(Pflichteinlagen):

Kommanditgesellschaft

Gesellschaftsvertrag vom 22. August 2012

Die Gesellschaft wurde mit Abschluss des Gesellschafts-
vertrags am 22. August 2012 errichtet. Sie hat mit der
Eintragung in das Handelsregister am 29. Oktober 2012
begonnen. Die Laufzeit der Gesellschaft ist nicht befristet.

Amtsgericht Frankfurt am Main, Abt. A Nr. 49994
Datum der letzten Eintragung: 1. Marz 2018

Frankfurt am Main

WeiRfrauenstraRe 12 - 16
60311 Frankfurt am Main

Finanzielle Forderung von Studierenden sowie die Er-
bringung von Dienstleistungen an diese, zur Férderung
des Erfolgs wahrend des Studiums und der ersten Be-
rufsjahre.

Kalenderjahr

zum 31. Dezember 2017: EUR 17.120.110,00
davon Kommanditanteile: EUR 1.677.300,00

davon ubrige Pflichteinlagen:  EUR 15.608.099,00



Gesellschafter:

Beteiligung am
Gesellschaftsvermdgen:

Kapitalkonten:
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Die ubrigen Pflichteinlagen sind zum 31. Dezember 2017
in H6he von EUR 2.669.500,00 noch nicht eingefordert.

0,1 % der Pflichteinlagen sind als Hafteinlagen in das
Handelsregister einzutragen (EUR 16.773,00).

DB Geschaftsfihrungs GmbH als "geschaftsfihrender
Komplementéar" ohne Kapitaleinlage und

DB Holding KG als "Grundungskommanditist" (Pflichtein-
lage EUR 10.000.000,00) sowie neun weitere Kommandi-
tisten (Pflichteinlage insgesamt EUR 7.120.110,00).

Die Gesellschafter sind am Gesellschaftsvermégen im
Verhdltnis ihrer Kapitaleinlagen zueinander beteiligt. Ge-
sellschafter ohne Kapitaleinlage sind am Gesellschafts-
vermdégen nicht beteiligt.

Fur jeden Gesellschafter werden die folgenden Kapital-
konten gefuhrt:

- Festkapitalkonto
- Ricklagenkonto
- Darlehenskonto

Auf den Festkapitalkonten werden die Kommanditanteile
(10 % der Pflichteinlage) geflhrt.

Den Ricklagenkonten werden die den jeweiligen Kom-
manditanteil lbersteigenden Betrage der Pflichteinlagen,
die nicht entnahmeféahigen Gewinnanteile sowie die Ver-
lustanteile gebucht. Soweit das Ricklagenkonto negativ
wird, sind spatere Gewinne diesem solange gutzuschrei-
ben, bis es wieder ausgeglichen ist.

Auf den Darlehenskonten werden die entnahmefahigen
Gewinnanteile, Entnahmen, Tatigkeitsvergutungen, Zin-
sen sowie der sonstige Zahlungsverkehr zwischen der
Gesellschaft und den Gesellschaftern verbucht. Entnah-
men, durch die ein negativer Saldo auf dem Darlehens-
konto entstiinde, sind (mit Ausnahme von Entnahmen
aus anrechenbaren Steuern) nicht zulassig.

Das Festkapitalkonto sowie das Ricklagenkonto sind
weder im Soll noch im Haben verzinslich. Salden auf dem
Darlehenskonto werden im Soll und Haben mit 3 % p. a.
Uiber dem Basiszinssatz nach Zinsstaffel verzinst.



Ergebnisverteilung:

Organe

Geschaéftsfihrung
und Vertretung:

Wichtige Vertrage

Inhaberschuldverschreibung
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Die Ergebnisverteilung erfolgt gemaR § 9 des Gesell-
schaftsvertrags bis zur Voll-Rickzahlung grundsatzlich im
Verhaltnis der gezeichneten Kapitaleinlagen.

Die Komplementarin erhélt eine jahrliche Vergltung
gemall 8 10 des Gesellschaftsvertrags in Hohe von
TEUR 4, ggf. zuzuglich Umsatzsteuer, sowie eine Auf-
wandsentschadigung fir alle ihr unmittelbar und mittelbar
entstandenen Kosten im Hinblick auf die Geschéfts-
fuhrung der Gesellschaft.

Die Geschafte der Gesellschaft werden nach Maf3gabe
der Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags durch die
geschaftsfiuhrende Komplementarin bzw. ihre gesetzli-
chen Vertreter geflhrt.

Auf die 88 6 und 14 des Gesellschaftsvertrags wird
verwiesen.

Im Rechtsverkehr mit Dritten wird die Gesellschaft
durch die geschaftsfilhrende Komplementéarin bzw. ihre
gesetzlichen Vertreter vertreten.

Es besteht ein Managementvertrag zwischen der Ge-
sellschaft und der DB AG uber die Vermarktung des
Forderkonzepts, Bereitstellung des Auswahlverfahrens,
Betreuung der Geférderten und Verwaltung der Forder-
vereinbarungen.

Die Gesellschaft hat zur Investition in weitere Forderver-
einbarungen und zur Finanzierung der Dienstleistungs-
vergutung der DB AG aus dem bestehenden Manage-
mentvertrag in 2013 eine Teilschuldverschreibung im
Gesamtnennbetrag von TEUR 10.000, bestehend
aus 10.000 Inhaberschuldverschreibungen im Nennbe-
trag von je TEUR 1, im Freiverkehr der Borse Dusseldorf
im Handelssegment Primé&rmarkt begeben (Anleihe I).
Die Emission kann auch zu einem geringeren Betrag
erfolgen, wenn keine Vollplatzierung erreicht werden
kann.
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Die Schuldverschreibungen der Anleihe | werden, bezo-
gen auf ihren Nennbetrag, mit jahrlich 5 % p. a. verzinst.
Die Zinsen sind zahlbar vom 16. Dezember 2013 bis
zum 16. Dezember 2023 (Datum der Falligkeit der
Schuldverschreibungen) jeweils jahrlich nachtraglich am
16. Dezember eines jeden Jahres.

Die Gesellschaft hat in 2016 eine weitere Teilschuldver-
schreibung im Gesamtnennbetrag von TEUR 10.000,
bestehend aus 10.000 Inhaberschuldverschreibungen im
Nennbetrag von je TEUR 1, im Freiverkehr der Borse
Dusseldorf im Handelssegment Primarmarkt bzw. der
Borse Frankfurt am Main im Open Market begeben
(Anleihe II). Die Emission kann auch zu einem geringeren
Betrag erfolgen, wenn keine Vollplatzierung erreicht wer-
den kann.

Die Schuldverschreibungen der Anleihe Il werden, bezo-
gen auf ihren Nennbetrag, mit jahrlich 4 % p. a. verzinst.
Die Zinsen sind zahlbar vom 29. Juni 2016 bis zum
29. Juni 2026 (Datum der Falligkeit der Schuldverschrei-
bungen) jeweils jahrlich nachtraglich am 29. Juni eines
jeden Jahres, erstmals zum 29. Juni 2017.

Die Gesellschaft hat zum weiteren Aufbau des
Bestandes an Fdrdervereinbarungen und zur Finanzie-
rung der Dienstleistungsvergitung der DB AG aus
dem bestehenden Managementvertrag in 2017 eine
weitere Teilschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag
von TEUR 10.000, bestehend aus 10.000 Inhaberschuld-
verschreibungen im Nennbetrag von je TEUR 1, im
Freiverkehr der Borse Dusseldorf und Berlin sowie der
Borse Frankfurt am Main im Open Market begeben
(Anleihe I1l). Die Emission kann auch zu einem ge-
ringeren Betrag erfolgen, wenn keine Vollplatzierung er-
reicht werden kann.

Die Schuldverschreibungen der Anleihe Il werden,
bezogen auf ihren Nennbetrag, mit jahrlich 4 % p. a.
verzinst. Die Zinsen sind zahlbar vom 13. Juli 2017 bis
zum 13. Juli 2027 (Datum der Falligkeit der Schuldver-
schreibungen) jeweils jahrlich nachtraglich am 13. Juli
eines jeden Jahres, erstmals zum 13. Juli 2018.

Bis zum Stichtag sind lediglich Schuldverschreibungen im
Nennbetrag von TEUR 5.000 ausgegeben worden, da bis
zum 31. Dezember 2017 kein weiterer Finanzierungsbe-
darf bestanden hat.



Anlage 4
Blatt 5

Steuerliche Angaben Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Frankfurt unter der
Steuernummer 12/311/02431 gefihrt.

Die steuerlichen Veranlagungen sind bis einschlieBlich
2015 erfolgt. Sie stehen unter dem Vorbehalt der Nach-
prufung. Die Steuererklarung fir das Geschaftsjahr 2016
wurde eingereicht, die Veranlagung ist bislang noch nicht
erfolgt.

Die Studienfonds Il KG bt eine gewerbliche Tatigkeit
aus. Die Anleger erzielen daher als Mitunternehmer ge-
werbliche Einkinfte im Sinne des § 15 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 EStG.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

far

Wirtschaftsprifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fiir Vertrage zwischen Wirtschaftspriifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftsprifer* genannt) und ihren Auftraggebern Gber Prifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdriicklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundséatzen ordnungs-
maRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer tbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftsprifer ist fir die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfiihrung des Auftrags sachverstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auRer bei betriebs-
wirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen schriftichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieRenden
beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfilhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vorgéngen und
Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfilhrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fur die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgéange und Umstéande, die erst wahrend der Téatigkeit des
Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftsprifer formu-
lierten schriftlichen Erklérung zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fur die Dauer des
Auftragsverhéltnisses insbesondere fiir Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu Ubernehmen.

(2) Sollte die Durchfithrung des Auftrags die Unabhéangigkeit des Wirtschafts-
prifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprifer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafRgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erkldrungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestatigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprifers auBerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Auszige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information ber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prifers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftichen Zustim-
mung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuBerungen des Wirtschaftspriifers und die
Information Uber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Mdngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirtschaftsprifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherfiil-
lung kann er die Vergitung mindern oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuricktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unmdéglichkeit der Nacherfillung fur ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjgahren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftspriffers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegeniber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstéande, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrénkungen, insbesondere die Haftungsbeschrénkung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fir Schadensersatzanspriiche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Kérper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begriinden, bei einem fahriassig verursachten einzelnen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegeniber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftsprifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahridssigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftspriifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Héchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.
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(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch bezlglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtlichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftspriifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Finffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsétzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjdhrung geltend zu
machen, bleibt unberiihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepruften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftspriifer durchgefiihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftspriifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zulassig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstan-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftspriifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererkldrungen fiir die Einkommensteuer,
Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschliisse und sonstiger fiir die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

c) Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftsprifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergutungsverordnung fiir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermégensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, BetriebsverauRBerung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklérung als
zusétzliche Téatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergunstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstéandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschiisse auf Vergiitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriifers auf Vergitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgesteliten Forderungen zul&ssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.
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