Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2015

der

Meridio Vermodgensverwaltung AG

Konrad-Adenauer-Stral3e 25
50996 Koln



AKTIVA

MERIDIO Vermoégensverwaltung AG, Koln

1. Barreserve

Kassenbestand

2. Forderungen an Kreditinstitute

taglich fallige Forderungen

3. Forderungen an Kunden

4. Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere

5. Beteiligungen

6. Immaterielle Anlagewerte

7. Sachanlagen

8. Sonstige Vermbgensgegenstande

9. Rechnungsabgrenzungsposten

Bilanz zum 31. Dezember 2015

31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
432,57 665,82
945.848,07 662.820,81
183.793,40 224.646,80
115.058,36 224.473,16
59.000,00 295.000,00
55.298,00 59.090,00
28.317,00 34.905,00
47.803,86 82.909,52
1.144,70 1.144,64
1.436.695,96 1.585.655,75

PASSIVA
31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
1. Verbindlichkeiten gegentber Kunden 61.781,84 7.550,49
2. Sonstige Verbindlichkeiten 27.933,90 98.521,99
3. Ruckstellungen
Andere Ruckstellungen 335.840,00 326.924,55
335.840,00 326.924,55
4. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 3.150.000,00 3.000.000,00
b) Kapitalriicklage 3.244.897,00 3.244.897,00
c) Gewinnricklagen 78.746,20 78.746,20

d) Bilanzverlust

/. 5.462.502,98

/. 5.170.984,48

1.011.140,22

1.152.658,72

1.436.695,96

1.585.655,75
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. Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere

. Beteiligungen

. Immaterielle

Anlagewerte

. Sachanlagen

MERIDIO Vermdgensverwaltung AG, Koln,
Entwicklung des Anlagevermdgens vom

1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

Anschaffungs- oder Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.01.2015 Zugange Abgange Umgliederungen 31.12.2015 01.01.2015 Zugange Abgange Zuschreibungen 31.12.2015 01.01.2015 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
248.125,96 10.420,00 40,00 0,00 258.505,96 23.652,80 119.794,80 0,00 0,00 143.447,60 224.473,16 115.058,36
295.000,00 0,00 236.000,00 0,00 59.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 295.000,00 59.000,00
147.699,39 21.424,52 0,00 0,00 169.123,91 88.609,39 25.216,52 0,00 0,00 113.825,91 59.090,00 55.298,00
185.472,94 3.236,48 301,48 0,00 188.407,94 150.567,94 9.824,48 301,48 0,00 160.090,94 34.905,00 28.317,00
876.298,29 35.081,00 236.341.48 0,00 675.037,81 262.830,13 154.835,80 301,48 0,00 417.364.45 613.468,16 257.673,36
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11.

12.
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14.

15.

16.

MERIDIO Vermégensverwaltung AG, Kéin

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

01.01.2015 bis 31.12.2015

01.01.2014 bis

31.12.2014
EUR EUR EUR EUR
Zinsertrage
aus Kredit- und Geldmarktgeschéaften 1.334,44 1.361,28
Zinsaufwendungen 11,99 0,00
Laufende Ertrage aus
Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren 86.240,00 153.300,00
Provisionsertrage 1.281.839,90 1.396.391,61
Provisionsaufwendungen 139.597,74 218.658,44
1.142.242,16 1.177.733,17
Sonstige betriebliche Ertrage 156.237,51 177.037,80
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehélter 1.057.550,88 912.747,77
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung 175.606,43 129.864,41
1.233.157,31 1.042.612,18
b) Andere Verwaltungsaufwendungen 608.970,52 661.663,00
1.842.127,83 1.704.275,18
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 35.042,00 33.782,22
Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.685,41 373,66
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere 139.824,80 349.360,31
Ertrage aus der Zuschreibung zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren 344.000,00 395.200,00
J. 204.175,20 /. 45.839,69
Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit J. 291.637,92 /. 183.159,12
Steuern vom Einkommen und Ertrag J. 119,42 119,18
Jahresfehlbetrag /. 291.518,50 /. 183.278,30

Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzverlust

J. 5.170.984,48

J. 4.987.706,18

J. 5.462.502,98

J. 5.170.984,48




MERIDIO Vermégensverwaltung AG, Koin
Anhang fir das Geschaftsjahr 2015

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss fur das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember 2015 ist nach den
Vorschriften der §§ 242 ff. HGB, der §§ 150 ff. AktG sowie nach den erganzenden
Vorschriften der §§ 340 a ff. HGB und der Verordnung Uber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aufgestellt worden, da es sich
bei der Meridio Vermdgensverwaltung AG um ein Finanzdienstleitungsinstitut (§1
Abs. 1 a KWG) handelt.

B. Erlauterungen zu den Gliederungsvorschriften

Die Gliederungsmethodik der Bilanz wurde zur Einhaltung der Formvorschriften der
RechKredV gegentiber dem Vorjahr geandert. Die Zuordnung der Konten zu den Bi-
lanzpositionen Verbindlichkeiten gegenltber Kunden und den sonstigen Verbindlich-
keiten wurde zum Vorjahr den Vorschriften der RechKredV angepasst. Hierbei wur-
den alle Verbindlichkeiten gegenlber in- und auslandischen Nichtbanken, den Ver-
bindlichkeiten gegenltber Kunden zugewiesen. Die sonstigen Verbindlichkeiten ent-
halten Verbindlichkeiten gegenliber Sozialversicherungen und dem Finanzamt.

C. Erlauterungen zu den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden unverandert zum Vorjahr an-
gewandt.

Damit der Jahresabschluss rechnungslegungskonform mit den Vorschriften der
RechKredV Ubereinstimmt, wurden im Geschéftsjahr 2015 Konten nach Vorgabe der
RechKredV den Bilanzpositionen Verbindlichkeiten gegentber Kunden gem. § 21
Abs. 2 RechKredV und den sonstigen Verbindlichkeiten neu zugeordnet.

Barreserven, Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden sowie sonstige Vermo-
gensgegenstande wurden zum Nennwert angesetzt. Abweichend hiervon wurde das
zum Bilanzstichtag aktivierte Kérperschaftsteuerguthaben nach § 37 KStG zum Bar-
wert angesetzt.

Die Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapiere sind als Liquiditatsreser-
ve nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Die Beteiligungen wurden mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Die immateriellen Anlagewerte und die Sachanlagen wurden mit den Anschaffungs-
kosten, und soweit abnutzbar, unter Berlcksichtigung planmaBiger linearer Ab-
schreibungen bewertet. Geringwertige Wirtschaftsgliter mit Anschaffungskosten bis
410 EUR werden vereinfachend gem. § 6 Abs. 2 EStG im Jahr des Zugangs voll ab-
geschrieben.



Verbindlichkeiten sind mit dem Erfullungsbetrag passiviert.

Die Ruckstellungen werden in Héhe des Erflllungsbetrags angesetzt und berlck-
sichtigen alle nach vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung erkennbaren Verpflich-
tungen.

Sachverhalte in fremder Wahrung werden mit dem Stichtagskurs des jeweiligen Ge-
schaftsvorfalls in Euro umgerechnet. Bestande in Fremdwahrung, die zum Bilanz-
stichtag in der Bilanz aufgeflhrt sind, werden mit dem Devisenkassamittelkurs des
Bilanzstichtags bzw. des letzten vorangegangenen Werktags in Euro umgerechnet.

Latente Steuern werden seit dem 1.1.2010 gemai dem bilanzorientierten Tempora-

ry-Konzept ermittelt. Ein Aktiviiberhang an latenten Steuern wird in Ubereinstimmung
mit dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB nicht aktiviert.

D. Erlduterungen zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

l. Bilanz

Der Gesamtbetrag der Vermégensgegenstande auf fremder Wahrung betragt
TEUR 14.

Die Forderungen an Kunden haben in H6he von TEUR 184 haben eine Restlauf-
zeit von weniger als 3 Monaten.

Bei den Aktien und andere nicht verzinsliche Wertpapiere handelt es sich um bdr-
senfahige und bérsennotierte Finanzinstrumente.

Die Beteiligung an der V-Bank AG ist bérsenfahig und nicht bérsennotiert.
Nachrangige Vermdgensgegenstande bestehen nicht.

In den Sachanlagen sind ausschlieBlich Betriebs- und Geschéaftsausstattungen
enthalten. Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist auf der folgenden Seite dar-
gestellt.

In den Sonstigen Vermégensgegenstanden in Hdhe von insgesamt TEUR 48
(i. Vj. TEUR 83) ist ein Kdérperschaftsteuerguthaben (§ 37 Abs. 5 KStG) von TEUR
14 (i. Vj. TEUR 20), Forderungen gegen ausgeschiedene Mitarbeiter von TEUR 5
(i. Vj. TEUR 26), eine Mietkaution von TEUR 15 (i. Vj. TEUR 15), sowie eine Stor-
noreserve von 10 (i. VJ.TEUR 0) enthalten.

In den Vermdgensgegenstéanden sind Fremdwahrungsposten von insgesamt um-
gerechnet TEUR 14 (i. Vj. TEUR 49) enthalten.

Die Bilanzposition Verbindlichkeiten gegenlber Kunden enthéalt gem. § 21 Abs. 2
RechKredV alle Arten nicht verbriefter Verbindlichkeiten gegeniber in- und aus-



landischen Nichtbanken in Hohe von TEUR 62. Die Vorjahreszahl in H6he von
TEUR 8 stellt keinen vergleichbaren Wert zum Geschéftsjahr dar.

Die Bilanzposition sonstige Verbindlichkeiten in H6he von insgesamt TEUR 28
enthélt im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer in Hohe von TEUR
18 und Lohnsteuer und Kirchensteuer in H6he von TEUR 10. Die Vorjahreszahl in
Héhe von TEUR 98 stellt keinen vergleichbaren Wert zum Geschéftsjahr dar.

Nachrangige Verbindlichkeiten bestehen nicht.

Das Grundkapital betragt EUR 3.150.000,00 und ist aufgeteilt in 3.150.000 Stlick
nennwertlose Stickaktien, die auf den Inhaber lauten.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
19.08.2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insge-
samt EURO 1.500.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.500.000 neuen, auf den In-
haber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (ge-
nehmigtes Kapital 2014). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates in bestimmten Féllen das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen.
Der Vorstand ist weiterhin ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den wei-
teren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der Kapitalerhéhung
sowie ihrer Durchfihrung festzulegen.

Im Geschéftsjahr 2015 wurde eine ordentliche Kapitalerh6hung durch Ausgabe
neuer Stuckaktien in Héhe von TEUR 150 durchgeflhrt.

Das Eigenkapital gliedert sich zum Ende des Geschéftsjahres wie folgt auf:

Bezeichnung EUR EUR
Gezeichnetes Kapital 3.150.000
Kapitalricklage 3.244.8987,00
andere Gewinnrlcklagen 78.746,20
Verlustvortrag -5.170.984,48

Jahresfehlbetrag -291.518,50

Bilanzverlust -5.462.502,98 -5.462.502,98

1.011.140,22




[I.  Gewinn- und Verlustrechnung

Die Provisionsertrage wurden durch die Anlage- und Abschlussvermittlung, Anla-
geberatung sowie die Finanzportfolioverwaltung einschlieBlich des Fondsmana-
gements fur Investmentfonds sowie die Vermittlung von Sach-, Lebens- und Ren-
tenversicherungen erzielt.

In den Sonstigen betrieblichen Ertrdgen von TEUR 156 (i. Vj. 177) sind im We-
sentlichen TEUR 24 (i. Vj. TEUR 16) aus Sachbezigen von Arbeitnehmern,
TEUR 25 (i. Vj. TEUR 43) aus Versicherungsentschadigungen sowie Ertrage aus
der Auflésung von Ruckstellungen in Héhe von TEUR 91 (i. Vj. TEUR 94) enthal-
ten.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von insgesamt TEUR 5 setzen
sich im Wesentlichen aus Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe
von TEUR 2 und sonstigen Aufwendungen in H6he von TEUR 3 zusammen.

Das Gesamthonorar des Abschlussprifers far 2015 betragt TEUR 26 (davon fir
die Abschlussprifung TEUR 13 und fur die WPHG Priafung TEUR 13).

E. Sonstige Angaben

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet-, Leasing- und
Wartungsvertragen bis zum Ende der jeweiligen Vertragslaufzeiten belauft sich auf
TEUR 177 (i. Vj. TEUR 271).

Im Jahr 2015 waren durchschnittlich 16 Mitarbeiter (ohne Vorstand) beschéftigt, da-
von 12 Angestellte und 4 geringfligig Beschéftigte.






Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2015

der

MERIDIO Vermogensverwaltung AG
Konrad-Adenauer-Str. 25
50996 Koln



1. Grundlagen der Gesellschaft

Die MERIDIO Vermdgensverwaltung AG mit Hauptsitz in Kdln (nachfolgend auch ,Meridio® genannt)
bietet als bankenunabhangiger Finanzdienstleister inlandischen sowie auslandischen privaten und
institutionellen Anlegern spezialisierte Finanzdienstleistungen an. Unser Angebot umfasst die klassi-
sche Vermdgensverwaltung, die Auflage und das Management von Investmentfonds, die Vermittlung
von geschlossenen Beteiligungen und Versicherungen sowie die Anlage- und Abschlussvermittlung.
Wir verstehen uns ausschlieBlich als Dienstleister fir Kunden und nehmen keine Vermdgenswerte von
Kunden entgegen. Wir fihren weder Konten noch Depots. Die Vermbégenswerte werden stets bei
Drittinstituten (Depotbanken und Verwahrstellen) gehalten.

Die MERIDIO verfugt Ober die folgenden Erlaubnisgegensténde nach § 32 Abs. 1 und 2 KWG:

Anlagevermittlung geméan § 1 | a Satz 2 Nr. 1 KWG;
Anlageberatung im Sinne des § 1 1 a Satz 2 Nr. 1a KWG
Abschlussvermittlung im Sinne des § 1 I a Satz 2 Nr. 2 KWG
Finanzportfolioverwaltung im Sinne des § 1 I a Satz 2 Nr. 3 KWG
Anlageverwaltung gemafi § 1 1 a Satz 2 Nr. 11 KWG
Eigengeschéft im Sinne des § 1 1 a Satz 3 KWG

Des Weiteren verfligen wir Gber Genehmigungen nach § 34c und § 34f GewO. Zudem sind wir ge-
werbsmaBig als Versicherungsvermittler tatig und vermittelt auch Lebens-, Renten- und Sachversi-
cherungen.

Wir gehen davon aus, im Umfeld der unabh&ngigen Vermégensverwalter in den nachsten Jahren im
Marktdurchschnitt wachsen zu kénnen. Treiber des Wachstums wird die Gewinnung von Neukunden
und die ErschlieBung neuer Ertragsquellen sein. Hier setzen wir weiterhin auf die Kooperationen mit
der V-Bank AG und der DAB Bank AG, beide Mlnchen. Bei beiden sind wir als etablierter Partner
gesetzt, wenn es um die so genannten Depot- oder Vermégens-Checks geht. Da diese immer in Zu-
sammenarbeit mit Print- oder Onlinemedien erfolgen, erzielen wir hier eine hohe Reichweite und starke
Prasenz.

Zudem ist MERIDIO, vertreten durch den Vorstand Herrn Uwe Zimmer, regelmaBig in den Medien
prasent. Durch die ausgewiesene Expertise in verschiedenen Spezialgebieten, wie bei der umfassen-
den Vermdgensverwaltung, bestehen hier gute Mdglichkeiten, neue Zielgruppen zu erreichen und
damit die Assets under Management (AUM) zu steigern.

Die Konzentration auf die Kundenanforderungen im Bereich der klassischen Vermégensverwaltung
(Asset Management) und die klare Kommunikation unserer Anlagestrategie stehen im Vordergrund der
Unternehmensstrategie. Zusatzlich werden wir in Zukunft, wie bereits in der Vergangenheit, ge-
schlossene Beteiligungen anbieten. MERIDIO verfiigt in diesem Feld Uber die nétige Kompetenz und
das Netzwerk, um aus den vielfaltigen Angeboten die optimal geeigneten Produkte herauszufiltern.

Ferner plant Meridio in den Bereich der s.g. Robo Advisor einzudringen. Es handelt sich dabei um das
sich gerade neu entwickelnde Segment der FinTech Unternehmen und dort speziell der Bereich ,digi-
tale Vermdgensverwaltung®.



2. Wirtschaftsbericht
2.1. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes im Jahr 2015

Nach 2014 war auch das Jahr 2015 fir die Weltwirtschaft erneut ein Jahr der Extreme. Grundsatzlich
zeichnete sich weltweit eine positive Tendenz ab. Doch noch immer haben einige europaische Staaten
die Rezession nicht Uberwunden. Dabei stellt Deutschland mit seiner starken Konjunktur eine Aus-
nahme dar. Die wirtschaftliche Erholung in den USA hat wieder an Fahrt verloren. Die Emerging Mar-
kets gerieten speziell durch die gefallenden Rohstoffpreise stark unter Druck. Dies liegt vor allem in
dem Verfall des Olpreises in der zweiten Jahreshalfte begriindet.

Insgesamt steht Europa volkswirtschaftlich betrachtet besser da als im Vorjahr. Die Angst vor einem
Auseinanderbrechen des Wahrungsraumes ist gesunken und selbst aus den Krisenstaaten im Siiden
kommen ermutigende Signale. Einzig die Problematik rund um Griechenland bleibt bestehen, die je-
doch durch das Fliichtlingsdrama aus dem Fokus geriet. Die EZB leistet mit ihrer Politik der niedrigen
Zinsen und dem massiven Fluten des Marktes mit billigem Geld ihren Beitrag. In der Eurozone wurde
wahrscheinlich in 2013 der Tiefpunkt der Rezession erreicht. Damit konnte sich die Eurozone aus der
lAngsten Rezession ihres Bestehens herausarbeiten. Deutschland lieferte in diesem Zusammenhang
den stérksten Beitrag und konnte sich wirtschaftlich als Lokomotive an die Spitze setzen. Hier trugen
die Exporte einen guten Teil zu der Erfolgsgeschichte bei. Zudem entwickelte sich der Binnenmarkt in
Deutschland in 2015 erstaunlich gut. Der Einzelhandel war mit dem Geschéftsverlauf im Jahr 2015
sehr zufrieden. Es sollt ein diese Zusammenhang allerdings nicht vergessen werden, dass dabei das
billige Geld einen erheblichen Anteil des wirtschaftlichen Erfolgs ausmacht.

Derzeit dienen die niedrigen Zinsen vor allem dem Zweck, die Staaten Europas handlungsfahig zu
halten. Die MaBnahme, den Kapitalmarkt mit billigem Geld zu versorgen, werden auch durch die No-
tenbanken der USA und Japan angewendet. Ziel dieser MaBnahme ist es, mehr Geld in den Wirt-
schaftskreislauf zu pumpen, Kredite fir Investitionen zu verglinstigen und somit als Konsequenz die
Wirtschaft anzukurbeln.

Die Politik des billigen Geldes birgt aber auch Gefahren. Zum einen, weil mit Anleihen so gut wie kein
Geld mehr zu verdienen ist. Zumindest dann nicht, wenn sie Investment Grade aufweisen sollen, also
einigermafen sicher sein sollen. Zum anderen aber auch, weil es manchen Markt so aufpumpt, dass
Blasen entstehen konnen. HeiBlaufende Immobilienmarkte aufgrund von erhéhter Kreditvergabe hat-
ten bereits 2007 zu Verwerfungen am Immobilienmarkt und letztendlich zur Krise 2008 gefihrt. Ahnli-
che Entwicklungen kénnten auch jetzt wieder durch die Politik des billigen Geldes angestoBBen werden.

Die Aktienmarkte sowie die Anleihenmérkte standen unter standigem Einfluss von politischen AuBe-
rungen und dem mehr oder weniger starken Fluten der Kapitalmarkte mit billigem Geld. Alles in allem
war 2015 ein hektisches Boérsenjahr mit starken Ausschldgen des DAX zwischen ca.9.400 -12.400
Punkten. In der zweiten Jahreshalfte kam gréBere Hektik auf, die den DAX um mehr als 2.000 Punkte
innerhalb von vier Wochen bewegte. Insgesamt schloss der DAX das Jahr 2015 mit einem Plus von
ca. 9,5% ab. Anleihen kannten im Gegensatz zum Vorjahr nicht nur eine Richtung — namlich nach
oben, sondern kamen von Ende April bis Mitte Juni auf hohem Niveau stark unter Druck. So fiel der
Bund Future in diesem Zeitraum von 160 auf 148 Punkte, was fir Anleihen ein hoher Verlust ist. Fra-
gen rund um die weitere Verhaltensweise der FED als auch einige NegativauBBerungen von institutio-
nellen Anlegern rund um Staatsanleihen setzten dem Markt zu. Danach setzte der Anleihenmarkt seine
Trend fort und stiegt von knapp 153 ca. auf ca. 158 Punkte zum Jahresschluss.

2.2. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds fir unabhangige Vermoégensverwal-
ter

Der anhaltende Vertrauensverlust zu den Banken veranlasst vermdgende Privatkunden zu unabhén-
gigen Vermdgensverwaltern zu wechseln. Eine individuelle und unabhangige Betreuung wird immer
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weniger von groBen Geschéftsbanken erwartet, sondern bei kleineren, auf die Kundenbedirfnisse
ausgerichteten Einheiten vermutet.

Das Bankwesen befindet sich deshalb in einem Umbruch, der noch lange anhalten wird. Manche der
bei Banken angestellten Kundenbetreuer haben auf Image-Verlust und Verkaufsdruck reagiert und sich
als Berater oder Vermégensverwalter selbststdndig gemacht. Die Kunden verfolgen diese Entwicklung,
was den Wechsel hin zu unabh&ngigen Vermdégensverwaltern in Zukunft noch beschleunigen kdnnte.

Die Digitalisierung von Anlageberatung und Vermégensverwaltung ist ebenfalls auf dem Vormarsch.
Diesem Trend werden sich weder die etablierten Banken noch die unabhangigen Vermégensverwalter
entziehen kénnen. Wir haben den Trend friihzeitig erkannt und werden in 2016 ein digitales Angebot
auf den Markt bringen.

Das private Geldvermdgen in Deutschland wéachst weiterhin, was die Nachfrage nach unabhangiger
Beratung zusétzlich steigern kénnte. Kunden mit einem liquiden Vermdgen zwischen 300.000 Euro und
1,5 Millionen Euro sind die wichtigste Zielgruppe unabhéngiger Vermdgensverwalter. Zum einen ist
diese Zielgruppe nicht so stark umkampft wie noch vermdgenderen Kunden, zum anderen kbénnen
gerade hier unabhangige Vermdgensverwalter ihre Starken ausspielen — individuelle Beratung, Pro-
duktunabhéangigkeit, Preisflexibilitat sowie Preistransparenz. Durch die Digitalisierung werden auch
kleinere Kunden interessant, da diese ohne personellen Aufwand durch digitale Prozesse bedient
werden kdnnen.

In den kommenden Jahren werden weitere, zuséatzliche aufsichtsrechtliche Reglementierungen auf die
Branche zukommen. In Deutschland ist dabei der Anteil der Berater, die das Geschaft in sehr kleinen
Einheiten betreiben, relativ gro3. Die Vorgaben der Regulierung und der Aufsichtsbehérden flihren bei
vielen Beratern zu einem enormen Mehraufwand bei Verwaltungstatigkeiten. Manche werden diese
Verwaltungsleistung nicht mehr erbringen kénnen oder wollen und aus dem Markt ausscheiden oder
sich gréBeren Einheiten anschlieBen. Dies sorgt tendenziell fir ein weiteres Potenzial fir unabhangige
Vermdgensverwalter.

2.3. Entwicklung der MERIDIO Vermd6gensverwaltung AG in 2015

Unsere Provisionsertrage erzielen wir im Wesentlichen aus Managementhonoraren, Performancege-
bihren, der Vermittlung von geschlossenen Beteiligungen, aus der Anlage- und Abschlussvermittlung
sowie dem Fondsmanagement.

Eine wichtige Basis flir unsere Ertrage ist das verwaltete bzw. betreute Depotvolumen — die AUM, die
zum Jahresende 2015 bei 103 Mio. EUR lagen. Per Ende 2015 verfigen wir Gber sieben Vermo-
gensverwalter. Im Backoffice blieb die Anzahl der Mitarbeiter bei drei.



2.4. Lage der Gesellschaft

2.4.1. Vermogenslage

Die Entwicklung der wesentlichen Bilanzposten stellt sich wie folgt dar:

Aktiva 31.12.2015 31.12.2014 | Veranderung
TEUR TEUR in %
Forderungen an Kreditinstitute 946 663 +42,68
Forderungen an Kunden 184 225 -18,23
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 115 224 -48,67
Beteiligungen 59 295 -80,00
Sachanlagen 28 35 -20,00
Sonstige Vermdgensgegenstande 48 83 -42,17
Bilanzsumme 1.437 1.586 -9,39

Die Forderungen an Kreditinstitute entwickelten sich positiv aufgrund des Liquiditatszuflusses aus dem
Verkauf der V-Bank Aktien.

Forderungen an Kunden bestehen im Wesentlichen aus Forderungen fur unsere Dienstleistungen.

Bei dem Posten Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere handelt es sich um Anteile an
offenen Immobilienfonds und Aktienfonds, die zu Anschaffungskosten oder ggf. den geringeren
Marktpreisen bewertet werden.

Der Rickgang bei den Sachanlagen resultiert insbesondere aus planmaBigen Abschreibungen ver-
bunden mit nur geringen Investitionen.

Bei den Beteiligungen in Hohe von 59 TEUR handelt es sich um eine Beteiligung an der V-BANK AG,
Muinchen.

Passiva 31.12.2015 31.12.2014 | Veranderung
TEUR TEUR in %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 62 8 +775,00
Ruickstellungen 336 327 +2,75
Sonstige Verbindlichkeiten 28 98 -71,43
Eigenkapital 1.011 1.153 -12,32
Bilanzsumme 1.437 1.586 -9,39

Die Erhdéhung der Ruckstellungen resultiert im Wesentlichen aus einem Anstieg der Pay-
out-Riickstellung, der Urlaubsriickstellung sowie der Ruckstellung fur ausstehende Rechnungen. Im
Geschaftsjahr 2015 konnten in Vorjahren gebildete Riickstellungen flir Rechtsfalle auf Grund von ge-
schlossenen Vergleichszahlungen aufgeldst werden.

Seit 2009 sind aufgrund von negativen Wertentwicklungen in den Kundendepots, u.a. in Zusammen-
hang mit der Finanzmarktkrise, verschiedene Schadenersatzforderungen und -klagen gegen uns ge-
stellt worden, die uns teilweise Gber mehrere Jahre beschéftigten. Mittlerweile sind die Beschwerden
und Schadensersatzforderungen stark ricklaufig und kommen nur noch selten vor. Ungeachtet der
Frage der RechtmaBigkeit solcher Anspriiche haben wir insbesondere fiir die damit verbundenen fir
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Rechts- und Beratungskosten Vorsorge in Form von Rickstellungen in Héhe von 125 TEUR (i.Vj.
127 TEUR) getroffen. Die weiteren Rickstellungen betreffen insbesondere ausstehende Personal-

kosten.

Das Eigenkapital reduzierte sich aufgrund des Jahresfehlbetrags von 292 TEUR trotz der Durchfiihrung
einer Kapitalerhéhung in H6he von 150 TEUR von 1.153 TEUR auf 1.011 TEUR.

2.4.2. Finanz- und Liquiditatslage

Die liquiden Mittel der Meridio setzen sich zusammen aus den Barreserven, den Forderungen an Kre-
ditinstituten sowie den Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren. Diese betragen zum
31.12.2015 1.061 TEUR und Ubersteigen damit deutlich die bestehenden kurzfristigen Verpflichtungen.

Far den Fall eines kurzfristigen Liquiditéatsbedarfs wurde eine Lombardkreditlinie mit einem Kreditinstitut
vereinbart, bei der die vorgenannten Wertpapiere als Sicherheit dienen. Diese Linie wurde per
31.12.2015 nicht in Anspruch genommen.

Die Zahlungsbereitschaft und Zahlungsfahigkeit waren in 2015 jederzeit gewahrleistet. Mittelfristig ist

eine Beeintrachtigung nicht auszuschlieBen, wenn weitere nicht ausreichend abgesicherte Prozessri-
siken entstiinden und/oder die Ertragslage in den nachsten Jahren nicht nachhaltig verbessert wird.

2.4.3. Ertragslage

31.12.2015 | 31.12.2014 Verédnderung

TEUR TEUR TEUR in %
Provisionsergebnis 1.142 1.178 -36 -3,06
Lfd. Ertrdge aus Wertpapieren 86 153 -67 -43,79
Sonstige betriebliche Ertrage 156 177 -21 —11,86
Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwendungen -1.233 -1.043 190 18,22
b) andere Verwaltungsaufwendungen -609 -662 -53 -8,01
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und auf bestimmte Wertpapiere -140 -349 -209 -59,89
Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit -292 -183 -109 -59,56
Jahresfehlbetrag -292 -183 -109 -59,56

Die Provisionserlose im Bereich der Vermdgensverwaltung und -betreuung stiegen, trotz riickgangiger
Kundenzahlen, zum Vorjahr um 1,15 % leicht auf TEUR 873 an.

Das Volumen von allen von uns gemanagten Fonds lag per Jahresende 2015 bei 13,2 Mio. EUR (i. V;j.
13,2 Mio. EUR) und stieg damit um 1 Mio. EUR. Die Ertrédge in diesem Bereich beliefen sich auf rund

TEUR 171.

Nachdem im Vorjahr Vermdgensanlagen in einem Volumen von rd. 6,7 Mio. EUR vermittelt werden
konnten, verringerte sich das vermittelte Volumen in 2015 auf rd. 4,6 Mio. EUR. Die Erldse in diesem
Segment reduzierten sich daher im Jahr 2015 um 31,34 % auf 341 TEUR. Diese Entwicklungen flihrten
insgesamt zu einer Reduzierung des Provisionsergebnisses gegeniiber dem Vorjahr um 35 TEUR.

Durch den Verkauf der V-Bank Aktien kam es zu einer positiven Beeinflussung des Jahresergebnisses
in Hohe von 344 TEUR. Negativ wurde das Ergebnisdurch Wertberichtigung auf offene Immobilienfonds
des Umlaufvermdégens in Hohe 120 TEUR belastet. Die Personalkosten erhdhten sich im Geschéftsjahr
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von 1.043 TEUR auf 1.233 TEUR, da ein weiteres Vorstandsmitglied fir Meridio tatig ist.

2.4.4. Gesamtaussage zur Lage

Die Vermégens- und Finanzlage beurteilen wir nach wie vor als geordnet. Die Ertragslage war jedoch
auch in 2015 anhaltend unbefriedigend und lag aufgrund verschiedener Sondereffekte auch unterhalb
unserer Planungen. Die ergriffenen MaBnahmen zur Umstrukturierung haben im Jahr 2015 zu einer
Verbesserung der Gesamtsituation, auf Grund der vorgenannten Sonderfaktoren aber noch nicht zu
einer insgesamt positiven Gesamtsituation gefihrt.

3. Nachtragsbericht

Besondere Vorkommnisse gab es nicht.

Risikobericht

3.1. Risikomanagement

Meridio verfligt Gber ein angemessenes System zur Risikosteuerung und Risikoliberwachung. Dieses
System gewabhrleistet die Identifizierung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kommuni-
kation der wesentlichen Risiken und damit verbundener Risikokonzentrationen. Verantwortlich fir die
Risikolberwachung und Risikosteuerung ist der Vorstand.

Dazu gehdren folgende Aufgaben:

o Definition der Risikostrategie und Entwurf von Geschéaftsanweisungen zur Steuerung des In-
stituts, soweit erforderlich.

Festlegung der geschéftlichen Strategie des Instituts.

Uberwachung der Risikosituation des Instituts.

Uberwachung und Kontrolle der finanziellen Situation des Instituts.

Entwicklung geeigneter MaBnahmen zur Identifikation, Messung und Steuerung der Risiken
durch ein geeignetes Risikomanagementsystem.

o Jahrliche Uberpriifung der Geschéftsstrategie und der daraus entstehenden Risiken.

o Vierteljahrliche Risikoberichterstattung an die Aufsichtsgremien des Instituts.

RegelmaBig und bei bedeutenden Geschéftsvorfallen wird eine Neueinschatzung der identifizierten
Risiken vorgenommen. Die Ergebnisse werden dem Aufsichtsrat vorgestellt. Bei Bedarf werden Maf3-
nahmen zur Risikoreduktion eingeleitet.

Die Entwicklung der Meridio AG planen wir mit Hilfe von einer Ertragsplanung und unter Berlcksichti-
gung der wichtigen ZielgréBen. Die bedeutendsten ZielgréBen zur Steuerung sind das verwaltete
Kundenvermégen (AUM), die Anzahl der Kunden, die Erlésmarge im Bereich AUM und das platzierte
Volumen im Bereich Vermdgensanlagen.

Daneben werden regelmaBig Risikotragfahigkeitsberechnungen vorgenommen, bei denen die identifi-
zierten Risiken quantifiziert und dem Risikodeckungspotential gegenibergestellt werden. Bei der
Quantifizierung des Risikodeckungspotentials werden neben dem bilanziellen Eigenkapital auch et-
waige in den Vermdgensgegenstanden enthaltene stille Reserven beriicksichtigt.



3.2. Wesentliche Risiken unter Berucksichtigung der Risikokategorien der MaRisk

Adressausfallrisiko

Unter Adressausfallrisiko wird das Risiko verstanden, dass Forderungen nicht mehr beizubringen sind,
weil die Schuldner an Bonitét verlieren oder ganzlich als Zahlungsadressat ausfallen. Das Adressaus-
fallrisiko hat fir das Institut aufgrund der guten Bonitat der Kreditinstitute und Kunden nur eine unter-
geordnete Bedeutung.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass fallige Verpflichtungen oder Dritten nicht plan-
maBig bezahlt, refinanziert oder erneuert werden kénnen. Trotz ricklaufiger liquiden Mittel Gbersteigen
diese bisher die falligen Verpflichtungen.

Vor diesem Hintergrund wird das Liquiditatsrisiko derzeit als nicht wesentlich eingeschétzt. Insbeson-
dere mittelfristig ist eine Beeintrachtigung jedoch nicht auszuschlieBen, wenn weitere nicht ausreichend
abgesicherte Prozessrisiken entstiinden und/oder die Ertragslage in 2016 nicht nachhaltig verbessert
wird.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko bezeichnet mégliche Wertveranderungen der vom Institut gehaltenen Vermé-
genswerte als Folge der Verdnderung von Marktpreisen einzelner Anlagen und umfasst das Zinsén-
derungsrisiko, Aktien-, Beteiligungs- und Immobilienpreisrisiko, sonstige Preisrisiken sowie das Wé&h-
rungsrisiko.

Das Markpreisrisiko kann daneben auch Auswirkungen auf die Wertentwicklung des verwalteten De-
potvolumens haben. Das Risiko, dass die Honorare fiir die Vermdégensverwaltung mit dem verwalteten
Vermoégen schwanken, wird von Meridio im Rahmen des Ertragsrisikos beurteilt. Daher werden unter
dem Begriff des Marktpreisrisikos in erster Linie die Risiken aus Marktwertidnderungen unseres eigenen
Wertpapierbestands subsumiert.

Meridio halt Markt- und Beteiligungspositionen. Davon entfallen 4 TEUR auf Zertifikate, 111 TEUR auf
offene Immobilienfonds sowie 59 TEUR auf eine Beteiligung an der V-BANK AG (Angabe jeweils des
Buchwerts zum Bilanzstichtag 31.12.2015). Die offenen Immobilienfonds im Bestand sind derzeit ge-
schlossen, so dass die Marktgéangigkeit eingeschrankt ist. Die Wertpapierbestadnde werden bei sin-
kenden Kursen unterhalb der Anschaffungskosten zu den Stichtagen auf die niedrigeren Riicknahme-
preise der Kapitalanlagegesellschaften abgewertet, so dass die bis zu diesen Stichtagen entstandenen
(Buch-) Verluste bereits in der Gewinn- und Verlustrechnung bericksichtigt sind. Das verbleibende
Restrisiko entspricht damit dem ausgewiesenen Buchwert.

Dieses verbleibende Restrisiko wird angesichts der H6he der Buchwerte von Meridio als bedeutend
eingestuft. Das Marktpreisrisiko aus den eigenen Vermdgenswerten wird regelmaBig auf den Vor-
standssitzungen beurteilt und das Risikolimit iberwacht und ggf. neu angepasst.



Ertragsrisiko und Eigenmittelanforderungen

Das Ertragsrisiko bezeichnet das Risiko des Instituts, die auflaufenden Kosten nicht durch Ertrédge
langfristig decken zu kénnen. Angesichts der immer noch schwierigen Ertragssituation der Meridio wird
dieses Risiko derzeit als bedeutsam eingeschatzt. Da wesentliche Teile der Provisionseinnahmen von
der Wertentwicklung des verwalteten Vermdgens abhangen, haben negative Entwicklungen an den
Markten in der Regel auch negative Auswirkungen auf unsere Ertragssituation. Aber auch die Kos-
tenseite bleibt bei uns im Fokus. Alle planméaBigen Kostenreduzierungen sind umgesetzt worden.
Weitere Einsparungen ohne negative Auswirkungen auf den Geschéaftsbetrieb sind nach Auffassung
des Vorstands und des Aufsichtsrats kaum umsetzbar. Daher steht auch in 2016 die Gewinnung von
neuen Kunden sowie qualifizierten Mitarbeitern im Fokus.

Aufgrund von aufsichtsrechtlichen Anforderungen bestehen besondere Anforderungen an die Héhe
unserer Eigenmittel. Sie missen mindestens 25% der Gemeinkosten auf Basis des letzten festge-
stellten Jahresabschlusses betragen. In 2015 wurde auch wie in den Vorjahren diese Anforderung
durchgehend erfllt.

Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko im Sinne der MaRisk wird definiert als Gefahr von Verlusten, die in Folge von
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder von
externen Ereignissen eintreten. Es ist ein Oberbegriff fir eine Vielzahl von Risiken, wie z.B. Personal-
risiko, Reputationsrisiko, Rechtsrisiko usw. Die nach Auffassung des Vorstands der Meridio wesentli-
chen Einzelrisiken in diesem Bereich werden nachfolgend erlautert.

a) Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass in der éffentlichen Wahrnehmung oder der
Kundenwahrnehmung die Kompetenz oder Integritat der Gesellschaft durch Fehlverhalten maBgeblich
gestort wird.

Der Bereich Vermdgensverwaltung und Anlageberatung hat Vertrauen der Kunden zur Voraussetzung.
Zweifelhaftes Geschéaftsgebaren kann zu einer nachhaltigen Beeintrachtigung der Geschéftstatigkeit
der Meridio fUhren. Gerade vor den in der Vergangenheit eingetretenen Kundenbeschwerden wird
dieses Risiko als wesentlich beurteilt.

Durch ein aktives Beschwerdemanagement sollen friihzeitig Reputationsrisiken fiir das Institut erkannt
werden. Neu auftretende Kundenbeschwerden werden nicht nur auf Vorstandsebene, sondern auch mit
dem Aufsichtsrat regelmaBig analysiert, um frihzeitig MaBnahmen zur Begegnung einleiten zu kénnen.

b) Personalrisiko inklusive Haftungsrisiken

Personalrisiken sind der Ausfall von Mitarbeitern durch Austritt oder Krankheit, sowie fehlende Leis-
tungsbereitschaft von Mitarbeitern, ebenso wie der falsche Einsatz von Mitarbeitern. Des Weiteren sind
hier auch Risiken aufzufiihren, die durch Fehler der Mitarbeiter entstehen und zu finanziellen Schaden
fihren kdnnen.

Die Dienstleistungen der Meridio gegeniber Kunden sind hdchstsensibel. Motivation, Qualifikation und
Leistungsfahigkeit der Mitarbeiter sind fir Meridio von hoher Wichtigkeit. In den letzten Jahren lagen
Uberproportional viele Beschwerden und Schadensfélle vor. Schadensersatzforderungen kamen vor
allem durch Fehlverhalten von inzwischen ausgeschiedenen Mitarbeitern zustande. In 2014 wurden
viele Félle mit positivem Ergebnis abgearbeitet und es sind jetzt nur noch wenige Altfélle vorhanden, die
aber weiterhin Kosten durch entsprechenden Arbeitsaufwand, Anwaltskosten sowie Schadensregulie-
rungen, die teilweise nicht von der Vermdgensschadenhaftpflichtversicherung gedeckt sind, verursa-
chen. Das Risiko wird daher als wesentlich beurteilt.



Die Steuerung dieses Risikos erfolgt in erster Linie durch das Beschwerdemanagement, das vom
Vorstand selbst begleitet wird. Daneben wurden verschiedene organisatorische MaBnahmen wie z.B.
die Verstarkung der Compliance-Organisation und Einstellung eines Volljuristen auf Leitungsebene
eingeleitet. Die Meridio hat zur Absicherung von Beratungsfehlern durch Mitarbeiter eine Vermdgen-
schadenhaftpflichtversicherung abgeschlossen, die auch in den Uberwiegenden bisher aufgetretenen
Fallen greift. Durch die Kindigung des alten Versicherers waren wir gezwungen eine neue Vermd-
gensschadenhaftpflichtversicherung abzuschlieBen, die mit einer wesentlich héheren Selbstbeteiligung
ausgestattet ist. Die Nachhaftungsfrist des alten Versicherers endete am 30.06.2014.

Neue Félle von Schadensersatzforderungen sollen wie bei den Reputationsrisiken durch die strikte
Einhaltung der Compliance-Bestimmungen im Unternehmen, insbesondere was die Einhaltung der
Anlagerichtlinien angeht, vermieden werden.

4. Prognosebericht und Chancenbericht

4.1. Ausblick Weltwirtschaft und Kapitalmarkte

Die Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung und der Entwicklung an den Kapitalméarkten ist immer
mit erheblichen Unsicherheiten belastet. Dies gilt umso mehr, als in den vergangenen Jahren die
Borsen aus unserer Sicht sehr stark von politischen Rahmenbedingungen gepragt waren. Fundamen-
tale Daten der Unternehmen spielten dabei eine untergeordnete Rolle.

Dies wird auch 2016 anhalten. Die Notenbanken sorgen derzeit weltweit fiir kinstlich billiges Geld.
Eine Strategie, die zur Beruhigung fihrt, aber auch Risiken birgt. Vor allem die Entwicklung von Blasen
in bestimmten Markten oder Marktsegmenten ist nicht auszuschlieBen. Deren Platzen kdnnte wiede-
rum die gerade gewonnene Stabilitat der Markte erschiittern.

Deutschland steht dabei immer noch sehr gut da. Die Ausblicke der Wirtschaftsforscher sind fast ein-
hellig moderat positiv. Die Eurozone sollte 2016 weiter an Fahrt zulegen, wodurch auch Deutschland
wegen der steigenden Nachfrage aus den Haupthandelspartnern seinen Wachstumstrend verlangern
kénnte.

Die USA befanden sich auf einem soliden Wachstumspfad, die Dynamik nimmt jedoch ab. Derzeit
sehen die Markte darin noch keine Gefahr. Schlagt diese Betrachtung allerdings um, kénnten Anleger
Geld abziehen und die US-Wirtschaft ins Taumeln bringen.

Die Schwellenlander leiden unter den schwachen Rohstoffpreisen. Eine Prognose fiir die weitere Ent-
wicklung ist schwierig, da die Rohstoffpreise Uberproportional gefallen sind. So fiel z.B. der Rohdlpreis
im zweiten Halbjahr 2015 von 70$/Barrel auf unter 40$/Barrel zum Jahresende. Anfang 2016 lag der
Preis bei unter 30%/Barrel. Mittlerweile hat sich der Preis fir Rohdl zwar etwas erholt, jedoch kdénnte es
noch Monate dauern, bis die rohstoffabhangigen Schwellenlander wieder von der Entwicklung profi-
tieren. Ein Investment in diese L&nder ist mit entsprechenden Risiken verbunden.

Grundséatzlich gehen wir davon aus, dass auch 2016 Aktien die bevorzugte Anlageklasse sein werden,
da Anleihen keine interessanten Renditen abwerfen. Allerdings ist es gut mdglich, dass dieser Trend im
Laufe des Jahres weiterhin von starken Schwankungen begleitet wird. Noch immer sind sichere Bun-
desanleihen keine wirkliche Alternative zu Aktien, vor allem solchen mit einer soliden Dividendenren-
dite.
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Fazit zu den Marktentwicklungen

2016 wird wieder ein Jahr fir die Anhanger des Behavioral Finance: Zuerst wird die Herde der Anleger
in die eine Richtung (Aktien) laufen, dann mdglicherweise umkehren und eine andere Anlageklasse
ansteuern. Antizyklisches Handeln kann sich also auszahlen. Fundamentale Daten spielen bei politi-
schen Bérsen allerdings nur untergeordnete Rollen. Deshalb wird auch 2016 wieder viel vom Timing
der Notenbanken und politischen Entscheidungen abhéngen. Grundsétzlich bleiben die Markte aber
volatil, auch Krisen wie in der Ukraine oder Syrien sowie die Fllichtlingsproblematik sorgen immer
wieder fir Ausschlage.

4.2. Voraussichtliche Entwicklung der Meridio

Vorbemerkung

Der Ausblick enthalt Aussagen Uber die erwartete zuklnftige Entwicklung. Diese Aussagen treffen wir
aufgrund aktueller Einschatzungen, die natirlich mit Risiken und Unsicherheiten behaftet sind. Wir
verweisen aufgrund der zukunftigen Schwankungen der Finanzmérkte auf die Prognoseunsicherheit
und weisen darauf hin, dass die tatsachlich eintretenden Ergebnisse gravierend von unseren Schét-
zungen und Aussagen abweichen kdnnen.

Ausblick

Einen wesentlichen Teil unserer Einnahmen erzielen wir aus kapitalmarktbezogenen Aktivitaten. Diese
unterliegen in der Zukunft nach unseren Erwartungen weiterhin starken Schwankungen. Angesichts
der hohen Volatilitdt und unserer eher verhaltenen Erwartungen fir das Bdrsenjahr 2016 erwarten wir
nur leicht steigende Ertrdge. Von wesentlicher Bedeutung fiir den Geschaftsbereich Vermdgensver-
waltung ist daher die Gewinnung neuer Kunden. Hier werden wir unsere Bemiihungen intensivieren.

Durch die verschiedenen Geschéftsbereiche und der damit verbundenen Diversifizierung der Ein-
nahmen versuchen wir zudem, Schwankungen der weltwirtschaftlichen Entwicklung und der Kapital-
markte auszugleichen. Aufgrund der anhaltend negativen Entwicklung unserer Ertragslage haben wir
in den letzten Jahren bereits ein Konzept zur Restrukturierung der Gesellschaft erstellt und umgesetzt.
Weniger Niederlassungen, weniger Personal, die Konzentration auf unsere Kernkompetenz klassische
Vermdgensverwaltung sowie der Einsatz neuer Software haben — abgesehen von den eingetretenen
Sonderfaktoren bei den Kosten - zu einer nachhaltigen Umstrukturierung und Kostenreduzierung ge-
fahrt. Nun qilt es, durch Wachstum beim verwalteten Vermégen und Steigerung der Ertrdge wieder
positive Ergebnisse zu erreichen. Im Jahr 2016 werden wir weitere MaBBnahmen prtfen.

Chancen im Bereich Digitalisierung

Meridio plant, in den Bereich der so genannten ,Robo Advisor” einzudringen. Es handelt sich dabei um
das sich gerade neu entwickelnde Segment der FinTech Unternehmen und dort speziell der Bereich
,<digitale Vermbgensverwaltung®.

Dazu hat Meridio mit dem Kooperationspartner Deutsche Software & Engeneering GmbH, Gorlitz ein
Konzept erarbeitet, welches von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 29.03.2016 genehmigt
werden soll.

Ziel ist es, die Meridio Vermdgensverwaltung AG in die niiio finance group AG umzuwandeln. Dabei

soll die klassische Vermdgensverwaltung aus der jetzigen Meridio Vermdgensverwaltung AG in einer
Tochtergesellschaft erhalten bleiben.
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Mit der niiio finance group AG soll eine Ideen-Fabrik, Software-Schmiede und analoge & digitale Ver-
mdgensverwaltung entstehen, die Banking und Geldanlage in der Zukunft neu definieren soll.

Mit smarten Softwareldsungen (Robo-Advisory), maBgeschneiderten Dienstleistungen (analoge Ver-
moégensverwaltung) und intuitiven Plattformangeboten (niiio it-services GmbH) soll die zukiinftige niiio
finance group AG die Antworten auf die Finanzfragen von morgen finden und dabei traditionelle Ver-
mdbgensberatung auf hdchstem Niveau mit automatisierter Vermdgensverwaltung von morgen verbin-
den.

Durch eine innovative Kapitalanlegerplattform fir den Robo Advisor entsteht eine State-of-the-Art
Shoplésung, die auf neuesten Technologien basiert.

Die jetzige niiio Gmbh (zukdinftig: niiio IT-services GmbH) ist Digitalisierungsexperte im Finanzbereich
mit langjéhriger und erfolgreicher B2B Software-L&sung und kompletten FinTech Lésungen flir Ban-
ken.

meridio vermégensverwaltung AG soll dabei weiterhin die klassische, persénliche, individuelle Ver-
mdgensverwaltung mit dem Fokus auf persénlicher und vertrauensvoller Beratung darstellen.

Die zukiinftige Holding entsteht aus der ,alten* Meridio Vermdgensverwaltung AG.

Die neue Struktur soll dann wie folgt aussehen:

KéIn, den 01.04.2016

sl A

Uwe Zimmer Marc-André Barth
(Vorstand) (Vorstand)
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers:

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der
MERIDIO Vermdgensverwaltung AG, Koéln, fir das Geschéftsjahr vom 01.01.2015
bis zum 31.12.2015 geprift. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichtes nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschrif-
ten liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchgefihrten Prifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfliihrung und Uber den

Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer in Deutschland (IDW) festgestellten deutschen Grunds-
atze ordnungsmaniger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so
zu planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmaniger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen
der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kon-
trollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung um-
fasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentli-
chen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamt-
darstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes. Ich bin der Auffassung,
dass meine Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir meine Beurteilung bildet.

Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen geflhrt.
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