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KONZERNBILANZ zum 30. Juni 2021

niiio finance group AG, 02826 Gorlitz

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
A. Anlagevermdégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermégensgegen- I. Gezeichnetes Kapital 25.112.622,00 22.829.657,00
stande
eigene Anteile 9.597,42- 8.624,00-
1. Selbst geschaffene gewerbliche
Schutzrechte und &ahnliche ; ;
Rechte und Werte 1.790.251.35 1.857.859,52 eingefordertes Kapital 25.103.024,58 22.821.033,00
2. entgeltlich erworbene IIl. Kapitalriicklage 5.656.897,00 5.656.897,00
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnll_che Ill. Gewinnriicklagen
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten R
und Werten 166.553,00 233.649,54 1. andere Gewinnriicklagen 78.746,20 78.746,20
3. Geschéfts- oder Firmenwert 8.747.402,67 9.368.548,11 IV. Bilanzverlust 19.060.096,44 17.598.799,31
10.704.207,02 11.460.057,17 - davon Verlustvortrag Euro
-17.596.592,05 (Euro
Il. Sachanlagen -15.401.866,13)
1. andere Anlagen, Betriebs- und Summe Eigenkapital 11.778.571,34 10.957.876,89
Geschéftsausstattung 36.352,71 58.205,13
B. zur Durchfiithrung der
Summe Anlagevermogen 10.740.559,73 11.518.262,30 beschlossenen Kapitalerhéhung
geleistete Einlagen 0,00  800.000,00
B. Umlaufvermdgen
C. Rickstellungen
. Vorrate
1. Steuerrickstellungen 0,00 1.393,48
1. unfertige Erzeugnisse, unfertige ; o
Leistungen 138.800,00 0,00 2. sonstige Rickstellungen 359.877,87 312.981,28
359.877,87  314.374,76

Ubertrag

10.879.359,73 11.518.262,30  Ubertrag

12.138.449,21 12.072.251,65



KONZERNBILANZ zum 30. Juni 2021

niiio finance group AG, 02826 Gorlitz

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr

Euro Euro Euro Euro Euro Euro

Ubertrag 10.879.359,73 11.518.262,30  Ubertrag 12.138.449,21 12.072.251,65

Il. Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene
Unternehmen

3. sonstige Vermbgensgegenstéande
- davon gegen Gesellschafter
Euro 0,00 (Euro 1.000,00)
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr Euro
5.000,00 (Euro 6.452,49)

Ill. Wertpapiere

1. sonstige Wertpapiere

IV. Kassenbestand,
Bundesbankguthaben, Guthaben
bei Kreditinstituten und Schecks

Summe Umlaufvermégen

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

Ubertrag

149.727,57 77.614,57
0,00 45.100,08
194.796,50 82.675,96
344.524,07  205.390,61

57,70 57,70

6.977.186,20 2.161.213,34

7.460.567,97 2.366.661,65

41.564,11 31.852,75

132.885,79 138.819,39

18.375.577,60 14.055.596,09

D. Verbindlichkeiten

1. Anleihen
- davon konvertibel Euro
4.350.000,00 (Euro 0,00)
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr Euro
4.350.000,00 (Euro 0,00)

2. Verbindlichkeiten gegentber

Kreditinstituten

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr Euro
72.391,44 (Euro 2.273,27)

- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr Euro
911.097,82 (Euro 1.033.807,14)

3. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr Euro
206.637,14 (Euro 284.802,00)

4. Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr Euro 0,00
(Euro 19.070,62)

Ubertrag

4.350.000,00 0,00
983.489,26 1.036.080,41
206.637,14 284.802,00

0,00 19.070,62
5.540.126,40 1.339.953,03

12.138.449,21 12.072.251,65



KONZERNBILANZ zum 30. Juni 2021 Anlage 1
niiio finance group AG, 02826 Gorlitz
AKTIVA PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro Euro Euro Euro
Ubertrag 18.375.577,60 14.055.596,09  Ubertrag 12.138.449,21 12.072.251,65

18.375.577,60 14.055.596,09

5. sonstige Verbindlichkeiten

davon gegenuber
Gesellschaftern Euro 0,00
(Euro 2.640,68)

davon aus Steuern Euro
108.470,45 (Euro 21.787,91)
davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit Euro
928,81 (Euro 12.392,37)
davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr Euro
149.413,70 (Euro 72.493,36)

E. Rechnungsabgrenzungsposten

F. Passive latente Steuern

5.540.126,40 1.339.953,03

149.413,70 72.493,36

5.689.540,10 1.412.446,39
2.635,78 0,00

544.952,51  570.898,05

18.375.577,60 14.055.596,09




KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2021 bis 30.06.2021 Anlage 2
niiio finance group AG, 02826 Gorlitz
Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro
1. Umsatzerldse 1.103.567,78 1.121.195,78
2. Erh6hung des Bestandes an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen 138.800,00 4.062,50
3. andere aktivierte Eigenleistungen 211.075,40 111.467,25
4. Gesamtleistung 1.453.443,18 1.236.725,53
5. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermdégens
und aus Zuschreibungen zu
Gegenstanden des Anlagevermdégens 973,42 132,74
b) Ertrage aus der Auflosung von
Ruckstellungen 13.722,48 13.575,30
c) ubrige sonstige betriebliche Ertrage 38.268,11 50.934,20
52.964,01 64.642,24
6. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur bezogene Leistungen 148.834,78 90.371,49
7. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 858.170,29 816.948,95
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstiitzung 169.002,33 176.164,14
- davon fir Altersversorgung Euro
7.080,12 (Euro 38.988,00)
1.027.172,62 993.113,09
8. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstan-
de des Anlagevermdgens und
Sachanlagen 1.000.172,26 1.103.215,30
9. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten 53.831,30 63.071,26
b) Versicherungen, Beitrage und Abgaben 25.495,08 17.899,61
¢) Reparaturen und Instandhaltungen 5.713,70 2.414,13
d) Fahrzeugkosten 121,86 781,38
e) Werbe- und Reisekosten 70.879,74 102.265,37
f) Kosten der Warenabgabe 20.560,00 4.946,60
g) verschiedene betriebliche Kosten 298.769,46 229.606,37
h) Verluste aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermégens 28,08 0,00
i) Verluste aus Wertminderungen von
Gegenstanden des Umlaufvermodgens
und Einstellung in die Wertberichtigung
zu Forderungen 2.374,98- 211,13
) 473.024,24- 421.195,85-
Ubertrag 669.772,47- 885.332,11-



KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG vom 01.01.2021 bis 30.06.2021 Anlage 2
niiio finance group AG, 02826 Gorlitz
Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro
Ubertrag 669.772,47- 885.332,11-
473.024,24- 421.195,85-
j) Ubrige sonstige betriebliche
Aufwendungen 39.807,12 10.249,97
- davon Aufwendungen aus der Wahr-
ungsumrechnung Euro 0,32 (Euro
0,00)
512.831,36 431.445,82
10. ErtrAge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermodgens 1,35 0,00
11. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 0,00 417,52
12. Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermégens 0,00 26,10
13. Zinsen und &hnliche Aufwendungen 298.706,24 10.913,45
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 17.804,33- 74.633,21-
- davon Ertrage aus der Zuftihrung und
Auflédsung von latenten Steuern Euro
17.804,68 (Euro 74.633,21)
15. Ergebnis nach Steuern 1.463.504,39- 1.252.666,75-
16. sonstige Steuern 0,00 31,00
17. Jahresfehlbetrag 1.463.504,39 1.252.697,75
18. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 17.596.592,05 15.401.866,13

19.

Bilanzverlust

19.060.096,44

16.654.563,88



niiio finance group AG
02826 Gorlitz

Kapitalflussrechnung des Konzerns fiir das Geschéftsjahr zum 30.06.2021

Uber die Liquiditatssituation und die finanzielle Entwicklung gibt die folgende nach DRS 21

erstellte Kapitalflussrechnung Aufschluss:

Anlage 3

+/-
+/-
+/-

+/-
+/-

Cash Flow aus laufender Geschiftstatigkeit

Periodenergebnis

Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie

andere Aktiva

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zunahme (+) / Abnahme (-) der sonstigen Passiva
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermégen
Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen
Cash Flow aus der Investitionstatigkeit

Cash flow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des
Mutterunternehmens

Ausschittungen an die Aktionare

Kreditaufnahme

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten

Gezahlte Zinsen/zinsahnliche Aufwendungen

Cash flow aus der Finanzierungstéatigkeit

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Veranderungsrechnung

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands
Konsolidierungskreis bedingte Veranderungen des Finanzmittelfonds
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

30.06.2021
T€

-1.464
999
281

46

-283

48
-444

-11
-210
-221

4.816

2.152
6.968

| 6.968




niiio finance group AG, 02826 Gorlitz

Konzerneigenkapitalspiegel zum 30.06.2021

Saldo zum 30.06.2021
Stand am 01.01.2021

Ausgabe von Anteilen
Erwerb/Einziehung eigener Anteile

Periodenergebnis

Umbuchungen

Saldo zum 30.06.2021

Gezeichnetes Erworbene  Kapitalriicklage Gewinnrlicklage Erwirtschaftetes Gesamt
Kapital eigene Anteile Eigenkapital

EUR EUR EUR EUR EUR EUR
22.829.657,00 8.624,00- 5.656.897,00 78.746,20 17.598.799,31- 10.957.876,89
22.829.657,00 8.624,00- 5.656.897,00 78.746,20 17.596.592,05- 10.960.084,15
2.282.965,00 2.282.965,00

973,42- 973,42-

1.463.504,39- 1.463.504,39-
0,00 0,00
25.112.622,00 9.597,42- 5.656.897,00 78.746,20 19.060.096,44- 11.778.571,34

Es liegen ausschittungsgesperrte Betrage in Hohe von EUR 1.245.299 vor.

Anlage 4



ANLAGENSPIEGEL zum 31. Dezember 2020

niiio finance group AG, 02826 Gorlitz

Anlage A zum Konzernanhang

Historische Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Stand Zugange Abgange Stand Stand Zugange Abgange Stand Stand Stand
01.01.2021 des Geschéftsjahres 30.06.2021 01.01.2021 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
1. Selbst geschaffene gewerbliche Schutz- 4.200.798,97 211.075,40 0,00 4.411.874,37 2.342.939,45 278.683,57 0,00 2.621.623,02 1.857.859,52 1.790.251,35
rechte und ahnliche Rechte und Werte
2. entgeltlich erworbene Konzessionen, 2.180.225,88 0,00 0,00 2.180.225,88 1.946.576,34 67.096,54 0,00 2.013.672,88 233.649,54 166.553,00
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
3. Geschafts oder Firmenwerte Konzern 15.684.625,49 0,00 0,00 15.684.625,49 6.316.077,38 621.145,44 0,00 6.937.222,82 9.368.548,11 8.747.402,67
22.065.650,34 211.075,40 0,00 22.276.725,74 10.605.593,17 966.925,55 0,00 11.572.518,72 11.460.057,17 10.704.207,02
Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und 525.828,57 11.422,37 0,00 537.250,94 467.623,44 33.274,79 0,00 500.898,23 58.205,13 36.352,71
Geschaftsausstattung
525.828,57 11.422,37 0,00 537.250,94 467.623,44 33.274,79 0,00 500.898,23 58.205,13 36.352,71
lll. Finanzanlagen
Wertpapiere des Anlagevermdgens 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
22.591.478,91 222.497,77 0,00 22.813.976,68 11.073.216,61 1.000.200,34 0,00 12.073.416,95 11.518.262,30 10.740.559,73




KONZERNANHANG zum 30.06.2021 Anlage 5
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Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Bewertung erfolgt nach den fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Bewertungsvorschriften unter Berlcksichtigung der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit. Die Aufstellung

des Konzernabschlusses erfolgt freiwillig.

Selbst erstellte immaterielle  Vermdgensgegenstande und entgeltlich  erworbene immaterielle
Vermdgensgegenstdnde werden zu Anschaffungskosten oder Herstellungskosten, vermindert um
planmagige lineare Abschreibungen Uber eine Nutzungsdauer von 3 bis 10 Jahren bzw. mit dem niedrigeren
beizulegenden Wert am Bilanzstichtag angesetzt. Aktivierte Geschéafts- oder Firmenwerte aus der
Kapitalkonsolidierung werden entsprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer linear tber einen Zeitraum

von 10 Jahren abgeschrieben.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und, soweit abnutz-

bar, um planméaRige Abschreibungen vermindert.

Die planméaRigen Abschreibungen wurden nach der voraussichtlichen Nutzungsdauer der Vermdgensge-
genstande linear vorgenommen. Dabei werden grundsatzlich Nutzungsdauern von 3 bis 13 Jahren angesetzt.
Die Abschreibungen erfolgen ausschlie3lich nach der linearen Methode. AuRerplanmalfiige Abschreibungen
werden vorgenommen, soweit den Gegenstanden am Bilanzstichtag ein niedrigerer Wert beizulegen ist. Im
Berichtsjahr wurden Vermdgensgegenstande mit einem Einzelanschaffungspreis von bis zu EUR 800,00

sofort voll abgeschrieben.
Soweit erforderlich, wurde der am Bilanzstichtag vorliegende niedrigere Wert angesetzt.
Forderungen und Wertpapiere wurden unter Berticksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden

alle erkennbaren Risiken bericksichtigt.
Verbindlichkeiten wurden zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Latente Steuern werden fur zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansétzen von Vermdgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten ermittelt, soweit
dies nach § 274 HGB zulédssig ist sowie fir zeitliche Unterschiede zwischen den Wertansatzen in
Handelsbilanz und Handelsbilanz 1l aufgrund von Anpassungen an die konzerneinheitliche Bilanzierung.
Zusatzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschiede werden steuerliche Verlustvortrage bertcksichtigt. Die
Ermittlung der priméren latenten Steuern erfolgt auf Basis der lokalen unternehmensindividuellen
Steuersatze. Von dem Wahlrecht zum Ansatz des aktiven latenten Steuerliberhangs aufgrund sich


Luxenburger, Kai
Rechteck
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ergebender Steuerentlastungen wird fir die primaren latenten Steuern Gebrauch gemacht.

Sofern infolge der Schuldenkonsolidierung oder anderer KonsolidierungsmaRnahmen zeitliche Differenzen
entstehen, werden hierauf gemal3 § 306 HGB latente Steuern angesetzt. Fur die Ermittlung solcher
sekundaren latenten Steuern liegt ein Steuersatz von 30,44% zugrunde. Sekundare und primare latente

Steuern werden zusammengefasst.


Luxenburger, Kai
Rechteck
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Konsolidierungskreis

Nach der Methode der Vollkonsolidierung sind in den Konzernabschluss der niiio finance group AG alle
Unternehmen einbezogen, auf die die niiio finance group AG einen beherrschenden Einfluss ausiben kann.
Ubersicht der vollkonsolidierten Unternehmen zum 30.06.2021

Gesellschaft Sitz Anteil (unmittelbar)
niiio GmbH Gorlitz 100%
DSER GmbH Gorlitz 100%

Konsolidierungsgrundsatze

Die Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden unter Beachtung
der deutschen handelsrechtlichen Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften aufgestellt. Sofern sich
Abweichungen von den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen des Konzernabschlusses ergaben,

wurden Anpassungen in der Handelsbilanz Il vorgenommen.

Grundlage bilden die von den Gesellschaften aufgestellten Jahresabschlisse (Handelsbilanz 1) zum

30.06.2021 sowie die Uberleitungen nach Handelsbilanz 1.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Neubewertungsmethode geméaR 8§ 301 Absatz 1 HGB auf den
Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist. Hierbei erfolgt die Verrechnung des
Beteiligungsansatzes mit dem Eigenkapital des Tochterunternehmens, das dem Zeitwert der in den
Konzernabschluss aufzunehmenden Vermdgensgegenstande, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten
entspricht, der diesen zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung beizulegen ist.

Aktive Unterschiedsbetréage aus der Erstkonsolidierung werden als Geschéfts- oder Firmenwert aktiviert und

Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben.

Fur die niiio GmbH ergab sich aus der Erstkonsolidierung zum 18.07.2016 ein Geschéfts- oder Firmenwert
von TEUR 6.707. Unter Berlcksichtigung von aul3erplanméRigen Abschreibungen von insgesamt TEUR
2.899 und planméaRige Abschreibungen bis zum 30.06.2021 von TEUR 2.207 ergibt sich zum 30.06.2021 ein
Geschafts- oder Firmenwert von TEUR 1.601.


Luxenburger, Kai
Rechteck
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Fur die DSER GmbH ergab sich aus der Erstkonsolidierung zum 13.03.2019 ein Geschéfts- oder Firmenwert
von TEUR 8.978. Unter Berlcksichtigung einer Neubewertung zum 31.12.2019 ergab sich ein
Abschreibungsbedarf von TEUR 448 sowie die planmafige Abschreibung bis zum 30.06.2021 von TEUR
1.383. Somit ergibt sich zum 30.06.2021 ein Geschéfts- oder Firmenwert von TEUR 7.147.

Die betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer der Geschéfts- oder Firmenwerte wird mit 10 Jahren angenommen.

Ausleihungen, Forderungen und Verbindlichkeiten innerhalb des Konzerns werden aufgerechnet. Umsétze,
Aufwendungen und Ertrage werden eliminiert.

Angaben zur Bilanz

Angabe zu Restlaufzeitvermerken

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit grofRer einem Jahr betragt 5.000,00 Euro (Vorjahr:
6.452,49 Euro).

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betragt 428.442,28 Euro (Vorjahr:
296.796,31 Euro).

Der Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groRer einem Jahr betragt Euro 5.261.097,82 (Vorjahr:
Euro 983.284,64).

Zu Aktiva, Position A:

Das Anlagevermdgen besteht im Wesentlichen aus immateriellen Vermégensgegenstanden.

Bei den selbst geschaffenen immateriellen Vermégensgegenstanden handelt es sich um Entwicklungskosten
fur Software. Die Bewertung der Zugange erfolgt zu Herstellungskosten. Diese berticksichtigen im
Wesentlichen den Personalaufwand. Im Geschéftsjahr waren Zugange von TEUR 211 und Abschreibungen
von TEUR 279 zu bericksichtigen. Nach Berechnung der passiven latenten Steuern verbleibt ein
Ausschittungssperrbetrag gem. § 268 Abs. 8 HGB in Hoéhe von TEUR 1.245. Der zu Grunde gelegte
Steuersatz betragt 30,44%.

Bei den entgeltlich erworbenen Konzessionen, gewerblichen Schutzrechten und &hnlichen Rechten und
Werten sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten handelt es sich im Wesentlichen ebenfalls um

Software.

Das ubrige Anlagevermdgen beinhaltet andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung.


Luxenburger, Kai
Rechteck
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Zu Aktiva, Position D:

Aktive latente Steuern wurden zum Bilanzstichtag mit TEUR 132 angesetzt. Sie entfallen auf die niiio GmbH
und resultieren aus den Steuervorteilen von steuerlichen Verlustvortrage, fir die sich eine Nutzung innerhalb

der néchsten 5 Jahre entsprechend der Mittelfristplanung ergibt.

Zu Passiva, Position A:

Das Grundkapital betragt EUR 25.112.622,00 und ist aufgeteilt in 25.112.622 Stick nennwertlose
Stuickaktien, die auf den Inhaber lauten.

Die Hauptversammlung vom 08.07.2019 hat beschlossen, das Grundkapital gegen Einlagen um bis zu EUR
11.414.828,00 zu erhdhen.

Mit Beschlussfassung des Aufsichtsrats vom 28. Oktober 2020 wurde beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft gegen Bareinlage um bis zu EUR 2.282.095 durch Ausgabe von bis zu 2.282.965 neuen auf den
Namen lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie zu erhdhen. Die Eintragung ins
Handelsregister erfolgte zum 19. Februar 2021.

Das Konzerneigenkapital hat sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

Bezeichnung EUR EUR

01. Januar 2021 10.960.084,15
Kapitalerh6hung 2.282.965,00
Wertaufholung eigene Anteile -973,42
Konzernjahresfehlbetrag 2021 -1.463.504,39

30. Juni 2021 11.778.571,34


Luxenburger, Kai
Rechteck


KONZERNANHANG zum 30.06.2021 Anlage 5

niiio finance group AG, 02826 Gorlitz Seite 6

Zu Passiva, Position B:

Ruckstellungsspiegel 01.01.2021 Verbrauch  Auflésung Zugang 30.06.2021
Aktiengewahrung fur Mitarbeiter 95.057,00 0,00 0,00 14.943,00 110.000,00
Prozessrisiken 74.950,00 0,00 0,00 0,00 74.950,00
Urlaub, Uberstunden 27.528,61 27.528,61 0,00  76.900,00 76.900,00
Gewahrleistung 11.487,00 0,00 11.487,00 11.060,00 11.060,00
Aufsichtsrat 23.125,00 6.875,00 0,00 9.375,00 25.625,00
Berufsgenossenschaft 5.150,00 5.108,12 41,88 2.700,00 2.700,00
Ausstehende
Eingangsrechnung 110,00 110,00 0,00 0,00 0,00
Zinsen Wandelschuldverschreibung 0,00 0,00 0,00 10.000,00 10.000,00
Jahresabschlusskosten 67.500,00 60.346,40 7.153,60  35.000,00 35.000,00
Sonstiges 8.073,67 105,80 40,00 5.715,00 13.642,87

312.981,28 100.073,93  18.722,48 165.693,00 359.877,87

Ruckstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr sind mit Ausnahme der Prozesskostenrisiken

nicht vorhanden.

Zu Passiva, Position C:

Im Wesentlichen setzen sich die Verbindlichkeiten in H6éhe von TEUR 5.690 aus der
Wandelschuldverschreibung von TEUR 4.350, aus Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten von TEUR
984, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von TEUR 206 und sonstige
Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 149 zusammen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind in Hohe von TEUR 982 besichert.

Die Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als 5 Jahren betragen TEUR 436.

Es handelt sich um eine nicht nachrangige, unbesicherte und verzinste Pflichtwandelschuldverschreibung der
Emittentin im Gesamtnennbetrag von bis zu TEUR 5.000, eingeteilt in bis zu 5.000.000 untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag und einem
Ausgabepreis von je EUR 1,00. Die Schuldverschreibungen werden mit einem jahrlich nachtraglich zahlbaren
Kupon von 4% p.a. ausgegeben. Die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung endet mit Ablauf des 30. Mai
2026 und wird spéatestens zu diesem Datum oder alternativ bei Erreichen eines Aktienkurses von 200% des
anteiligen Betrags einer Aktie am Grundkapital (derzeit EUR 2,00) in Stlickaktien der Emittentin gewandelt.

Zu Passiva, Position E:

Es wurden passive latente Steuern mit einem Steuersatz von 30,44% auf Abweichungen zwischen handels-
und Steuerbilanz angesetzt, die mit TEUR 545 auf temporare Differenzen im Anlagevermdgen der DSER
GmbH entfallen.


Luxenburger, Kai
Rechteck
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Zu Position 3:

Die anderen aktivierten Eigenleistungen von TEUR 211 betreffen selbstgeschaffene Software.

Zu Position 5:

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen von TEUR 53 sind Ertrdge aus der Auflésung von Ruickstellungen von
TEUR 14, Weiterbelastungen von TEUR 19, erstattete Gerichtsgebihren von TEUR 9, Ertrdge aus der
Zuschreibung der eigenen Anteilen von TEUR 1 und TEUR 10 Erstattungen nach AAG bericksichtigt.

Zu Position 8:

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen von TEUR 1.000 enthalten die planmé&Rige Abschreibung auf
Geschéfts- und Firmenwerte in Héhe von TEUR 621.

Zu Position 13:

Die Position umfasst Geldbeschaffungskosten, die im Zusammenhang mit der vom Vorstand beschlossenen

Kapitalerhdhung und der Ausgabe der Wandelschuldverschreibung stehen.


Luxenburger, Kai
Rechteck
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Sonstige Angaben
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéftigten Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres in der Unternehmensgruppe beschaftigten

Arbeitnehmer betrug 43.

Angaben zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wird gemaR DRS 21 erstellt. Sie legt die Zahlungsstréme offen, um Herkunft und
Verwendung der liquiden Mittel und Zahlungsmittelaquivalente aufzuzeigen. Sie unterscheidet dabei in
Mittelveranderung aus operativer Geschaftstatigkeit, Investitions- und Finanzierungstatigkeit. Die liquiden
Mittel und Zahlungsmitteldquivalente beinhalten Kassenbestand, Guthaben und Schulden bei Kreditinstituten
sowie Geldtransitbetrdge und entsprechen den flussigen Mitteln abzlglich kurzfristigen Verbindlichkeiten

gegenlber Kreditinstituten/Zahlungsabwicklern.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit fallt mit TEUR 444 negativ aus. Der Mittelabfluss aus
Investitionstatigkeit betrdgt negativ TEUR 221. Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit umfasst die
Aufnahme von Einzahlungen auf genehmigtes Kapital von TEUR 1.482, die Tilgung von Finanzkrediten von
TEUR 52, die Zahlung von Zinsen und zinséhnlichen Aufwendungen in Hoéhe von TEUR 299 und die

Aufnahme von Wandelschuldverschreibungen von TEUR 4.350.

Angaben nach § 264 Abs. 1a Nr. 25 HGB

Firma: niiio finance group AG
Sitz: Gorlitz
Handelsregister: Amtsgericht Dresden, HRB 37332

Abschlusspriufungshonorar (8§ 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB)

Das vom Abschlussprufer fir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt TEUR 20.


Luxenburger, Kai
Rechteck
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Angaben nach § 160 Abs. 1 Nr. 4 AktG

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 26.06.2024 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um insgesamt EUR 11.414.828,00 durch Ausgabe
von bis zu 11.414.828 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhthen (Genehmigtes Kapital 2019). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates in
bestimmten Féllen das Bezugsrecht der Aktionéare auszuschliel3en.

Mit Vorstandsbeschluss vom 28.10.2020 hat der Vorstand im Rahmen seiner Ermachtigung geman 8 3 Abs.
2 der Satzung der Gesellschaft - mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft - einstimmig
beschlossen, das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlage von EUR 22.829.657,00 um bis zu EUR
2.282.965,00 auf bis zu EUR 25.112.622 durch Ausgabe von bis zu 2.282.965 neuen auf den Namen
lautenden Stiickaktien zum Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie zu erhéhen. Weiter hat der Vorstand
beschlossen, dass diese Aktien gewinnberechtigt sind und das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionéare

ausgeschlossen ist.

Zusammensetzung des Aufsichtsrates per 30.06.2021

e Herr Steffen Seeger, Diplom-Kaufmann, Bad Homburg (Aufsichtsratsvorsitzender)

e Herr Dr. Martin Setzer, Dipl.-Wirtsch.-Ing., Neu-Isenburg (stellv. Aufsichtsratvorsitzender)
e Herr Prof. Dr. Peter Balzer, Rechtsanwalt, Duisseldorf

e Herr Jorg Brand, Geschéftsfihrer, Bad Vilbel

e Herr Michael Mellinghoff, Diplom-Kaufmann, London

e Herr Malte Spiel3, Bankkaufmann, Braunschweig

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten fiir das Geschéaftsjahr bis zum 30.06.2021 eine Vergitung von EUR
9.375.

Zusammensetzung des Vorstandes zum 30.06.2021

e Johann Horch, Diplom-Kaufmann, Gorlitz

e Dr. Daniel Berndt, Diplom-Kaufmann, Ruckersdorf

Auf die Angabe der Gesamtbezilige des Vorstandes wird mit Verweis auf § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.
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Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Stichtag

Gemall § 285 Nr. 33 HGB sind folgende Vorgdnge von besonderer Bedeutung bis Aufstellung des

Halbjahresabschlusses zu verzeichnen:

Der Vorstand hatte am 30.04.2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrates die Ausgabe einer nicht nachrangigen
und besicherten Pflichtwandelanleihe mit Endfalligkeit 2026 im Gesamtnennbetrag von bis zu 5.000.000 Euro
zu je 1,00 Euro Nennwert beschlossen. Bis zum Bilanzstichtag waren TEUR 4.350 gezeichnet und eingezahlt
(ISIN: DEOOOA3ESS26). Im Laufe des Juli 2021 wurde der Zeichnungsbetrag von TEUR 5.000 erreicht und
die Anleihe ist somit voll eingezahlt. Im Juli 2021 wurden die ersten Wandlungen im Verhéltnis 1 Aktie zu 1,50
Euro Anleihe durchgefiihrt und somit Wandelanleihen mit einem Nennbetrag von insgesamt 1.321.300 Euro

in Aktien mit einem Nennbetrag von insgesamt 880.864 Euro sowie einem in die Kapitalriicklagen

einzustellenden Betrag von 440.436 Euro getauscht.

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Héhe von EUR 19.060.096,44 auf neue Rechnung vorzutragen.

Gorlitz, 30.09.2021

ﬂjgmw Norl B -

Johann Horch Dr. Daniel Berndt

Vorstand Vorstand
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Grundlagen der Gesellschaft

Die niiio finance group AG ist ein bankenunabhangiges Technologie- und Softwareunter-
nehmen — spezialisiert auf Softwareldsungen fir Wertpapierberatung / Vertrieb / Kunden-
kommunikation fir die Zielgruppen Banken, Versicherungen, Vermdgensverwalter, freie Fi-
nanzdienstleister, etc. Die Distribution der Losungen findet Gber aktuell 2 Blrostandorte in
Gorlitz und Dresden sowie Uber Vorort-Betreuung und zunehmend auf digitalem Weg statt.
Das Unternehmen firmierte urspriinglich als Meridio Vermdgensverwaltung AG und wurde
2016 in niiio finance group AG umfirmiert.

Die niiio finance group AG ist eine Holdinggesellschaft, das operative Geschéaft wird durch die
beiden 100%igen Tochtergesellschaften DSER GmbH (,DSER®) und niiio GmbH (,niiio®)
ausgetbt. Dabei liegt der Fokus auf dem Verkauf von Softwarelizenzen gepaart mit korres-
pondierenden Dienstleistungen wie Support und Wartung, Projektgeschéft bei der Implemen-
tierung von Zusatzanforderungen sowie Anwenderschulungen.

Das Softwareangebot umfasst u.a. das Produkt ,munio® der DSER, dem Hersteller einer der
marktfiUhrenden Software-Lésungen im Bereich Depotoptimierung und Portfoliomanagement
im B2B-Bereich, sowie die Robo-Advisor Losung der niiio.

Die DSER ist bereits 2006 angetreten, um sich als Spezialanbieter im Bereich Portfolioopti-
mierung zu etablieren. Dieses Ziel ist erreicht: DSER ist inzwischen ein namhafter Anbieter
fur Portfoliomanagementsysteme. Die Softwareentwicklung der Gruppe ist innerhalb der
DSER gepoolt, welche eine ISO 27001 Zertifizierung aufweist. Alle Softwareangebote sind im
Bereich Digitalisierung des Vermdégensmanagements angesiedelt und basieren auf moderner
Cloud-Architektur. Zum 1. Januar 2019 erfolgte die vollstandige Ubernahme der DSER durch
die niiio finance group AG.

Die Unternehmensgruppe ist durch ihre Tochtergesellschaften Vorreiter fir Cloud-Lésungen
fur die digitale Zukunft des Vermogensmanagements. Durch die Ubernahme der DSER hat
die Gruppe nun vollen Zugriff auf ein hochqualifiziertes Entwickler- und Support-Team mit
langjahriger Erfahrung. Die daraus resultierenden Softwareprodukte und -ldsungen sind ur-
heberrechtlich durch die DSER GmbH und die niiio GmbH geschtzt.

Hieraus leitet sich das erklarte Selbstverstandnis der niiio finance group AG als Ideen-Fabrik
und Software-Schmiede ab: Banking und Geldanlage in die Zukunft denken und schon heute
die Antworten auf die Finanzfragen von morgen finden. Der erste zertifizierte Anbieter einer
Cloud-L6sung als Service verfugt Uber einen einzigartigen Rechenkern gepaart mit 15 Jahre
Finanz- und Regulatorik-Know-how.

Der Wettbewerb besteht derzeit zum grofRen Teil aus heterogenen Anbietern, die punktuell
bestimmte Dienste anbieten. Es gibt keinen anderen Anbieter, der als ,one stop shop® alle fir
das Vermdgensmanagement benoétigten Losungen wie Bewertungen, Analysen, News,
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Werkzeuge, Reporting und Handel auf einer Cloud-Plattform vereint anbietet und gleichzeitig
noch das Potenzial hat, zukinftig auch innovative Technologie-Lésungen wie Soft-
ware-Marktpléatze und Blockchain-Infrastrukturen zu integrieren.

Dienstleistungsangebot der Unternehmensgruppe

Seit 15 Jahren erfolgreich am Markt, Gberzeugt die Tochtergesellschaft DSER ihre Ge-
schaftskunden insbesondere durch innovative Technologien (offene Schnittstellen), smarte
Softwarelésungen (,munio®) und Tools (Depotoptimierung, Risikolberwachung, Alerting etc.)
sowie eine umfangreiche Datenbasis. Die Losungen kommen bei Banken, Sparkassen,
Volks- und Raiffeisenbanken, Vermodgensverwaltern, Haftungsdachern und freien Finanz-
dienstleistern zum Einsatz.

Die Produktlinie munio ist ein Baukasten standardisierter Software-Module. Dank des pro-
zessualen Aufbaus eignet sich das Produkt sowohl fir den Einzelberater als auch fir eine
Organisation mit mehreren tausend Arbeitsplatzen. Das System ist skalierbar und hochgradig
standardisiert, wird allerdings bisher nur als Gesamt-Lizenz verkauft.

niiio verantwortet die Anwendung der B2B-Software munio im B2B2C-Bereich. Mit Hilfe der
White-Label Lésungen von niiio kdnnen Banken und Vermdgensverwalter Privatanleger dif-
ferenziert adressieren und sie werden im Beratungsprozess kontinuierlich untersttitzt. Bei der
Weiterentwicklung der Software hat niiio explizit die Endkundenperspektive eingenommen:
Kunden wollen auch in der Geldanlage, was fir sie in ihrem Smartphone-Alltag die Bench-
mark ist: einfache Bedienbarkeit, flexible Services, ausgefeilte Suchfunktionen, passgenaue
Informationen zu ihrem Risikoprofil und Vernetzungsmdéglichkeiten.

Mit dem Produkt ,niiio Robo“ setzt die 100%ige Tochtergesellschaft niio GmbH auf ein hyb-
rides Angebot, das gleichzeitig automatisierte Vermdgensverwaltung sowie elektronischer
Anlageprofi ist. Banken und Finanzdienstleistern wird somit eine Plug-and-Play-Lésung an
die Hand gegeben, die Kosten spart und Beratern wie Kunden neue Mdglichkeiten ertffnet,
insbesondere bei der Ausweitung der durch Vermoégensberater profitabel bedienbaren Kun-
densegmente.

Dabei positioniert sich die niiio finance group AG von Anfang an und ausschlieRlich als
Partner ihrer B2B Ziel-Kunden (Banken und Finanzdienstleister). niiio erdffnet Banken und
Finanzdienstleistern die Mdoglichkeit, im Rahmen ihrer eigenen Digitalisierungsstrategie
Endkunden auf ihre (auf der niiio Software-Lésung basierende) Plattform zu migrieren. Der
Endkunde nimmt das White-Label Produkt von niiio somit als eigenes Produkt der Bank bzw.
des Finanzdienstleisters wahr. Alternativ bietet das Unternehmen den niiio Robo auch als
Software-as-a-Service-Modell (SaaS) an. SaaS basiert auf dem Grundsatz, dass die Software
und die IT-Infrastruktur bei der niiio GmbH betrieben und vom Kunden als Dienstleistung
genutzt werden kdnnen.
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Fur alle Software-Lésungen bietet die niiio finance group neben Support- und Wartungsleis-
tungen auch Schulungen fiir Kunden an. Diese beiden Blocke komplettieren das Leistungs-
angebot.

1. Wirtschaftsbericht

1.1. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfeldes im 1. Halbjahr 2020
Gesamtwirtschaftliche Situation

(Quelle: Konjunkturprognose 2021 & 2022 des Sachverstandigenrates)

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland ist weiterhin stark von den Auswirkungen der
Corona-Pandemie, den gesundheitspolitischen MalRnahmen zu deren Einddmmung und den
Disruptionen im internationalen Warenverkehr gepragt. Aufgrund der Kontaktbeschrankungen
und Reiseverbote im Winter 2020/2021 ergab sich in zahlreichen Branchen ein markanter
Umsatz- und Ergebnisriickgang, welcher aber in Summe geringer ausfiel als zu Beginn der
Pandemie im Frihjahr 2020. Nach einer geringfligig positiven Entwicklung des BIP im letzten
Quartal 2020 kam es im 1. Quartal 2021 dennoch zu einem deutlichen Rickgang des BIP.
Zudem ist davon auszugehen, dass die Erholung auf Vorkrisenniveau deutlich langer dauern
wird als zunadchst prognostiziert, da die Steigerung der wirtschaftlichen Leistung durch Res-
sourcenknappheit und zu geringe Transportkapazitaten flr Vorleistungsguter gebremst wer-
den.

Wirtschaftspolitische Mallnahmen

Die Eingriffe des Staates zur Sicherung von Unternehmen, die durch die Corona-Krise we-
sentliche Umsatzeinbriiche erlitten, haben im Wesentlichen die intendierten Effekte gezeigt
und die Insolvenzrate auf niedrigem Niveau konserviert. Gleichzeitig ergab sich durch die
Einschrankungen des wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Lebens eine nochmals deutlich
steigende Sparrate der Haushalte in Deutschland, welche erwartungsgemaf mittelfristig
wieder in steigenden Konsum oder steigende Investitionstatigkeit miinden wird. Gleichzeitig
gehen mehr und mehr Banken dazu uber, auch fiir Bestandskunden und geringe Vermégen
die Negativzinsen auf Einlagen der Europdischen Zentralbank an ihre Kunden weiterzu-
reichen.

Ausblick

Es ist davon auszugehen, dass die erwartete wirtschaftliche Erholung mit reduzierter Ge-
schwindigkeit vonstattengehen wird. Die vergleichsweise geringe Impfquote und das Risiko
einer vierten Corona-Welle im Herbst und Winter 2021/2022, weitere Verwerfungen im in-
ternationalen Handel und ggfs. neue gesundheitspolitische MaRnahmen zur Eindammung der
Pandemie kdnnen hierauf negativen Einfluss haben. Auf Basis der vorliegenden Daten
rechnet der Sachverstandigenrat mit einem Wirtschaftswachstum von 3,7 %. Es ist davon
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auszugehen, dass das Niveau der wirtschaftlichen Leistung erst nach dem Jahr 2022 wieder
auf Vorkrisen-Niveau liegen wird. Die Entwicklung der Arbeitslosenquote in Deutschland ist
hingegen ricklaufig und zeigt in vielen Branchen eine wieder bestandig steigende Nachfrage
nach weiteren Mitarbeitern.

1.2. Entwicklung des wirtschaftlichen Umfelds fir Software-Unternehmen im Fin-
Tech-Bereich

Die wesentlichen Einschrankungen des Geschéftsbetriebs, die durch die gesundheitspoliti-
schen MafRRnahmen im ersten Halbjahr 2020 notwendig wurden, haben einen verstarkten
Fokus auf die Digitalisierung von Prozessen in der Finanzdienstleistungsbranche und das
Uberarbeiten bestehender Prozesse, insbesondere solcher mit Kundeninteraktion, gefiihrt.
Das kooperative Modell zwischen Finanzdienstleistern und FinTechs ist weiterhin das er-
folgreichste bei der Realisierung der Vorteile aus der Prozess-Digitalisierung, wahrend
B2C-Anbieter weiterhin einem hohen Konsolidierungsdruck ausgesetzt sind, um mittelfristig
wirtschaftliche Erfolge erzielen zu kdnnen.

Gleichzeitig haben sich im Zuge der Unsicherheit aufgrund der Corona-Pandemie die Finan-
zierungskonditionen fur junge Unternehmen mit Wachstumspotenzial verschlechtert. Die
Notwendigkeit zur Verbesserung der finanziellen Leistungsindikatoren ist fur alle Marktteil-
nehmer nochmals verstarkt in den Fokus geriickt und Wachstumsplane erfordern eine sehr
fokussierte Suche nach geeigneten Investoren. Auf der anderen Seite ergeben sich aber
auch grof3e Chancen aus der Corona-Krise. Das Vermdgensmanagement wird sich in den
kommenden Monaten und Jahren mit erhdhter Geschwindigkeit weiter digitalisieren.

1.3. Entwicklung des Konzerns im 1. Halbjahr 2021

Segment Portfolio-Management Software

Im ersten Halbjahr 2021 wurde mit Nachdruck an der Finalisierung wesentlicher Kundenpro-
jekte und der Vorbereitung des Go-Lives fur diese Kunden gearbeitet. Daneben lag der Fokus
in diesem Geschaftsbereich auf der Starkung des Vertriebs sowie des operativen Betriebs-
modells zur weiteren Steigerung der Skalierbarkeit.

Diverse Kunden- und Weiterentwicklungsprojekte haben einen Teil der internen Ressourcen
beansprucht, zudem wurden teils verstarkt externe Softwareentwickler im Rahmen von
Kundenprojekten eingesetzt. Zielsetzung war die Weiterentwicklung der munio.pm Plattform
in den Bereichen ESG und Fonds-Look-Through Funktionalitdten sowie die Realisierung
weiterer Datenanbindungen. Zusatzlich erfolgten wesentliche Schritte bei der Realisierung
eines grofl3en Kundenprojektes mit geplantem Abschluss im 2. Halbjahr 2021.
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Segment Robo-Advisory Software

Die beiden aktiven Robo-Advisor-Losungen, die von Seiten der Unternehmensgruppe fur ihre
Geschaftskunden entwickelt wurden, wiesen im abgelaufenen Halbjahr eine sehr positive
Entwicklung der Assets under Management (AuM) auf. Zudem wirkte sich die Zusatzverein-
barung zur Weiterentwicklung der Robo-Lésung positiv auf die Umsétze in diesem Ge-
schaftsfeld aus. Das Geschéftsfeld ist weiterhin von Zuriickhaltung im Neukundengeschaft
gepragt, jedoch zeigen die AuM-Entwicklungen der vergangenen Quartale eine aul3erst posi-
tive Entwicklung, die mittelfristig auch weitere Kunden von der Nutzung der Ro-
bo-Technologie tUberzeugen sollte.

Gesamtlage

Im 1. Halbjahr 2021 konnte das Unternehmen wie geplant das Lizenzgeschaft (rund 70%)
deutlich starken, wahrend im Vorjahreszeitraum noch die Halfte des Umsatzes aus Projekt-
geschéft erzielt wurde. Der Projektumsatz war im ersten Halbjahr deshalb geringer, weil ein
grolRes Projekt planmaRig erst im zweiten Halbjahr abgeschlossen werden soll und zum ge-
planten Umsatzwachstum im Gesamtjahr beitragen wird.

Insgesamt erzielte die Gruppe konsolidierte Umsatzerlése in Hohe von 1,1 Mio. Euro, diese
wurden Uberwiegend von der DSER GmbH erwirtschaftet, die rund 90 Prozent des konsoli-
dierten Umsatzes der Gruppe beisteuerte. Zudem erhohte sich der Bestand an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen um rd. 0,14 Mio. Euro, hierbei handelt es sich um Entwicklungsleis-
tungen bei Kundenprojekten, welche planmafRig im 2. Halbjahr 2021 abgeschlossen und
fakturiert werden sollen.

Die aktivierten Eigenleistungen in Hohe von rd. 0,2 Mio. Euro liegen im Rahmen der Erwar-
tungen und resultieren aus der Weiterentwicklung des Vermogensberatungs-Moduls der mu-
nio-Software in den Bereichen ESG-Ratings inkl. Fonds-Look-Through Funktionalitat und
weitere Datenanbindungen.

Die Gesamtleistung des Konzerns lag im 1. Halbjahr 2020 bei einem Wert von rd. 1,46 Mio.
Euro und damit 17,5 % Uber dem Vorjahresniveau.
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1.4 Lage der Gesellschaft

1.4.1. Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-30.06.2020 | 1.1.-30.6.2021
TEUR TEUR
Umsatzerlose 1.121 1.104
Erhéhung Bestand an fertigen und unfer-
tigen Erzeugnissen 4 139
Aktivierte Eigenleistung 112 211
Gesamtleistung 1.237 1.453
Sonstige betriebliche Ertrage 65 53
Aufwand filr bezogene Leistungen -90 -149
Personalaufwand -993 -1.027
Sonstige betriebliche Aufwendungen -432 -513
EBITDA -213 -183
Abschreibungen -1.103 -1.000
EBIT -1.317 -1.183
Finanzergebnis -11 -299
Steuern vom Einkommen und Ertrag 75 18
Jahresfehlbetrag -1.253 -1.464

Die Umsatzerltése des Konzerns resultieren im Wesentlichen aus der Geschéftstatigkeit der
Tochtergesellschaft DSER. Dabei teilen sich die Umsétze zu gut 70% auf Lizenzertrage und
30% Projekt- und andere Erlése auf.

Die Erh6hung im Bereich der fertigen und unfertigen Erzeugnisse ergibt sich aus laufenden
Kundenprojekten, die im abgelaufenen Halbjahr begonnen, aber noch nicht abgeschlossen
wurden und welche mit dem geplanten Projektabschluss im laufenden Geschaftsjahr eine
Umsatzrealisierung nach sich ziehen werden.

Die aktivierte Eigenleistung von rd. 0,2 Mio. Euro resultiert aus der Fertigstellung weiterer
funktionaler Anforderungen fir das Vermégensberatungs-Modul der munio.pm Software.

Die Umsatzentwicklung der Unternehmensgruppe lag auf Vorjahresniveau, die Gesamtleis-
tung unter Berlicksichtigung erwarteter Projektumsétze sowie der aktivierten Eigenleistung
stieg im Vergleich zum Vergleichszeitraum somit um 17,5%.

Der Aufwand fur bezogene Leistungen bezieht sich ausschlie3lich auf den Einkauf externer
Software-Entwickler, welche im abgelaufenen Halbjahr in deutlich groRerem Umfang fir die
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Weiterentwicklung von Funktionen im Rahmen von Kundenprojekten in Anspruch genommen
wurden.

Der Personalaufwand belief sich im abgelaufenen Halbjahr auf rd. 1,0 Mio. Euro. Dieser Wert
liegt beinahe unveréandert auf dem Niveau des Vergleichszeitraums. Zum 30.06.2021 waren
in der Gruppe 46 Mitarbeiter beschéftigt.

Die Abschreibungen resultieren zum einen aus regularen Abschreibungen auf die selbster-
stellten Software-Plattformen munio.pm und die White-Label Robo-Advisor Technologie, so-
wie auf Sachanlagen der drei beteiligten Gesellschaften (0,4 Mio. Euro). Zum anderen reflek-
tiert sich hierin die regulare Abschreibung auf den Geschafts- und Firmenwert in Héhe von rd.
0,6 Mio. Euro.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Wesentlichen in den Bereichen Raum-
kosten, Werbe- und Reisekosten, Rechts- und Beratungskosten und im technischen Betrieb
der Infrastruktur des Unternehmens angefallen.

Wie erwartet, hat das Unternehmen ein negatives operatives Ergebnis vor Zinsen, Steuern
und Abschreibungen (EBITDA) in Hohe von -0,18 Mio. Euro erwirtschaftet gegeniber -0,21
Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Zudem lag das EBIT bei -1,18 Mio. Euro und wurde damit
leicht verbessert gegentber der Vorjahresperiode.

Die Hohe der Steuern vom Einkommen und Ertrag resultiert beinahe ausschlie3lich aus Ef-
fekten aus der Bertcksichtigung der aktiven und passiven latenten Steuern. Diese ergeben
sich zum einen aus den Verlustvortragen der niiio GmbH (aktive latente Steuern) und zum
anderen aus dem unterschiedlichen handels- und steuerrechtlichem Buchwert der immateri-
ellen Vermégensgegenstande der beiden Tochtergesellschaften (passive latente Steuern).
Diese steuerlichen Sachverhalte kdnnen ggfs. zu einem spateren Zeitpunkt zahlungswirksam
werden, daher werden sie im Rahmen des vorliegenden Abschlusses entsprechend berick-
sichtigt. Per Saldo ergab sich hier im 1. Halbjahr 2021 ein Buchgewinn von rd. 18 TEUR.

Das Finanzergebnis war im abgelaufenen Halbjahr deutlich negativ, dies resultiert zum einen
aus den erstmals aufgenommenen Ruckstellungen fir Zinszahlungen aus der neu begebe-
nen Wandelanleihe, sowie aus den Aufwendungen, welche sich im Rahmen der Ausgabe der
neuen Aktien 2021 sowie der Wandelanleihe einmalig ergeben haben.

Im Ergebnis weist die Unternehmensgruppe im abgelaufenen Geschéftsjahr einen Verlust
von 1,46 Mio. Euro aus, das entspricht minus 6 Cent pro Aktie.
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1.4.2. Vermodgenslage

Die Entwicklung der wesentlichen Bilanzposten stellt sich wie folgt dar:

Aktiva 31.12.2020 30.06.2021
TEUR TEUR
Immaterielle Vermdgensgegenstande 11.460 10.704
Sachanlagen 58 36
Vorrate, Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande und Wertpapiere 205 345
Geldvermdgen 2.161 6.977
Rechnungsabgrenzungsposten 32 42
Aktive latente Steuern 139 133
Bilanzsumme 14.056 18.376

Die immateriellen Vermégensgegenstdnde umfassen im Wesentlichen die selbsterstellten
Software-Plattformen munio.pm und niiio Robo (2 Mio. Euro) sowie den Geschéfts- und Fir-
menwert der beiden Tochtergesellschaften (8,7 Mio. Euro).

Die Sachanlagen setzen sich aus Hardware und Biroausstattung fur die beiden Standorte
des Konzerns.

Die Forderungen resultieren zum einen aus Forderungen aus Lieferung und Leistung sowie
aus sonstigen Vermogensgegenstanden wie Steuerforderungen.

Die deutliche Erhéhung des Geldvermdgens um rd. 4,8 Mio. Euro resultiert aus den Finan-
zierungsmafl3nahmen des abgelaufenen Berichtszeitraums abzlglich des negativen operati-
ven und investiven Cash Flows der Gruppe im 1. Halbjahr 2021.

Der Betrag der aktiven latenten Steuern ergibt sich aus dem Verlustvortrag der niiio GmbH,
der ggfs. in der Zukunft zu einem positiven steuerlichen Effekt fiihren kann.
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Passiva 31.12.2020 | 30.06.2021
TEUR TEUR
Eigenkapital 10.958 11.779
Einlage zur Durchfuhrung einer beschlossenen
Kapitalerhéhung 800 0
Ruckstellungen 314 360
Verbindlichkeiten 1.340 5.690
Rechnungsabgrenzungsposten 0 3
Passive latente Steuern 571 545
Bilanzsumme 14.056 18.376

Das Eigenkapital belauft sich unter Beriicksichtigung des Fehlbetrags im Konzern von 1,46
Mio. Euro auf rund 12 Mio. Euro, die Eigenkapitalquote liegt unter Berticksichtigung der neu
begebenen Wandelanleihe bei gut 64 Prozent.

Die Ruckstellungen belaufen sich auf rd. 0,36 Mio. Euro und umfassen sowohl operative
Ruckstellungen aus dem Geschéaftsbetrieb der Tochtergesellschaften als auch Prozesskos-
tenrlickstellungen der niiio finance group AG.

Hintergrund der Verbindlichkeiten in Héhe von rund 5,7 Mio. Euro ist eine langfristige Kredit-
vereinbarung der Tochtergesellschaft DSER sowie die neu begebene Wandelanleihe der niiio
finance group AG, welche in wesentlichem Umfang (4,35 Mio. Euro) bis zum Bilanzstichtag
platziert werden konnte. Daneben bestanden zum 30.06.2021 in geringem Umfang Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten.

Die passiven latenten Steuern ergeben sich aus den Unterschieden zwischen Handels- und
Steuerbilanz der Tochtergesellschaften niiio GmbH und DSER GmbH bei der Bewertung der
immateriellen Vermdgensgegenstande. Diese kdnnten im Fall einer VerduRerung der Ver-
mogensgegenstande zahlungswirksam werden und sind daher im Rahmen des Jahresab-
schlusses zu beriicksichtigen.

Wesentliche Geschaftsvorfalle nach dem Ende der Berichtsperiode:

Im Juli 2021 konnten die restlichen Teile der Wandelanleihe voll platziert werden, womit das
erwartete Finanzierungsvolumen von 5 Mio. Euro voll ausgeschopft wurde. Im 1. Wand-
lungsfenster der Wandelanleihe haben Anleiheglaubiger die Wandlung von Anleihen im Vo-
lumen von gut 1,3 Mio. Euro vorgenommen und dafiir 880.864 neue Aktien der niiio finance
group AG als Muttergesellschaft des Konzerns erhalten. Die dadurch ersparten Zinsen wur-
den bei der Berechnung der Zinsaufwande fiir das 1. Halbjahr 2021 berlicksichtigt.
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1.4.3. Finanz—und Liquiditatslage

Die liquiden Mittel des Konzerns setzen sich zusammen aus den Bankguthaben (7,0 Mio.
Euro) und den Forderungen (0,2 Mio. Euro). Zum 30.06.2021 betragen diese somit in Summe
7,2 Mio. Euro und liegen damit deutlich Gber den bestehenden kurzfristigen Verpflichtungen in
Héhe von rund 0,3 Mio. Euro.

Die zusammengefasste Kapitalflussrechnung stellt sich wie folgt dar (weitergehende Infor-
mationen in der Anlage):

Cashflow-Rechnung 1.1.-30.06.2020 | 1.1.-30.06.2021
TEUR TEUR

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

(operativer Cashflow) -272 -444

Cashflow aus Investitionstatigkeit -203 -221

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -71 5.481

Zahlungswirksame Veranderung des Finanz-

mittelfonds -546 4.816

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 2.029 2.152

Konsolidierungskreis-bedingte Veranderungen

des Finanzmittelfonds 0 0

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.483 6.968

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit belauft sich auf minus 0,4 Mio. Euro, dies ist
im Wesentlichen durch die laufenden Kosten der niiio finance group AG bedingt, denen im
abgelaufenen Geschaftsjahr keine ausreichenden Ertrage aus den Tochtergesellschaften
gegenlber standen.

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit betragt 0,2 Mio. Euro und wurde fiir die Weiterent-
wicklung der Software-Losungen der DSER GmbH verwendet (selbst erstellte immaterielle
Vermoégensgegenstande).

Bei der Finanzierungstatigkeit ist ein Mittelzufluss von gut 4,8 Mio. Euro zu verzeichnen,
dieser resultiert aus der Aufnahme der Wandelanleihe durch die niiio finance group AG, den
Aufwendungen fiir die Platzierung der neuen Aktien 2021 sowie der Wandelanleihe, den
Ruckstellungen fur den Zinsaufwand aus der Wandelanleihe sowie der regularen Tilgung des
langfristigen Darlehens der DSER GmbH.
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1.4.4. Finanzielle Leistungsindikatoren

Wesentliche Leistungsindikatoren des Konzerns sind Umsatz, Gesamtleistung und Auftrags-
eingang als SteuerungsgréRen. Dartiber hinaus findet eine permanente Uberwachung der
Liguiditatssituation mit Hilfe umfassender Planungsrechnungen statt. Monatlich erfolgt zudem
eine Auswertung der Entwicklung der betriebswirtschaftlichen Kenngré3en EBITDA und E-
BIT. Die Erweiterung um die Kennzahlen Gesamtleistung und EBITDA erfolgte dabei im
Rahmen der Ubernahme der DSER GmbH, um die Gesamtlage der Unternehmensgruppe
bestmdoglich zu erfassen.

1.4.5. Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Der Unternehmenswert des Konzerns wird neben den finanziellen Leistungsindikatoren auch
anhand von nichtfinanziellen Leistungsindikatoren bestimmt. Hierbei geht es im Wesentlichen
um die Beziehungen des Unternehmens zu Kunden und Mitarbeitern. Im Ergebnis lasst sich
damit nachvollziehen, inwieweit es der Gesellschaft und ihren Tochtergesellschaften gelingt,

- als attraktiver und verantwortungsvoller Arbeitgeber dauerhaft kompetente und enga-
gierte Mitarbeiter an sich zu binden, und
- den Kundennutzen durch das Produkt- und Serviceangebot nachhaltig zu steigern.

1.4.6. Gesamtaussage zur Lage

Die Vermdgens- und Finanzlage ist aus Sicht des Vorstands zum Bilanzstichtag noch nicht
befriedigend, da das Unternehmen im abgelaufenen Halbjahr noch nicht in der Lage war,
kostendeckend zu wirtschaften und sich dies auch in der Bilanz niederschlagt. Positiv ist aber
Zu bewerten, dass die technischen Grundlagen des Geschéaftsmodells durch die in den Vor-
jahren getatigten Investitionen so substanziell weiterentwickelt wurden, dass sich dies kinftig
auch in Form von profitablem Umsatzwachstum niederschlagen sollte.

Segment Portfolio-Management Software

Die geplanten Entwicklungsschritte zur weiteren Verbesserung der Software-Plattform muni-
o.pm wurden allesamt entsprechend der Erwartungen der Geschaftsfihrung der DSER
GmbH realisiert. Schwerpunkt war dabei die Realisierung neuer Software-Anforderungen
sowie die Umsetzung von Kundenprojekten, welche planmafig im 2. Halbjahr abgeschlossen
werden sollen. Des Weiteren lag ein Schwerpunkt des Segmentes in der Schaffung einer
neuen Vertriebsstruktur, welche die Grundlage fiir zukinftiges operatives Wachstum bilden
soll. Das wirtschaftliche Ergebnis der DSER liegt auf dem Niveau der Vorjahresperiode, ent-
sprechend konnte noch kein positiver Jahresiiberschuss an die Muttergesellschaft niiio fi-
nance group AG abgefiuhrt werden. Die Erweiterung des Funktionsumfangs der
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Kern-Applikation lasst dennoch eine deutliche Verbesserung der Marktposition und damit der
kinftigen wirtschaftlichen Ergebnisse erwarten.

Weiterhin verzeichnete das Segment aufgrund der realisierten Modularisierung des Soft-
ware-Angebots und der entsprechenden Umgestaltung des Lizenzpreismodells eine stei-
gende Nachfrage nach ihren Losungen, zudem wurde kontinuierlich an der Verbreiterung des
Netzwerks an Vertriebspartnern gearbeitet, welche bei der Positionierung der Soft-
ware-Plattform eingebunden werden sollen.

Segment Robo-Advisory Software

In der Vergangenheit erzielte die in diesem Segment aktive Tochtergesellschaft niiio GmbH
keine nennenswerten Ertrage aus bestehenden AuM-Vertragen (Assets under Management)
mit Geschéftskunden, die eigene Robo-Advisors auf Basis der Infrastruktur von niiio anbieten.
Da die AuM der beiden aktiven Robo-Advisors eine sehr positive Entwicklung aufweisen,
zeigen sich jedoch im ersten Halbjahr 2021 erste positive Effekte auf die Umsatzgenerierung
in diesem Segment. Zudem machte sich hier die Erweiterung der Geschaftsbeziehung mit
einem der Robo-Kunden positiv bemerkbar, weshalb der Umsatzanteil des Segments im
abgelaufenen Halbjahr erstmals knapp Uber 10% der Gesamtumsétze der Unternehmens-
gruppe ausmachte. Der Vorstand sieht sich in seiner Einschatzung bestétigt, dass in diesem
Segment mittel- bis langerfristig weiterhin erhebliches Potenzial fur die Unternehmensgruppe
liegt. Die bereits kommunizierten und im 1. Halbjahr Gbererfillten Wachstumserwartungen der
aktiven Anbieter unserer Robo-Ldsungen lassen mittelfristig wesentliche Steigerungen der
Ertragslage moglich erscheinen. Aufgrund der positiven Entwicklungen plant die Unterneh-
mensgruppe, gemeinsam mit einem Partner, die Testphase fur einen rein auf
niiio-Algorithmen basierenden Robo-Advisor der 2. Generation, welcher nach dem Clearing
durch die Aufsichtsbehérden in den Testbetrieb starten soll. Zielsetzung ist es, neben der
Generierung eigener AuM-Umsatze auch die Leistungsfahigkeit der eigenen Allokati-
ons-Algorithmen im Livebetrieb zu beweisen.
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2. Risikobericht

2.1. Risikomanagement

Die Unternehmensgruppe verfugt Gber ein angemessenes System zur Risikosteuerung und
Risikouberwachung. Dieses System gewahrleistet die Identifizierung, Beurteilung, Steuerung
sowie Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen Risiken und damit verbundener
Konzentrationen von Risiken. Dabei umfasst das System alle Vorgange in den drei beteiligten
Unternehmen. Verantwortlich fir die Risikolberwachung und Risikosteuerung ist der Vor-
stand sowie auf operativer Ebene das etablierte Group Management Committee.

Dazu gehdoren folgende Aufgaben:

e Definition der Risikostrategie und Entwurf von Geschaftsanweisungen zur Steuerung
der Gesellschaft, soweit erforderlich.

e Festlegung der geschéftlichen Strategie der Gesellschatt.

e Uberwachung und Kontrolle der finanziellen Situation der Gesellschaft.

e Uberwachung der Risikosituation der Gesellschaft und Entwicklung geeigneter MaR-
nahmen zur ldentifikation, Messung und Steuerung der Risiken durch ein geeignetes
Risikomanagementsystem.

e Jahrliche Uberpriifung der Geschéaftsstrategie und der daraus entstehenden Risiken.

¢ Vierteljahrliche Risikoberichterstattung an die Aufsichtsgremien der Gesellschaft.

Regelmafig und zusatzlich im Zuge bedeutender Geschéftsvorfalle wird eine Neueinschat-
zung der identifizierten Risiken vorgenommen. Die Ergebnisse werden dem Aufsichtsrat
vorgestellt. Bei Bedarf werden Malinahmen zur Risikoreduktion eingeleitet.

Die Entwicklung des Konzerns plant das Management mit Hilfe einer entsprechenden Er-
tragsplanung und unter Berlcksichtigung der wichtigsten ZielgroRen. Die bedeutendsten
ZielgroRen zur Steuerung sind die erzielten Umsatze im Bereich Software-Lizenzverkauf,
damit verbunden teilweise prozentuale Beteiligungen an AuM (Assets under Management)
der Kunden, welche Uber die Software generiert wird, Wartung, Support sowie Beratung und
Projekte.

Daneben werden regelmaRig Berechnungen zur Risikotragfahigkeit vorgenommen, bei denen
die identifizierten Risiken quantifiziert und dem Risikodeckungspotential gegentbergestellt
werden. Bei der Quantifizierung des Risikodeckungspotentials werden neben dem bilanziel-
len Eigenkapital auch etwaige in den Vermdgensgegenstanden enthaltene stille Reserven
bericksichtigt.
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2.2. Wesentliche Risiken

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Moglichkeit, dass fallige Verpflichtungen gegeniber
Dritten nicht planmaf3ig bezahlt, refinanziert oder erneuert werden kénnen.

Das Liquiditatsrisiko ist ein wesentliches Risiko der Unternehmensgruppe. Die Umsatzerlése
konnten die Kosten des laufenden Geschéftsbetriebs der Tochtergesellschaften und der
Holding zuletzt nicht decken. Allerdings stehen der Gesellschaft derzeit nach Einschatzung
des Vorstands ausreichend liquide Mittel fir die aktuellen Ausgaben zur Verfuigung und er
erwartet kunftig mafgebliche Liquiditatstiberschiisse aus der operativen Geschéaftstatigkeit
der Tochtergesellschaften.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko bezeichnet mogliche negative Wertverdnderungen der von der Unter-
nehmensgruppe gehaltenen Vermdgenswerte als Folge geéanderter Marktpreise fur einzelne
Anlagen und umfasst das Zinsanderungsrisiko, Aktien-, Beteiligungs- und Immobilienpreisri-
siko, sonstige Preisrisiken sowie das Wahrungsrisiko.

Aufgrund der Neuausrichtung des Unternehmens seit dem Jahr 2016 (Aufgabe aller vermo-
gensverwaltender Aktivitaten aus der Zeit der Vorgéangergesellschaft) und dem vollzogenen
Wandel zum Softwareanbieter ist dieses Risiko jedoch nur noch als sehr gering einzuschat-
zen.

Ertragsrisiko

Das Ertragsrisiko bezeichnet das Risiko, die laufenden Kosten fir den operativen Betrieb und
die Verwaltung der Unternehmensgruppe langfristig nicht durch ausreichend Ertrage decken
zu koénnen. Die wirtschaftliche und finanzielle Entwicklung des Konzerns ist von der wirt-
schaftlichen Entwicklung der operativen Tochtergesellschaften abhangig. Im abgelaufenen
Geschéftsjahr ist es in beiden Tochtergesellschaften nicht gelungen, zum 30.06.2021 einen
positiven Jahresiberschuss zu erwirtschaften. Die Planung der Gesellschaft sieht weiterhin
vor, dass positive Ergebnisse bei beiden Gesellschaften erreichbar sein werden. Hauptgrund
fur mogliche Verzégerungen im Bereich der Umsétze mit Software sind langwierige Ange-
bots- und Vertragsprozesse mit Kunden, die haufig einen langeren Zeitraum bendtigen.

Das Management sieht groRe Chancen durch den Online-Vertrieb. Zudem hat das Unter-
nehmen in die Starkung des Vertriebs investiert und ein verbreitertes Partnernetzwerk etab-
liert. Diese MalBnahmen sollen dazu beitragen, das geplante Wachstum zu realisieren.
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Operationelle Risiken

Das operationelle Risiko wird definiert als Gefahr von Verlusten, die in Folge von externen
Ereignissen oder aber infolge Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfah-
ren, Menschen und Systemen eintreten. Es ist ein Oberbegriff fur eine Vielzahl von Risiken,
wie z.B. Personalrisiko, Reputationsrisiko, Rechtsrisiko usw. Die nach Auffassung des Vor-
stands der niiio-Gruppe wesentlichen Einzelrisiken in diesem Bereich werden nachfolgend
erlautert.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass in der offentlichen Wahrnehmung
oder der Kundenwahrnehmung die Kompetenz oder Integritat der Gesellschaft beispielsweise
durch Fehlverhalten von Fuhrungspersonen oder einzelnen Mitarbeitern maf3geblich infrage
gestellt wird.

Dieses Risiko ist fur die niiio finance group deshalb nicht vollig auszuschlieRen, weil die
Vorgangergesellschaft meridio in der Vermdgensverwaltung aktiv war und aus dieser Zeit
noch immer einige Rechtsstreitigkeiten anhangig sind. Im Zuge der vollstdndigen Neuaus-
richtung des Konzerns zu einem Technologie-Anbieter fir B2B-Kunden ist dieses Risiko je-
doch weitgehend irrelevant geworden.

Personalrisiko inklusive Haftungsrisiken

Personalrisiken sind der mégliche Ausfall von Mitarbeitern durch Austritt oder Krankheit sowie
mogliche fehlende Leistungsbereitschaft von Mitarbeitern, ebenso wie der falsche Einsatz
von Mitarbeitern. Des Weiteren sind hier auch Risiken aufzufiihren, die durch Fehler der Mit-
arbeiter entstehen und zu finanziellen Schaden fihren kénnen.

Die erbrachten Dienstleistungen gegeniiber Kunden sind hdchst sensibel. Motivation, Quali-
fikation und Leistungsfahigkeit der Mitarbeiter sind flr den Konzern von hoher Bedeutung. In
den vergangenen Jahren gab es mehrfach Beschwerden und Schadensfélle im Kontext der
frheren Aktivitaten in der Vermoégensverwaltung, die 2016 komplett aufgegeben wurden.
Schadensersatzforderungen kamen vor allem durch behauptetes Fehlverhalten von inzwi-
schen ausgeschiedenen Mitarbeitern zustande. Einige Falle wurden mit positivem Ergebnis
abgearbeitet, es gibt aber noch einige Altfalle, die weiterhin Arbeitsaufwand, Anwaltskosten
sowie Kosten flir Schadensregulierungen verursachen. Das Risiko wird daher fir die Unter-
nehmensgruppe als wesentlich beurteilt.

Die Steuerung dieses Risikos erfolgt in erster Linie durch das Beschwerdemanagement, das
vom Vorstand selbst begleitet wird. Die Gesellschaft hat zur Absicherung von Beratungsfeh-
lern durch Mitarbeiter eine Vermogenschadenhaftpflichtversicherung abgeschlossen, die
auch in der Uberwiegenden Anzahl der bisher aufgetretenen Falle gegriffen hat.
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Zu den Personalrisiken zahlt auch die Abhangigkeit vom Vorstand und mittelbaren Grof3ak-
tion&r Johann Horch. Dieser hat das Geschaft der DSER GmbH sowie der niiio GmbH malf3-
geblich aufgebaut und verfigt tber wesentliche Kontakte und Fachkenntnisse. Daher besteht
eine starke Abhangigkeit von Herrn Horch. Zudem ist er Mehrheitsgesellschafter und Ge-
schaftsfuhrer der Deutsche Tech Ventures GmbH, dem Mehrheitsgesellschafter der niiio
finance group AG.

Nach dem Abschluss des Geschéftsjahres sowie nach der erfolgreichen Platzierung der Ka-
pitalerhohung im 1. Quartal 2021 hat die Gesellschaft im 1. und 2. Quartal jedoch bereits
wichtige Schritte zur Starkung der Management- und Vertriebsstrukturen umgesetzt. Mit
Wirkung zum 1.5.2021 ist Dr. Daniel Berndt als COO und Mitglied des Vorstands in das
Group Management Committee der Unternehmensgruppe aufgenommen worden und hat
dabei insbesondere die Verantwortung flr das operative Geschéaft der Unternehmensgruppe
Ubernommen. Des Weiteren wurden die Neuaufstellung des Vertriebsbereichs und die Neu-
einstellung von weiteren Vertriebsmitarbeitern in die Wege geleitet, welche eine bessere
Aufgabenverteilung auf Senior Management-Ebene ermdglichen werden.
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3. Prognosebericht und Chancenbericht

3.1. Ausblick FinTech Markt

Digitalisierung des Markts fir Vermdgens-Management wird sich beschleunigen

Die mittelfristigen Auswirkungen der Corona-Pandemie erhdhen die Wahrscheinlichkeit, dass
in den nachsten Jahren eine weitere Digitalisierung von Geschaftsprozessen im Bereich der
Finanzdienstleistung stattfinden wird. Aus Sicht des Unternehmens sind Cloud-Plattformen
wie die konzerneigene munio.pm Plattform bestens geeignet, eine schnelle und friktionslose
Einfihrung neuer digitaler Prozesse zu ermdglichen. Es besteht daher die Erwartung, dass
derartige Cloud-Modelle in den kommenden Jahren eine deutlich gréRere Verbreitung erfah-
ren werden als aktuell. Die Softwareangebote der Tochtergesellschaften des Unternehmens
sind somit strategisch gut fur die erwartete steigende Nachfrage nach Software-Lésungen im
Bereich des Vermdgensmanagements aufgestellt. Gleichzeitig bleibt der Markt fiir diese L6-
sungen komplex und die Gesellschaft bewegt sich in einem von starkem Wettbewerb und
langen Entscheidungszyklen gekennzeichneten Umfeld.

Die algorithmischen Lésungen der DSER GmbH haben das Potenzial, in unterschiedlichen
Auspragungen als Teil der Portfolio-Management Software, aber auch ggfs. als eigenstan-
dige Produkte, erfolgreich Kunden anzuziehen. Die in den volatilen Markten gewonnenen
Erkenntnisse ermdglichen eine entsprechende Positionierung der eigenen Ldsungen im
wettbewerblichen Umfeld und lassen eine mittelfristige Verbesserung der Marktchancen er-
warten.

Die Effekte der Marktvolatilitdit und die Verunsicherung auf Kundenseite sind nachwievor
teilweise zu spuren, dennoch haben sich die Rahmenbedingungen deutlich verbessert, wobei
aufgrund der Dynamik der Corona-Krise davon auszugehen ist, dass die Prognosequalitat
deutlich geringer ist als in vergangenen Jahren. Aufgrund mdglicher MaRnahmen zur Ein-
dammung der Pandemie ist die wirtschaftliche Entwicklung weiterhin mit Unsicherheiten be-
haftet. Das Management der Gesellschaft beobachtet diese Entwicklungen genau, um ggfs.
auf sich verandernde Rahmenbedingungen im eigenen Marktumfeld reagieren zu kénnen.

3.2.  Voraussichtliche Entwicklung des Konzerns

Vorbemerkung

Der Ausblick enthalt Aussagen Uber die erwartete zukinftige Entwicklung. Diese Aussagen
treffen wir aufgrund aktueller Einschatzungen, die natirlich mit Risiken und Unsicherheiten
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behaftet sind. Wir verweisen auf die Prognoseunsicherheit u.a. im Zuge kunftiger Schwan-
kungen auf den Finanzmarkten und weisen darauf hin, dass die tatséachlich eintretenden Er-
gebnisse gravierend von unseren Schatzungen und Aussagen abweichen koénnen.

Jede zusatzliche Investition kann neben den dadurch er6ffneten Chancen auch zu einer Ge-
fahrdung des bestehenden Geschafts fiihren. Bei einer konsequenten Umsetzung der Un-
ternehmensstrategie sollte es der Unternehmensgruppe jedoch méglich sein, ihre Ziele zu
erreichen: Den erfolgreichen Ausbau des Marktanteils im Software-Segment fur Digitales
Vermogensmanagement, die ErschlieBung neuer Geschéftsbereiche und die Erweiterung der
Zielgruppen.

Segment Portfolio-Management Software

Die Softwareplattform munio.pm der DSER ist eine seit Jahren etablierte und von vielen
B2B-Kunden verwendete Software-as-a-Service-Lésung. Die bisherigen Kernmarkte waren
dabei der genossenschatftliche Banken-Sektor sowie der Markt der freien Vermdgensberater.

Durch die umfangreichen Investitionen in die weitere Verbreiterung des Funktionsumfangs
hat die DSER deutlich den adressierbaren Kundenkreis erweitert, allen voran im Bereich der
besonders anspruchsvollen Vermodgensverwalter und Privatbanken mit vermdgensverwal-
tendem Geschaft, denn nunmehr ist munio in der Lage, auch komplexe Portfolien vollum-
fanglich abzubilden.

Der wesentliche Fokus des Segments liegt auf der Verbesserung der Marktposition der
hauseigenen Softwarelésungen. Hierzu wurden eine neue Vertriebsstruktur und ein verbrei-
tertes Partnernetzwerk etabliert, welche in den kommenden Jahren die erfolgreiche Gewin-
nung neuer Geschaftskunden ermdglichen sollen.

Daneben steht weiterhin die Prifung neuer B2C-Geschaftsmodelle, mittels derer die Algo-
rithmen des Segments als weitere Quelle von Marktsignalen etabliert und angeboten werden
sollen. Die notwendige regulatorische Prufung zur Etablierung des Geschaftsmodells im
B2C-Bereich ist dabei sehr aufwendig, die Geschaftsfiihrung der DSER ist jedoch weiterhin
von der Sinnhaftigkeit dieser MaRnahme lberzeugt.

Segment Robo-Advisory Software

Robo-Advisors durften zuklnftig trotz der eher schwachen Performance vieler Anbieter in der
Corona-Krise weiter an Bedeutung gewinnen. Insbesondere diejenigen Anbieter, die besser
durch diese Krise kamen, dirften zuklnftig in erheblichem Umfang neue Kunden dazuge-
winnen. Das gilt vor allem fiir die wenigen bereits aktiven Robo-Advisors der neuen Genera-
tion, wie etwa Smavesto: Diese ermoglichen algorithmisch-optimierte Portfolien in Verbindung
mit klaren Ein- und Ausstiegssignalen und werden dabei die bisher Uiblichen Robo-Modelle
mit ihrer zumeist schwachen Krisen-Performance absehbar tiberholen. Letztere beschréanken
sich in der Regel darauf, das digitale Onboarding zu ermdéglichen, agieren aber mit den klas-
sischen Methoden der Depot-Zusammenstellung.
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Die positive Entwicklung der AuM im Robo-Advisory Segment lasst eine weitere Steigerung
der damit verbundenen Umsétze des Segments erwarten. In jungsten Branchenvergleichen
fanden sich die beiden Robo-Advisors (Smavesto und Vividam) jeweils im Spitzenfeld der
analysierten Anbieter, was einen positiven Effekt auf die AuM-Entwicklung haben kénnte. Bei
einer Fortsetzung der Entwicklung der vergangenen 6 Monate sollte mittel- und langfristig ein
wesentlicher Umsatzanteil des Konzerns aus dem Robo-Advisory Segment resultieren, was
aufgrund der Kostenstruktur des Geschaftsmodells auch eine nachhaltige Steigerung der
Ertrage erwarten lasst.

Die Vermarktung der jeweiligen White-Label Robo-Advisors auf Basis der niiio-Infrastruktur
hangt jedoch von der Fahigkeit des jeweiligen Anbieters ab, seine Dienstleistung erfolgreich
an den Endkunden zu vertreiben und die weitere Entwicklung in diesem Segment wird stark
von der 6ffentlichen Wahrnehmung gepragt sein, ob Robo-Advisor Modelle generell zu einer
Verbesserung der mittel- und langfristigen Performance fiir Endkunden fiihren. Die wenigen
am Markt agierenden Robos der neuen Generation haben sich eindrucksvoll geschlagen,
aber wann tatsachlich der Marktdurchbruch erfolgt, ist aktuell noch nicht mit Sicherheit
prognostizierbar.

Neue strategische Initiativen

Aktuell konzentriert sich die niiio finance group auf die beschriebenen Aufgaben in den beiden
Geschaftsbereichen. Um mittel- bis langfristig zusatzliches Geschaftspotenzial zu erschlie-
Ben, arbeitet das Team zudem am Angebot einer Marktplatz- / Plattform-Lésung zur Integra-
tion von Softwarekomponenten Dritter flr das digitale Vermégensmanagement. Ein weiteres
mittel- bis langerfristiges Entwicklungsprojekt betrifft das Angebot einer neuen Verwahr- und
Verwaltungsinfrastruktur fur Vermodgensgegenstande auf Blockchain-Basis. Ein wesentlicher
Teil der eingeworbenen Gelder aus der Wandelanleihe soll in die Weiterentwicklung der
Verwahrinfrastruktur investiert werden. Die Unternehmensgruppe soll zu diesem Zweck um
eine weitere Tochtergesellschaft erweitert werden, welche sich fokussiert mit der Weiterent-
wicklung der Technologie und des Geschaftsmodells beschéftigen wird.

Diese Entwicklungen befinden sich jedoch noch in einem Fruhstadium und werden zur voll-
standigen Implementierung mehrere Jahre bendtigen. Der Vorstand sieht zwar grof3e Chan-
cen in diesen Bereichen, aktuell stehen hier jedoch nur begrenzte zeitliche Ressourcen fur die
Ldsungsentwicklung zur Verfiigung.

Ausblick

Die laufenden Kunden- und Entwicklungsprojekte der Unternehmensgruppe sollen allesamt
im Laufe des 2. Halbjahres 2021 abgeschlossen werden. Die Roadmap fir die Weiterent-
wicklung der Jahre 2022 und 2023 ist bereits formuliert und zeigt weitere wesentliche Ent-
wicklungsschritte flir die Software-Plattformen des Konzerns auf.
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Entscheidend fir die weitere Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Un-
ternehmensgruppe werden vertriebliche Erfolge im Bereich der Portfolio-Management Soft-
ware und die Fortsetzung der positiven Entwicklung der AuM im Bereich Robo-Advisory
werden. Das Managementteam des Konzerns hat die notwendigen Maflinahmen ergriffen, um
die Skalierbarkeit der Organisation und die Erfolgswahrscheinlichkeit im Neukundengeschéft
deutlich zu erhohen. Diese Verbesserungen in der organisatorischen Leistungsfahigkeit
werden sich nach Erwartung des Vorstands in den kommenden Jahren in deutlich steigenden
Umsétzen und Ertragen niederschlagen.

Das Unternehmen sieht weiterhin groRe Chancen in der Corona-Krise. Das Vermdgensma-
nagement wird sich in den kommenden Monaten und Jahren mit erhdhter Geschwindigkeit
weiter digitalisieren. Zudem geht das Management davon aus, kinftig vermehrt neue Mitar-
beiter fur die Entwicklung gewinnen zu kdnnen, da die Perspektiven im Softwarebereich
derzeit deutlich besser sind als in manch anderen Branchen.

Die weitere wirtschaftliche Entwicklung der niiio finance group ist in hohem Mal3e von Ent-
scheidungsprozessen auf Kundenseite abhéngig. Der positive Trend bei der Umsatzent-
wicklung des Vorjahres sollte sich auch im laufenden Geschéftsjahr wie erwartet realisieren
lassen.

Fur das gesamte Geschaftsjahr 2021 plant die niiio finance group weiterhin ein konsolidiertes
Umsatzwachstum in der GréRenordnung von 10 bis 15 Prozent gegeniber 2020. Die Prog-
nose basiert auf der Erwartung des Managements, dass das Unternehmen bereits akquirierte
Kundenprojekte im 2. Halbjahr erfolgreich umsetzen und weitere Lizenzen seiner Portfo-
lio-Management Software erfolgreichen vermarkten wird.

Zusammen mit den aktivierten Eigenleistungen, welche sich in einem &hnlichen Rahmen wie
im Geschaftsjahr 2020 bewegen sollten, wird die Gesamtleistung in 2021 voraussichtlich
deutlich gegenuber dem Jahr 2020 steigen. Dies resultiert im Wesentlichen aus einer erwar-
teten Steigerung der Umsatzerldose im Gesamtjahr.

Unter der Voraussetzung, dass die Unternehmensgruppe im laufenden Geschéftsjahr ein
geplantes Umsatzwachstum von 10 bis 15 Prozent erreicht, rechnet das Unternehmen fir
2021 mit einem negativen operativen Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
(EBITDA) und erwartet zudem ein gegeniber dem Vorjahr verschlechtertes negatives EBIT.
Grund daflr sind die umfangreichen Investitionen in die Vertriebs- und Managementstruktur
der Unternehmensgruppe, welche zur Verbesserung der organisatorischen Skalierbarkeit
sinnvoll erscheinen. Zudem erwartet das Management auf Basis der geplanten Umsatz- und
Kostenentwicklung fiir das Jahr 2021 einen weiterhin negativen operativen Cashflow.

Mittelfristig erwartet der Vorstand, dass sich die wirtschaftliche Lage des Unternehmens
weiter verbessern wird, nicht zuletzt weil der Kundennutzen der von der niiio finance group
entwickelten Software-Losungen in der aktuellen Marktlage noch offenkundiger geworden ist
und das Interesse an der algorithmischen Optimierung von Wertpapierportfolien zukiinftig
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signifikant steigen durfte. Zudem wird die Umsetzung des Online-First-Modells dazu fuhren,
dass der Vertriebsaufwand pro verkaufter Softwarelizenz substanziell sinken und schrittweise
gegen Null tendieren wird.

Daher geht das Management davon aus, dass auf Konzernebene mittelfristig EBIT-
DA-Margen von 10-20% erreichbar sind. Zugleich werden sich die Erhaltungs- und Erweite-
rungsinvestitionen, die sich in der aktivierten Eigenleistung ausdricken, im Vergleich zum
Geschaftsjahr 2019 verringern, somit durfte die Hohe der Abschreibungen mittelfristig auch
geringer ausfallen als zuletzt.

Das Unternehmen hat eine klare Strategie erarbeitet und soll sich langfristig zu einer fih-
renden européischen SaaS-Plattform fur Asset- und Wealth-Management-Losungen entwi-
ckeln. Um dieses Potenzial auszuschopfen, sind aus Sicht des Managements gezielte Un-
ternehmensibernahmen ein geeignetes Mittel. Der Zeitpunkt ist optimal, um die Konsolidie-
rung des Softwaremarktes aktiv mitzugestalten. Es gibt zahlreiche kleine Nischenanbieter,
und der Markt steht vor einer Konsolidierungswelle. Die niiio plant, in den kommenden Jahren
organisch und anorganisch Gberdurchschnittlich zu wachsen.

Abhangigkeitsbericht gem. § 312 AktG

Wir haben entsprechend 8 312 AktG pflichtgemaR einen Abhangigkeitsbericht aufgestellt,
dessen Schlusserklarung gem. 8 312 Abs. 3 AktG wie folgt wiedergegeben wird:

,Der Vorstand erklart, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die ihm in den Zeitpunkten
bekannt waren, in denen Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft
eine angemessene Gegenleistung erhielt. Andere MalRnahmen im Sinne von § 312 AktG sind
weder getroffen noch unterlassen worden.*

Gorlitz, den 30.09.2021

Db Qo

Johann Horch Dr. Daniel Berndt
(Vorstand) (Vorstand)
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