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Vorwort des Vorstandes
Liebe Aktiondrinnen, liebe Aktionare,

das abgelaufenen Geschaftsjahr 2019 war fiir uns das erste und ein kurzes. Unsere Gesellschaft
wurde am 26. November 2019 ins Handelsregister eingetragen. Obwohl der Geschaftsbericht nur
einen Zeitraum von wenigen Wochen nach der Griindung widerspiegelt ist viel passiert.

Am 12. Dezember 2019 hat die Hauptversammlung beschlossen, das Grundkapital auf 10 Millionen
Euro zu erhohen. Dazu haben unsere Griindungsgesellschafter weitere 3,50 Millionen Euro in bar
eingebracht. Weiterhin wurden im Wege einer Sacheinlage samtliche Geschaftsanteile der TubeSolar
GmbH, Augsburg, mit einem Wert von 6,05 Millionen Euro eingebracht.

Bei der Tube Solar GmbH handelt es sich um ein Spin-off von LEDVANCE, friiher OSRAM. Damit
konnte die TubeSolar AG einen Teil der urspriinglichen OSRAM-Leuchtstoffrohrenfertigung in
Augsburg samt Patenten libernehmen und nutzt diese patentgeschiitzte Technologie seitdem zur
Entwicklung von Photovoltaik-Diinnschicht-Rohren, die zu Modulen zusammengefiigt werden. Diese
haben gegeniliber Silizium-Solarmodulen erhebliche Vorteile bezliglich Gewicht, Geometrie,
Materialeinsatz, Ertrag, Langzeitstabilitat und Recycling. Die Technologie soll vor allem im
Agrarbereich eingesetzt werden und landwirtschaftliche Produktionsflachen Giberspannen.

Aufgrund der zunehmend knapper werdenden Bodenflachen wird der Agro-Photovoltaik eine
erfolgreiche Zukunft mit hohen Wachstumsraten vorhergesagt.

Um fir das zukiinftige Wachstum weitere Finanzierungsoptionen nutzen zu kénnen, haben wir uns
Ende 2019 entschlossen an die Borse zu gehen. Seit dem 14. Februar 2020 notiert die TubeSolar-
Aktie im allgemeinen Freiverkehr der Borse Disseldorf. Insgesamt sind 10 Millionen nennwertlose
Inhaberaktien zum Handel einbezogen. Am ersten Tag der Bérsennotiz lag der Schlusskurs bei 1,75
Euro. Aktuell notiert die TubeSolar-Aktie bei regelmaRigen Umsadtzen erheblich héher.

Aktuell legen wir unseren Fokus auf den Aufbau der Produktion am Standort Augsburg und planen in
2021 die Produktionskapazitat auf 20 Megawatt auszubauen. Dazu haben wir als ersten Schritt zu
den 13 von LEDVANCE ibernommenen Mitarbeitern zum Anfang April 2020 elf weitere ehemalige
LEDVANCE/OSRAM Mitarbeiter eingestellt.

In den nachsten Jahren ist geplant, die Produktion in Augsburg auf eine jahrliche
Produktionskapazitat von 250 Megawatt auszubauen.

Als Grindungsvorstande sind wir stolz, so ein spannendes Projekt aktiv zu begleiten.
Und gleichzeitig freuen wir uns iber hohen Zuspruch am Finanzmarkt und hoffen, dass uns noch viel
mehr Aktionare langfristig begleiten werden.

Augsburg, im Juni 2020
gezeichnet gezeichnet

Reiner Egner Jirgen Gallina
Vorstand Vorstand



Die TubeSolar Aktie im Uberblick

ISIN DEOOOA2PXQD4
Reuters Kiirzel TBX
Borsensegment Allgemeiner Freiverkehr Borse Disseldorf

Anzahl der ausgegebenen Aktien
(Stand 31.12.2019)

10.000.000

Wertpapiergattung

Nennwertlose Inhaberaktien

Beginn der Borsennotierung 14.02.2020
Rechnungslegung HGB
Geschiftsjahresende 31.12.
Genehmigtes Kapital 5.000.000
Gezeichnetes Kapital 10.000.000
Zugelassenes Kapital 10.000.000

Finanzkalender 2020

14.08. Virtuelle Hauptversammlung in Augsburg
30.09. Veroffentlichung Halbjahresbericht 2020

Kontakt

TubeSolar AG

Berliner Allee 65

86153 Augsburg

Telefon: +49 821 899 830 50
Email: ir@tubesolar.de
www.tubesolar.de




Vorstand

Zum 31.12.2019 gehoren dem Vorstand an:

Reiner Egner (63) ist seit 2008 selbststandiger Berater verschiedener Projektentwickler und dabei
verantwortlich fur die Akquisition und Entwicklung von Projekten in den Bereichen Infrastruktur und
erneuerbare Energien sowie deren Finanzierung. Herr Egner ist Bankkaufmann und arbeitete 7 Jahre
im Leitungsgremium eines international tatigen Finanzdienstleisters. AnschlieBend war Herr Egner
drei Jahre verantwortlich fiir Aufbau und Mitleitung der MDL-Mitteldeutsche Leasing, LB Sachsen
und davor 5 Jahre fur Aufbau und Leitung der Debis Leasing Tochtergesellschaft Daimler Benz
zustandig fur die Finanzierung der Bereiche Transport, Verkehr und Infrastruktur. Seinen beruflichen
Werdegang startete Herr Egner bei der Landesbank Baden-Wirttemberg und spater als Filialdirektor
im Konzern der Dresdner Bank bei der Gruppe KGAL/Discont und Kredit AG. Bei der GEFA, einer
Tochtergesellschaft der Deutsche Bank, verantwortete er als Firmenkundenbetreuer den
Firmenkundenbereich. In den ersten 12 Jahren im Bankbereich lag sein Schwerpunkt bei nationalen
und internationalen Projektfinanzierungen und strukturierten Finanzierungen.

Jurgen Gallina (50) hat 20 Jahre bei Osram gearbeitet, zuletzt war er bis 2016 Leiter Equipment
Engineering (EE) bei Osram in Augsburg, einem Bereich fiir Sondermaschinenbau (Engineering und
Bau) mit ca. 230 Mitarbeitern. Seine Stationen bei Osram umfassten die Leitung des Bereichs
Automation Technology (AT), dem Sondermaschinenbau (nur Bau) in Augsburg mit 150 Mitarbeitern.
Davor war Herr Gallina Werkleiter im Werk Bruntal, in Tschechien mit ca. 1.100 Mitarbeitern,
Abteilungsleiter bei der Maschinentechnik (MT) in Schwabmiinchen, zustdndig fir Maschinentechnik
mit ca. 30 Mitarbeitern und Kostenstellenleiter in Schwabmiinchen, einer Produktionskostenstelle
mit ca. 50 Mitarbeitern. Herr Gallina ist Diplom Ingenieur (FH) und MBA (univ.). Er startete seinen
Berufsweg als Konstrukteur bei der Heba-Pac GmbH, Blaubeuren, bevor er als Prozessingenieur bei
der Osram GmbH, Schwabmiinchen, und bei Osram Sylvania in Towanda (USA) seine Karriere bei
Osram begann.



Aufsichtsrat:
Zum 31.12.2019 gehoren dem Aufsichtsrat an:

Stefan Schiitze, Frankfurt am Main, Jurist (Vorsitzender)
- FinLab AG, Frankfurt am Main, Mitglied des Vorstands
- Patriarch MultiManager GmbH, Frankfurt am Main, Geschaftsfiihrer
- Heliad Management GmbH, Frankfurt am Main, Geschaftsfiihrer

Mandate:
- artec technologies AG, Diepholz, stv. Aufsichtsratsvorsitzender
- Consortia Vermogensverwaltung AG, Kéln, stv. Aufsichtsratsvorsitzender
- Coreo AG, Frankfurt am Main, Aufsichtsratsvorsitzender
- Cyan AG, Miinchen, Aufsichtsratsvorsitzender

Jeanette Steinbach, Nirnberg, Steuerberaterin (stv. Vorsitzende)
Mandate:

- ROMI AG, Rdoden, Aufsichtsichtrat

Herbert Seuling, Kulmbach, selbststandiger Unternehmensberater

Mandate:

- M & S Monitoring GmbH, Kulmbach, Geschaftsfiihrer
- flatex AG, Frankfurt am Main, Mitglied des Aufsichtsrats
- Heliad Equity Partners GmbH & Co. KGaA, Frankfurt am Main, Mitglied des Aufsichtsrats



Bericht des Aufsichtsrats flir das Rumpfgeschaftsjahr 2019
vom 25. November 2019 bis 31. Dezember 2019

Sehr geehrte Aktiondre,

der Aufsichtsrat mochte Sie im nachfolgenden Bericht Giber seine Tatigkeiten im
Rumpfgeschaftsjahr 2019 vom 25. November 2019 bis 31. Dezember 2019 (nach-
folgend das "Rumpfgeschaftsjahr 2019") unterrichten.

Die TubeSolar AG wurde am 25. November 2019 gegriindet und hat im Dezember
2019 mit der operativen Geschéftstatigkeit begonnen. Im Zuge der Ingangsetzung
des Geschaftsbetriebs wurde mit dem Aufbau der Verwaltung sowie der For-
schungs- und Entwicklungsabteilung und der Produktion von Prototypen der Tu-
beSolar PV-Réhren im Manufakturbetrieb begonnen.

Weitere wichtige Themen waren die Einbringung samtlicher Geschaftsanteile der
TubeSolar GmbH in die TubeSolar AG im Wege der Sachkapitalerh6hung, die Vor-
bereitung des Listings an der Diisseldorfer Bérse und die Sicherstellung der Unter-
nehmensfinanzierung.

Aufsichtsratstatigkeit im Rumpfgeschaftsjahr 2019

Im Rumpfgeschaftsjahr 2019 hat der Aufsichtsrat in Erfiillung seiner ihm nach Ge-
setz und Satzung obliegenden Beratungs- und Uberwachungsfunktion die Tétig-
keiten des Vorstands der TubeSolar AG liberwacht und diesen beratend begleitet.
MaRstab fiir diese Uberwachung waren namentlich die RechtmiRigkeit, Ord-
nungsmaBigkeit, Zweckmaligkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfiihrung.
Die Informationsiibermittlung des Vorstands an den Aufsichtsrat erfolgte kontinu-
ierlich, umfassend und zeitnah sowohl in schriftlicher als auch mindlicher Be-
richtsform. Die Berichterstattung des Vorstands umfasste die wesentlichen Infor-
mationen zur aktuellen Lage der Gesellschaft, insbesondere der Unternehmens-
planung, der strategischen Weiterentwicklung, der Risikolage und dem Risikoma-
nagement. Zudem informierte der Vorstand (iber essentielle Geschaftsvorfille
und die Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage. Die aktuelle Situa-
tion des Unternehmens ist vom Aufsichtsrat tiberpriift worden. Die vom Vorstand
erteilten Berichte und sonstigen Informationen hat der Aufsichtsrat auf ihre Plau-
sibilitat hin Gberpriift sowie kritisch gewiirdigt und hinterfragt. In allen Entschei-
dungen von grundlegender Bedeutung fiir das Unternehmen war der Aufsichtsrat
unmittelbar und friihzeitig eingebunden. Geschaftsvorfille, deren Durchfiihrung
an die Zustimmung des Aufsichtsrats gebunden war, wurden sorgfiltig geprift,
eingehend mit dem Vorstand behandelt und sodann im Aufsichtsrat beschlossen.

Sowohl der gesamte Aufsichtsrat, als auch die einzelnen Mitglieder standen auch
aullerhalb der Sitzungen in regelmadBigem Kontakt mit dem Vorstand, um sich tiber



die aktuellen Entwicklungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft und ihrer Tochtergesellschaft zu informieren und den Vorstand beratend zu
unterstutzen.

Insbesondere der Vorsitzende des Aufsichtsrats stand in kontinuierlichen Aus-
tausch mit dem Vorstand und hat mit diesem die Strategie und Entwicklung der
Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaft erértert und sich fortlaufend lber die
aktuellen Ereignisse der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften, insheson-
dere (iber die Ertrags- und Liquiditdtssituation informiert.

Die Themen im Aufsichtsratsplenum

Gegenstand der Beratungen im Plenum waren die Finanz- und Liquiditatslage, die
Ergebnisentwicklung der Gesellschaft und ihrer Tochtergesellschaft, der TubeSolar
GmbH, die Berichte des Vorstands tiber die wesentlichen Entwicklungen.

Insbesondere wurden unter anderem die nachfolgenden Themen erdrtert bzw.
folgende Beschliisse gefasst:

e die Bestellung der Vorstandsmitglieder und der Abschluss von Dienstver-
tragen mit den Vorstandsmitgliedern

e der Aufbau und die Strukturierung des Unternehmens in den Bereichen
Produktion, Verwaltung, Vertrieb und Forschung & Entwicklung

e die Entwicklung der Produktpallette der Gesellschaft und der zugehdrigen
Patentlage

e die Durchfiihrung einer Barkapitalerh6hung sowie die generelle Finanzie-
rung des Unternehmens

e die Einbeziehung der Aktien der Gesellschaft in den Freiverkehr an der
Borse Diisseldorf

e die Sacheinlage samtlicher Geschéftsanteile der TubeSolar GmbH in die Tu-
beSolar AG mittels der Durchfiihrung einer Sachkapitalerh6hung in Form
eines Nachgriindungsvertrags

Sitzungen und Teilnahme

Der Aufsichtsrat hat im Rumpfgeschiftsjahr 2019 insgesamt 3 Aufsichtsratssitzun-
gen abgehalten. An allen Sitzungen nahmen samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats
teil. Dariiber hinaus wurden Beschliisse im Umlaufverfahren gefasst.

Organisation der Aufsichtsratsarbeit

Der Aufsichtsrat hat im Berichtszeitraum keine Ausschiisse gebildet.



Besetzung von Aufsichtsrat und Vorstand

Der Aufsichtsrat setzt sich gemaR den Satzungsbestimmungen der TubeSolar AG
aus drei Mitgliedern zusammen. Mitglieder des Aufsichtsrats sind gegenwartig
Herr Stefan Schiitze (Vorsitzender), Frau Jeanette Steinbach (stellvertretende Vor-
sitzender) und Herr Herbert Seuling.

Wihrend des Berichtszeitraums fanden folgende personellen Verdnderungen im
Aufsichtsrat statt:

Bei Griindung der Gesellschaft am 25. November 2019 wurden Herr Herbert Seu-
ling, Herr Manfred Jahn und Herr Ralf Straub fiir die Zeit bis zur Beendigung der
Hauptversammlung, die liber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das 31. Dezem-
ber 2019 endende Geschiftsjahr 2019 beschlielt, zu Mitglieder des Aufsichtsrats
gewahlt.

Das Mitglied des Aufsichtsrats Manfred Jahn legte sein Amt mit Wirkung zum Ab-
lauf der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 12. Dezember 2019 nieder.
Als Ersatz fiir Herrn Manfred Jahn wurde Herr Stefan Schiitze in der auRerordentli-
chen Hauptversammlung vom 12. Dezember 2019 fiir die Zeit bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die tiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das 31. De-
zember 2019 endende Geschéftsjahr 2019 beschliefSt, zum Mitglied des Aufsichts-
rats gewahlt.

Herr Ralf Straub legte sein Amt mit Wirkung zum Ablauf der auBerordentlichen
Hauptversammlung vom 20. Dezember 2019 nieder. Als Ersatz fiir Herrn Ralf
Straub wurde Frau Jeanette Steinbach in der auRerordentlichen Hauptversamm-
lung vom 20. Dezember 2019 fiir die Zeit bis zur Beendigung der Hauptversamm-
lung, die liber die Entlastung des Aufsichtsrats flir das 31. Dezember 2019 endende
Geschiftsjahr 2019 beschlielt, zum Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt.

Mitglieder des Vorstands der TubeSolar AG sind gegenwartig Herr Reiner Egner
und Herr Jiirgen Gallina.

Herr Reiner Egner und Herr Jirgen Gallina wurden mit der Griindung der TubeSo-
lar AG am 25. November 2019 zu Mitgliedern des Vorstands durch den Aufsichts-
rat bestellt. Wahrend des Berichtszeitraums fanden keine personellen Verdnde-
rungen im Vorstand statt.

Jahresabschlusspriifung liber das Rumpfgeschaftsjahr 2019

Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Niirnberg
hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 Giber



das Rumpfgeschiftsjahr vom 25. November 2019 bis zum 31. Dezember 2019 so-
wie den Lagebericht fiir das Rumpfgeschéftsjahr 2019 gepriift und mit einem un-
eingeschriankten Bestdtigungsvermerk versehen.

Die Abschlussunterlagen (Jahresabschluss und Lagebericht der Gesellschaft) sowie
der Bericht des Abschlusspriifers wurden dem Aufsichtsrat rechtzeitig zur Einsicht
ausgehandigt.

Der Aufsichtsrat hat die Vorlagen des Vorstands und den Priifungsbericht des Ab-
schlusspriifers seinerseits insbesondere mit Blick auf die RechtmaRigkeit, Ord-
nungsmaRigkeit und ZweckmaRigkeit gepriift.

Der Abschlusspriifer hat in der Bilanzsitzung liber den Jahresabschluss und den
Lagebericht am 25. Juni 2020 ausfiihrlich die Priifungsergebnisse in ihren wesent-
lichen Punkten nochmals erldutert und stand fiir ergdnzende Auskiinfte zur Verfi-
gung. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben dem Priifungsbericht und den Besta-
tigungsvermerk zur Kenntnis genommen, kritisch gewiirdigt und sie ebenso wie
die Priifungen selbst mit dem Abschlusspriifer diskutiert, was die Befragung zu Art
und Umfang der Priifungen sowie zu dem Prifungsergebnis einschloss. Dabei
konnte sich der Aufsichtsrat von der OrdnungsmaRigkeit der Priifungen und des
Priifungsberichts iberzeugen. Der Aufsichtsrat hat die Priifungsergebnisse zustim-
mend zur Kenntnis genommen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Lagebericht des Vorstands unter
Beriicksichtigung des Priifungsberichts des Abschlusspriifers abschlieRend gepriift
und erhebt nach dem Ergebnis seiner Priifung keine Einwande. Der Aufsichtsrat
hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss mit Beschluss vom 25. Juni
2020 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der Aufsichtsrat stimmt
in seiner Einschitzung der Lage der Gesellschaft mit der des Vorstands in dessen
Lagebericht liberein.

Priifung des Berichts des Vorstands tiber Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen

Der vom Vorstand gemiR § 312 AktG erstellte Bericht liber Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen (Abhingigkeitsbericht) fir das Rumpfgeschaftsjahr 2019
wurde dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Der Aufsichtsrat hat den Abhingigkeitsbericht des Vorstands gepriift. Der Auf-
sichtsrat hat den Abhingigkeitsbericht insbesondere auf Vollstandigkeit und Rich-
tigkeit gepriift und hat sich dabei auch davon vergewissert, dass der Kreis der ver-
bundenen Unternehmen mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt und notwendige
Vorkehrungen zur Erfassung der berichtspflichtigen Rechtsgeschéfte und Malnah-



men getroffen wurden. Anhaltspunkte fiir Beanstandungen des Abhédngigkeitsbe-
richts sind bei dieser Priifung nicht ersichtlich geworden. Nach dem abschlieBen-
den Ergebnis der Priifung des Aufsichtsrats sind gegen die Erkldrung des Vorstands
am Schluss des Abhéngigkeitsberichts keine Einwendungen zu erheben.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstandes, den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern der TubeSolar AG und der Tochtergesellschaft der TubeSolar AG fiir
die erbrachten Leistungen und den Einsatz im abgelaufenen Rumpfgeschaftsjahr.
Gemeinsam haben sie mit hervorragendem Einsatz den Aufbau und die Entwick-
lung der Gesellschaft gemeistert. Weiterer Dank gilt den Aktiondren fiir ihr Ver-
trauen in das Unternehmen.

Fiur den Aufsichtsrat

Frankfurt am Main, den 25. Juni 2020

Vorsitzender des Aufsichtsra
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TubeSolar AG, Bayreuth
Lagebericht fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 25.
November bis 31. Dezember 2019

A. Erlauterung der Grundlagen und des Geschaftsmodells der Gesellschaft

Die TubeSolar AG wurde mit notarieller Urkunde des Notars Dr. Markus Allstadt (URNr. A
2135/2019) vom 25.11.2019 gegrindet und am 26.11.2019 in das Handelsregister des
Amtsgerichts Bayreuth unter HRB 7050 eingetragen.

Die Gesellschaft wurde mit einem Grundkapital in Héhe von EUR 450.000,00 im Wege der
Bargriindung gegriindet. Die Anteile der Gesellschaft sind in Ubereinstimmung mit den

gesetzlichen Regelungen frei Ubertragbar. Jede Aktie der Gesellschaft gewahrt eine Stimme.

Das Grundkapital der Gesellschaft wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom
12.12.2019 (URNr. A 2299/2019 des Notars Dr. Markus Allstadt, Kulmbach) von EUR
450.000,00 um EUR 3.500.000,00 im Wege der Bareinlage sowie durch Sacheinlage um EUR
6.050.000,00 auf insgesamt EUR 10.000.000,00 erhéht. Die Bareinlage wurden jeweils zum
Ausgabebetrag von EUR 1,00 je Aktie erbracht. In H6he von EUR 6.050.000,00 wurde das
Grundkapital der Gesellschaft im Wege der Sacheinlage durch Einbringung samtlicher
Geschéftsanteile der TubeSolar GmbH erbracht. Die Angemessenheit der Bewertung der
Sacheinlage wurde durch eine ,Fairness Opinion“ eines unabhangigen Gutachters bestatigt.
Der den Wert der Grundkapitalerhéhung (bersteigende Wert der Sacheinlage wurde
entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung zur Kapitalerhéhung in Héhe von TEUR

795 in die Kapitalricklage eingestellt.

Die TubeSolar AG (ibt derzeit kein operatives Geschéaft aus, sondern hat Holdingfunktion. Die
Gesellschaft halt 100% der Geschaftsanteile der TubeSolar GmbH, Augsburg. Die TubeSolar
GmbH wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 17.09.2019 unter der Firma Blitz F19-583 GmbH
gegrundet.

Das Geschaftsmodell der TubeSolar GmbH besteht in der Herstellung sog. TubeSolar PV
(,PhotoVoltaik“) Module. Hierbei handelt es sich um eine Entwicklung, bei der Solarzellen in
eine Glasrohre integriert werden. Die Entwicklung zielt auf den Markt fir Photovoltaik ab und
hier insbesondere auf die solare Stromerzeugung auf Flachen, die gleichzeitig landwirtschaftlich
genutzt werden. Die TubeSolar PV Module wurden urspriinglich von Frau Dr. Petrova-Koch und
der OSRAM GmbH, Mdinchen, entwickelt und patentiert. Nach VerduBerung des



Leuchtstoffrohrenwerks Augsburg seitens OSRAM an Ledvance, erfolgte die Weiterentwicklung

durch die Ledvance GmbH, Garching.

Mit Vertragen vom 7.10 / 3.11. 2019, 24. / 29.10.2019 sowie 3. / 4. 11. 2019 (gegengezeichnet
von den Gesellschaftern der TubeSolar AG, die die Ubertragung der als Kaufpreis zu
gewahrenden Aktien der TubeSolar AG garantieren, am 23.12.2019 bzw. 16.1.2020) hat die
TubeSolar GmbH den weiterentwickelten Stand der Sachanlagen sowie die Patente von Frau
Dr. Petrova-Koch bzw. der Ledvance GmbH erworben. Desweiteren wurden bzw. werden
Mitarbeiter durch die operative Tochtergesellschaft eingestellt oder ibernommen, die bislang fiir
die Ledvance GmbH gearbeitet haben.

B. Wirtschaftsbericht
1. Entwicklung von Gesamtwirtschaft und Branche

1.1. Gesamtwirtschaft

Das Jahr 2019 war gepragt von einer konjunkturellen Abkihlung. Lt. dem Internationalen
Wahrungsfonds (IWF) ist die Weltwirtschaft mit 2,9% spurbar schwacher gewachsen als im
Vorjahr (3,6%). Das entspricht dem geringsten Wachstumstempo seit der globalen

Finanzkrise 2009 und spiegelt die Folgen der zahlreichen geopolitischen Unsicherheiten wider.

1.2. Branche

Im vergangenen Jahr lag der globale Zubau von Photovoltaik-Anlagen bei 114,9 Gigawatt.
Damit lag er das dritte Jahr in Folge Uber der Marke von 100 Gigawatt (IEA-PVPS-Bericht
»onapshot of Global Photovoltaic Market 2020” 29. April 2020 - teilweise vorlaufige Marktdaten).
Gegeniiber dem Zubau 2018 ist dies ein Anstieg um zwolf Prozent. Insgesamt ist damit eine

kumulierte Photovoltaik-Leistung von 629 Gigawatt bis Ende 2019 weltweit installiert worden.

TABLE 1: TOP 10 COUNTRIES FOR INSTALLATIONS AND TOTAL INSTALLED CAPACITY IN 2019

FOR ANNUAL INSTALLED CAPACITY FOR CUMULATIVE CAPACITY
1 China 30,16W 1 Bl g 208,7GW
o IR Europenn Union 16,06W e B
: B United States 13.36W 2 = yjtedStates 75.06W
3 e India 9,3GW 3 @ Japan 63 GW
4 ® Japan 1.0GW s R () 8,700
5 n Vietnam 426W 5 - India 42.86W
— 5
6 e Spair {EU) 44GW e BB naview 0,86W
; R Germany [EL) 1,9GW 7 Bl Austalis 14,6GW
s
8 ﬂ Australla 3TGwW 8 =k UK [EU In 2019) 1336w
s Ukraine 15GW 9 e Korea 1L2 GW
10 K Korea 31GW w BN fanceirn 99GW
Source: IEA PVPS

Quelle; IEA-PVPS-Bericht ,Snapshot of Global Photovoltaic Market 2020”



Beim Zubau ist ein bedeutender Anstieg auf allen Kontinenten zu verzeichnen gewesen. Dies
hat auch die Tatsache kompensiert, dass China mit einem Zubau von 30,1 Gigawatt weiterhin
zwar mit Abstand der grote Photovoltaik-Markt der Welt war, doch im dritten Jahr in Folge
einen riucklaufigen Zubau hinnehmen musste. Auf Platz zwei setzt der IEA-PVPS-Bericht die
EU. Insgesamt wurden in den EU-Landern 16 Gigawatt neue Photovoltaik-Anlagen vermeldet.
Wenn man die EU aus der Rechnung nimmt, dann lag die USA auf dem zweiten Platz mit einer
neu installierten Photovoltaik-Leistung von 13,3 Gigawatt vor Indien mit 9,9 Gigawatt und Japan
mit 7 Gigawatt. Auf den weiteren Platzen folgen dann Vietnam mit 4,8 Gigawatt, Spanien mit
4,4 Gigawatt und Deutschland wird mit 3,9 Gigawatt auf Platz sieben gelistet. Die Top 10 wird
durch Australien, die Ukraine und Siidkorea komplettiert, die einen Zubau zwischen 3,7 und 3,1

Gigawatt 2019 erreichten.

C. Darstellung der Lage der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde im November 2019 neu gegriindet. Im Geschaftsjahr vom 25.
November bis 31. Dezember 2019 nahm die Gesellschaft lediglich Holding-Tatigkeiten war. Die
operative Tatigkeit wurde im Rumpfgeschaftsjahr von der 100% Tochtergesellschaft, der
TubeSolar GmbH, Gibernommen. Fir das erste Halbjahr 2020 ist geplant, die TubeSolar GmbH

auf die TubeSolar AG zu verschmelzen.

Die wesentlichen — grundsatzlich zur Steuerung der Gesellschaft herangezogenen -
Leistungsindikatoren sind, auch im Hinblick auf die geplante Verschmelzung mit der TubeSolar
GmbH, das Operative Ergebnis (definiert als Jahresergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern
sowie ohne Berlcksichtigung etwaiger vereinnahmter Zuschiisse und etwaiger Aktivierung von
selbsterstellter Entwicklungsleistung) sowie der Operative Cash Flow (ohne Berlcksichtigung
etwaiger vereinnahmter Zuschisse und etwaiger Aktivierung von selbsterstellter

Entwicklungsleistung).

1. Ertragslage

Die Ertragslage des Rumpf-Geschéaftsjahres ist im Wesentlichen gepragt durch die
Personalkosten sowie Rechts- und Beratungskosten. Umsatzerlése wurden nicht erzielt. Das
Rumpfgeschéftsjahr schlie3t mit einem Operativen Ergebnis von TEUR — 254, identisch mit
dem Jahresfehlbetrag.

2, Vermogens- und Finanzlage



Die Vermodgens- und Finanzlage ist gepragt durch die im Rahmen der Griindung sowie
nachfolgenden Kapitalerhéhung zugeflossenen Barmittel (TEUR 3.950) sowie die im Rahmen
einer Sachkapitalerhohung eingelegten Anteile an der TubeSolar GmbH. Der Operative Cash
Flow fir das Rumpfgeschaftsjahr belauft sich auf EURO 0.

3. Gesamtaussage der Unternehmensleitung

Das Rumpfgeschaftsjahr 2019 war gepragt vom Erwerb der Patente durch die 100% - ige
Tochtergesellschaft — TubeSolar GmbH - sowie dem Abschluss der ersten Finanzierungsrunde.
Im Februar 2020 wurde die Zulassung zum allgemeinen Freiverkehr der Boérse Dusseldorf

erlangt.

D. Risiko-, Chancen- und Prognosebericht

Die Gesellschaft selbst ist nicht operativ tatig. Die Zukunft der Gesellschaft und die Chancen
und Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, werden bestimmt durch die weitere
Entwicklung und die Chancen und Risiken, der operativen Einheit, der 100%
Tochtergesellschaft TubeSolar GmbH. Nach derzeitigen Planungen ist eine Verschmelzung der
TubeSolar GmbH auf die Gesellschaft im laufenden Geschaftsjahr geplant. Diese soll im

Innenverhaltnis und steuerlich riickwirkend zum 1. Januar 2020 erfolgen.

1. Risikobericht

Die Gesellschaft bzw. die operativ tatige, 100%-ige Tochtergesellschaft, die TubeSolar GmbH,
ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt.

Nachfolgend sind die wesentlichen Risiken geordnet nach Gewichtung zusammengefasst. Die
Gewichtung erfolgt nach Eintrittswahrscheinlichkeit und den mdglichen Auswirkungen auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Die Darstellung erfolgt in abnehmender
Reihenfolge.

Allgemeine Risiken bei Entwicklung von Neuprodukten und dem Markt hierzu

Die Gesellschaft hat — Uber ihre operative Tochtergesellschaft - Patente erworben, die auf die
Herstellung und den Vertrieb sog. TubeSolar PV (,PhotoVoltaik®) Module abzielen. Hierbei
handelt es sich um eine neue Entwicklung, bei der Solarzellen in eine Glasrohre integriert
werden. Das Produkt (TubeSolar Modul) ist in den folgenden Monaten weiter zu entwickeln, zu
zertifizieren und zu testen. Weiterhin ist flir das Produkt dann dazu passend eine

Massenfertigungsanlage zu konzipieren.



Ein Erfordernis fur diese Konzeption wiederum ist es, die Produktion der Réhren in groRem
Malstab durchzufiihren. Die TubeSolar AG verfolgt dabei den Ansatz, dieselbe Technologie
einzusetzen, wie sie bei der Herstellung von Leuchtstoffrohren der am ehemaligen OSRAM-
Standort Berliner Allee, Augsburg zum Einsatz gekommen ist. Das Know-How zum Betrieb der
Anlagen ist aufgrund der langjahrigen Arbeit der TubeSolar Mitarbeiter an dem Standort
gegeben. Um den grundsatzlichen Nachweis der Ubertragbarkeit der Technologie zu erbringen
wurden erste Untersuchungen im Laborbetrieb erfolgreich durchgefuhrt. Im nachsten Schritt
sollen diese Ergebnisse mit allen seinen Aufgabenstellungen nun auf eine seriennahe
Funktionsanlage hochskaliert werden.

Insgesamt wurden fir das Projekt folgende Meilensteine definiert, die jeder fur sich mit
unterschiedlichen Risiken verbunden sind:

Meilenstein 1 - Verifizierte PV-Rohre: Arbeitspaket 1 hat zum Inhalt, die Konzeption der PV-
Réhre umzusetzen und einzelne TestrOhren aufzubauen. Diese sollen dann anhand der
Spezifikationen im Labor getestet werden.

¢ Die hierbei erfolgsgefahrdenden Risiken ergeben sich zunachst aus
der Auswahl und Qualifikation der verwendeten Materialien, wie
Tragerfolien, Kleber, PV-Zellen oder auch Inertgas. Die Vorauswahl
der Materialien kann zu unerwiinschten Wechselwir- kungen fiihren,
die entweder die Funktionalitat der Réhre gefahrden oder deren Lang-
lebigkeit.

e Ein zusatzliches Risiko besteht in der Kontaktierung, die die
gewonnene Sonnen- energie nicht oder nur unzureichend aus dem
Modul ausleitet. Hier missten gegebe- nenfalls andere
Kontaktierungen getestet werden, die eine Amortisierung der Anlage
verzogern oder vollstandig gefahrden konnen.

e Das Konzept der Zusammenfihrung der Réhren zu Modulen sieht
derzeit vor, dass einzelne Rohren nicht austauschbar sind. Dies kann
zu erhohten Effizienzproblemen aber auch negativen wirtschaftlichen
Betrachtungen fiihren.

Meilenstein 2 - Optimierte Prif- und Produktionsprozesse: Arbeitspaket 2 hat zum Inhalt, die
etablierten Produktionsprozesse auf die PV-Réhren-Produktion zu Ubertragen und erforderliche
Neuentwicklungen durchzufihren.

e Erstes Risiko ist, dass die Produktionsschritte nicht oder nur
unzureichend automatisiert werden kénnen. Dies wirde in der Folge
bedeuten, dass manuelle Arbeitsstationen die Regel bleiben, wodurch
eine wirtschaftliche Produktion in Bayern nicht mehr zu realisieren
ware.

e Ein zweites Risiko ergibt sich aus der Notwendigkeit In-Line-
Prifverfahren zu entwickeln. Sollten diese nicht entwickelt
beziehungsweise nur unzureichend eingesetzt werden konnen,
wirden zusatzliche Off- und End-of-Line-Verfahren eingesetzt wer-
den missen. Dies wirde zu erheblichen Verlangerungen der
Taktzeiten flhren.

e Leuchtstoffrhren-Verfahren lassen sich nicht auf die Herstellung der
PV-Rdéhren Ubertragen. Hierdurch wirde das gesamte Vorhaben



gefahrdet beziehungsweise es missten mit einem erheblichen
Mehraufwand alle Prozessschritte und Fertigungstechnologien neu
entwickelt werden.

Meilenstein 3 - Aufgebaute Demo-Anlage: In AP 3 sollen Fertigungskonzepte hochskaliert
werden und damit letztlich die Herstellbarkeit der PV-Rdhren nachgewiesen werden.

e Primarrisiko des AP ist, dass die getestete Fertigungskonzeption nicht
auf einen gréReren Betrieb Ubertragen werden kénnen. Dies wiirde
zur Folge haben, dass die PV- Réhren nur im Laborbetrieb hergestellt
werden koénnten und somit alle Produktions- schritte nochmals
vollstandig neu aufgesetzt werden mussten.

e Ein Sekundarrisiko ist, dass die Fertigungstechnik zwar hochskaliert
werden kann, aber im Demonstrationsbetrieb die Taktzeiten nicht den
Anforderungen entsprechen und somit wiederum die Wirtschaftlichkeit
gefahrdet ist.

e Zusatzliche Risiken bestehen darin, dass die in der Laborproduktion
nicht erforderlichen  Anforderungen an Arbeitsschutz- und
Arbeitssicherheit im  Demonstrationsbetrieb  nicht  zureichend
eingeflihrt werden kénnen und eine Produzierbarkeit der Réh- ren
nicht gegeben ist.

[ ]
Meilenstein 4 - Validierter Testbetrieb der Solarmodule / Validierte Réhren: Zur technischen
Machbarkeitsuntersuchung gehért auch die Uberpriifung der Réhren im realen Einsatz. Dabei
gilt es zu beachten, dass die Rohren im ersten AP bereits verifiziert wurden, dies aber nur die
Untersuchung der Einhaltung der Spezifikationen umfasst. Die hierbei moglichen Risiken sind
vielfaltig und sollen im Folgenden kurz gelistet werden:

e Die Module kdnnen nicht so an der Sonne ausgerichtet werden, dass
ihr Energieeintrag ihren Einsatz rechtfertigen wirde.

e Die Rohre ist nicht in der Lage den Witterungsbedingungen langfristig
standzuhalten, sodass sehr kurze Austauschintervalle notwendig
waren.

e Die Aufstanderung bendtigt mehr Material als geplant, was wiederrum
bedeuten wirde, dass die Gewichtsvorteile nicht realisiert werden
kénnen und die Anlagen selber einer hoheren Windlast ausgesetzt
sind.

e Die Durchlassigkeit fur Sonne und Regen beziehungsweise eine
gleichmaRige Teilbeschattung sind nicht wie geplant umsetzbar. In
der Folge missten die Rohren in groflerem Abstand angebracht
werden, was wiederum zu einem geringen Energieeintrag fihren wird.

e Meilenstein 4 soll spatestens bis Ende 2020 abgeschlossen sein.
Finanzielle Risiken

Die Finanzierung der von der Gesellschaft geplanten Fertigungsanlagen erfolgt vorwiegend aus
einem Mix aus Eigenkapital (KapitalmaBnahmen), Krediten von Kreditinstituten und
Fordergeldern. Die zur Erlangung dieser Mittel erforderlichen MaRnahmen sind angestofRen
aber noch nicht rechtswirksam vereinbart. Der Abschluss entsprechender Vereinbarungen ist
stets mit Risiken verbunden, insbesondere dass Darlehen nicht oder nur zu wirtschaftlich nicht



vertretbaren Zinsen gewahrt werden, Aktien nicht oder nur unzureichend platziert werden
kénnen oder Zuschlsse nicht genehmigt werden.

Hinzu kommt die Entwicklung des Kapitalmarktes insgesamt sowie der
Finanzierungskonditionen und -bedingungen, insbesondere die Entwicklung des allgemeinen
Zinsniveaus, konnen negative Effekte auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft haben.

Es besteht das Risiko, dass Kunden ihre Verbindlichkeiten gegeniiber der TubeSolar nicht
begleichen oder die TubeSolar keine Kreditversicherungen oder Bankgarantien fir bestimmte
Auftrage abschlieRen kann. Ebenso, dass interessierte Kunden fiir die TubeSolar Technologie
selbst keine Bankfinanzierung oder Versicherung erhalten und damit kein Auftrag erteilt werden
kann.

Marktrisiken

Die TubeSolar unterliegt aufgrund ihrer Aktivitaten wirtschaftlichen, rechtlichen, steuerlichen
und regulatorischen Risiken.

Das TubeSolar System ist eine einzigartige PV-Losung im Markt und hat durch seine speziellen
Produkteigenschaften im primar angestrebten Agrikultur-Bereich unseres Erachtens
wesentliche Differenzierungsmerkmale und Nutzenvorteile gegeniber dem Einsatz von
traditionellen Flachen-PV-Modulen. Fir die TubeSolar Technologie wurden internationale
Patente angemeldet. Die Markteintrittsbarriere fir potenzielle Mitbewerber ist damit sehr hoch.

Mittelbar hat sie aber mit den herkdmmlichen PV-Modulen zu konkurrieren. Hier besteht derzeit
ein erheblicher Preisunterschied, der das Produkt nicht wirtschaftlich attraktiv fir Kunden
machen konnte. Die Gesellschaft kann deshalb nur nachhaltigen Erfolg am Markt erzielen,
wenn es ihr gelingt durch die Massenfertigung signifikante Preisreduktionen zu erzielen.
Daruber hinaus konnen Wettbewerber mit groferen finanziellen und organisatorischen
Ressourcen neu eintreten und Marktanteile gewinnen, die Wettbewerbsintensitat konnte
zunehmen.

Der Markt fir Photovoltaikanlagen ist erheblich von der Bereitstellung von
Projektfinanzierungen fur Photovoltaikanlagen sowie niedrigen Zinsen abhangig. Die Nachfrage
nach Photovoltaikanlagen ist erheblich von den regulatorischen Rahmenbedingungen und
staatlichen Fordermalinahmen fiir Photovoltaik abhangig.



Beschaffungsrisiken

Die fir die Produktion des TubeSolar Moduls notwendigen Vormaterialien sind derzeit auf nur
wenige Lieferanten beschrankt. Ausfalle von diesen Lieferanten oder fehlender Wettbewerb
kann zu ungeplanten Preissteigerungen filhren und damit die Wirtschaftlichkeit und
Verkaufsfahigkeit des Produktes erheblich beeintrachtigen.

Personen- und Personalrisiko

Die TubeSolar ist insbesondere in hohem Malle abhangig von der Fahigkeit, hochqualifizierte
Mitarbeiter und Fuhrungskrafte zu gewinnen und zu halten. Ein mdglicher Ausfall solcher
Mitarbeiter kénnte die Leistungsfahigkeit der TubeSolar beeintrachtigen und damit negative
Auswirkungen auf die Vermoégens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft haben.

Gesamtbeurteilung

Die identifizierten Risiken beurteilen wir als Uberschau- und kontrollierbar, wenngleich deren
moglicher potentieller Eintritt Auswirkungen auf die Prognose des Managements nehmen
wirde.

Das Geschéftsjahr 2020 sowie das erste Halbjahr 2021 sind gepragt einerseits durch die
Produktion in Kleinserie zum Aufbau von Pilotanlagen sowie parallel mit der Konzeption und
dem Aufbau der ersten Anlage =zur Serienfertigung. Die fir die Konzeptions- und
Entwicklungsphase sowie die Kleinserienproduktion anfallenden Aufwendungen betreffen
insbesondere den Personalbereich sowie fallweise externe Berater und Experten und sind
durch die von den bisherigen Investoren im Zuge der Griindung und spateren Kapitalerh6hung
eingebrachten Barmittel bereits weitgehend finanziert. Die Finanzierung des weitergehenden
Aufbaus einer ersten Serienfertigung soll durch einen Mix aus Zuschissen, Bankfinanzierung
und ggf. weiteren Kapitalmalinahmen erfolgen.

Die weitere planmaRige Entwicklung der Gesellschaft Uber diesen Zeitraum hinaus ist mit
erheblichen Risiken verbunden. Bereits aus dem oben dargestellten Ablauf ist ersichtlich, dass
das Geschaftsmodell der Gesellschaft mit einer schwer quantifizierbaren Reihe von Risiken
verbunden ist, deren vollstdndige Aufzahlung nicht mdglich ist. In Stichpunkten eingeteilt
konnen dies ohne Anspruch auf Vollstandigkeit sein:

- Die Weiterentwicklung stockt oder ist technisch nicht umsetzbar

- Die Zertifizierung kann nicht oder verzogert erfolgen, so dass das Produkt ohne Zertifizierung
vertrieben werden musste. Eine fehlende oder verzdgerte Zertifizierung wirde den Vertrieb
erheblich erschweren

- eine Produktion zu marktfahigen Kosten kann nicht erreicht werden

- die weitere Entwicklung der Massenfertigungstechnologie schlagt fehl oder ist unwirtschaftlich



- in der Anwendung mit Pilotanlagen entstehen entgegen den wissenschaftlichen
Untersuchungen doch Schaden an den Pflanzen und keinerlei Nutzen

- Sicherheitsaspekte und behoérdliche Genehmigungen fir die Aufstellung werden nicht erteilt
oder nur zu unwirtschaftlichen Auflagen machbar.

Die TubeSolar ware zudem erheblichen Risiken ausgesetzt, wenn ihre Produkte fehlerhaft
waren oder den Qualitatsanforderungen der Kunden aus anderen Griinden nicht gentigten.

Jedes der genannten Risiken kann fiir sich genommen die Existenz der Gesellschaft bedrohen
oder zur vollstandigen Einstellung des Geschéaftsbetriebes flihren. Insoweit begriinden die
dargestellten Risiken insgesamt eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit und stellen somit ein ,hohes Risiko* dar.

Auf Basis der bisher geflihrten Gesprache mit den Banken Uber die Gewahrung von Darlehen
sowie mit dem Bayerischen Wirtschaftsministerium Uber die Gewahrung eines Zuschusses
sehen wir die Risken insgesamt als beherrschbar an und gehen aus diesem Grunde von der
Fortfihrung der Gesellschaft aus.

2. Chancenbericht
Produkt- und Kundenvorteil

Die Machbarkeitsstudie der Fraunhofer ISE zum Thema ,Agrophotovoltaik —
Ressourceneffiziente Landnutzung zur Entscharfung des Flachennutzungskonflikts zwischen
Energie- und Landwirtschaft® (https://www.ise.fraunhofer.de/de/forschungsprojekte/apv-
resola.html) zeigt folgende Ergebnisse: ErschlieRbares Potential fiir Agro-PV in Deutschland
liegt bei 53 GWp. Fur Berechnungen wurden nur 10% (0,18 Mio. ha) der technisch
erschlielbaren landwirtschaftlichen Flache zugrunde gelegt (gesamte landwirtschaftliche
Flache in Deutschland: 16,6 Mio. ha). Durch Agro-PV lasst sich demnach das PV-Potential in
Deutschland um ein Drittel erhéhen.

Aufgrund der Rohren-Bauform ergeben sich aus unserer Sicht einzigartige Produktvorteile fir
den Agrarbereich mit folgenden USPs (Unique selling points — Alleinstellungsmerkmale):

e Geringes Gewicht und damit geringere Kosten fir ,Aufstdnderung”
o Bestandigkeit fir denkbare Umwelteinflisse, insb. hagelfest

e Durchlassigkeit fir Regen und Licht und damit Mdglichkeit der Bewasserung und von
Pflanzenwuchs

o Teilbeschattung und damit Schutz der Pflanzen, Wachstumsférderung und
Verringerung des Bewasserungsaufwands

e Durchlassigkeit fir Wind und Schnee und damit geringe Windlast und weniger
Herausforderungen an die Baustatik

e Zusatzlicher Schutz vor Starkwetter und damit Schutz der Pflanzen vor Hagel
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o Radiale PV-Oberflaiche und damit geringere Modulverschmutzung und relativ
gleichmafiger Ertrag Gber den Tagesverlauf

e Einfache, schnelle und kostengtinstige Montage

¢ Hohe Nachhaltigkeit durch einfache Reparatur und gute Recycelbarkeit.

Dass solche PV-Rdéhren bis heute nicht zum Einsatz kommen liegt darin begriindet, dass eine
solche Form weltweit nicht verfugbar ist. Zwar kénnen PV-Folien verwendet werden, diese
haben jedoch den Nachteil, dass ihr Wirkungsgrad etwas geringer ist. Zudem gibt es derzeit
noch kein Konzept, auf welche Art von Rdhre die Folien aufgebracht werden kénnen. Dabei
missen  einerseits mechanische  Anforderungen  (Robustheit, Wetterbestandigkeit,
Schmutzresistenz etc.), andererseits aber auch dkonomische Aspekte (Menge und Preis der
Herstellung) betrachtet werden. Hierfiir sollte das Grundmaterial der Réhren maglichst giinstig
im Einkauf und leicht zu verarbeiten sein. Damit bieten Glasréhren optimale Voraussetzungen
fur eine wirtschaftliche Produktion an, die eine mdéglichst grofe Verbreitung der Technologie
ermoglichen kann.

Dezentrale Energie ist die Zukunft

Die erneuerbaren Energien sind von ihrem Charakter her dezentral. Das macht sie als
Energiequelle im Agrarbereich wesentlich besser geeignet als fossile Brennstoffe und
Elektrizitat aus zentralen Versorgungssystemen. Zusammen mit den technischen Maglichkeiten
der Energiespeicherung, Sensorik, Digitalisierung, Navigation und Robotik erschlieRen sich nun
vollig neue Mdglichkeiten, die alle Bereiche der Argo-Industrien erfassen, von der ErschlieBung
von Trockengebieten bis hin zur neuen Optimierung etablierter Anbaugebiete.

Um die Flache Uber dem landwirtschaftlich genutzten Boden optimal nutzen zu kénnen wurde
die Idee zum Einsatz roéhrenférmiger PV-Module entwickelt. Die hierflir vorgesehene
Fertigungstechnik wurde teilweise in der Produktion von Leuchtstoffréhren eingesetzt. Die
Ubertragung auf andere Produkte wie die TUBESOLAR-Rdhre ist weltweit einzigartig.

3. Voraussichtliche Geschiaftsentwicklung (Prognosebericht)

3.1 Entwicklung von Branche und Gesamtwirtschaft

Dem aktuellen Bericht (April 2020) der IEA (International Energy Agency) zufolge belauft sich
der Beitrag der Photovoltaik zum weltweiten Strombedarf auf knapp 3,0 Prozent (IEA:
Snapshot of Global PV Markets, 2020, S. 14). ,In den kommenden Jahren hat die Photovoltaik
das Potenzial, sich in mehreren Landern der Welt in einem extrem schnellen Tempo zu einer
wichtigen Stromquelle zu entwickeln®, heillt es in dem Bericht weiter. Gemal dem oben

angefiihrten Bericht ist der Vorteil der Photovoltaik, dass sie dabei viele Marktsegmente
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abdecken kann — von privaten Haushaltsanlagen bis hin zu Kraftwerken. Die IEA PVPS
benennt zudem Faktoren, die ein rasches Wachstum der Photovoltaik in den kommenden
Jahren unterstiitzen koénnten — die sinkenden Speicherpreise, die rasche Verbreitung von

Elektrofahrzeugen und kommerzielle Anlagen zur Herstellung von griinem Wasserstoff.

Solar PV drives strong rebound in renewable capacity expansion

Renewable capacity growth between 2019 and 2024 by technology
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Renewables expand by 50% through 2024, with distributed PV alone growing as much as onshore wind.
The IEA forecast is 14% higher than last year due to improved policies and increasing competitiveness

1ed

Im Hinblick auf die Entwicklung der Gesamtwirtschaft ist angesichts des Ausbruchs des
Corona-Virus eine Prognose fur das Jahr 2020 von hohen Unsicherheiten gepragt. Die rasante
Ausbreitung der Covid-19-Pandemie trifft nahezu alle Kontinente und Staaten und
Wirtschaftsbereiche, wenn auch in unterschiedlicher Intensitat. Die Auswirkungen fir die
Weltwirtschaft sind infolge der gegenwartig duf3erst dynamischen Entwicklungen und den damit
verbundenen anhaltenden Unsicherheiten nicht abzusehen. Anstelle eines erwarteten
moderaten Wirtschaftswachstums muss nun welt- und deutschlandweit von einer Rezession
ausgegangen werden. Die Tiefe der Rezession wird im Wesentlichen davon abhangen, wann

und wie gut es gelingen wird, den Virus einzudammen.
3.2 Entwicklung der TubeSolar AG

Die Gesellschaft selbst ist nicht operativ tatig. Die Zukunft der Gesellschaft wird bestimmt durch
die weitere Entwicklung der operativen Einheit, der 100% Tochtergesellschaft TubeSolar
GmbH. Nach derzeitigen Planungen ist eine Verschmelzung der TubeSolar GmbH auf die
Gesellschaft zu Beginn des Geschaftsjahres 2020 geplant. Diese soll im Innenverhaltnis und
steuerlich riickwirkend zum 1. Januar 2020 erfolgen.

Im Geschaftsjahr 2020 und im ersten Quartal 2021 liegt der Fokus auf der Erbringung des
Nachweises der Ubertragbarkeit der Fertigungstechnologie fir Leuchtstoffrohren auf Roéhren-
formige Solarmodule. Dies umfasst im Einzelnen:
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Entwicklung eines validierbaren Fertigungskonzepts

Entwicklung von erforderlicher Fertigungstechnologie und Qualifizierung bereits
bestehender Technologien

Transfer der Laborfertigung zur teilautomatisierten Demonstrationsfertigung

Aufbau einer teilautomatisierten Demonstrationsanlage

Aufbau  verschiedener Testfelder zur Validierung und Qualifizierung des
Funktionsprinzips und der Dauerstabilitat

Das fur die Entwicklung erforderliche Fach-Know-How im Bereich der Glasverarbeitung ist
durch den Kauf der Patente, Fertigungsanlagen sowie Ubernahme von Fachpersonal der Firma
LEDVANCE (ehemals OSRAM) gesichert. Zur Finanzierung dieser Tatigkeiten wurden durch
die Gesellschafter im Rahmen der Kapitalmanahmen insgesamt TEUR 4.975 an liquiden
Mitteln in die Gesellschaften — die TubeSolar AG und ihre 100% Tochter, die TubeSolar GmbH

- eingebracht.

Fur das 2. Halbjahr 2021 soll — in Abhangigkeit auch vom Abschluss entsprechender
Finanzierungen — die erste Produktionsanlage mit einer Kapazitdt von 20 MWh in Betrieb
gehen. Der hierfur erforderliche Kapitalbedarf wird mit rund Mio. € 20 beziffert. Die
Beauftragung der Produktionsmaschinen ist noch fir Ende des ersten Halbjahres 2020
vorgesehen. Die Finanzierung soll durch eine bereits in Vorbereitung befindliche weitere
Kapitalerhdhung, durch bereits beantragte Zuschisse des Freistaats Bayern sowie durch

Aufnahme von Bankdarlehen erfolgen.

Die Gesellschaft plant in den nachsten Monaten den Bau von 10 — 100 kW Pilotanlagen bei
ausgewahlten Kunden (Gartenbau- und Landwirtschaftsbetriebe). Die dabei produzierten
Strommengen flieken als Erlés an die Gesellschaft. Der mogliche Mehrertrag in der
landwirtschaftlichen Nutzung unterhalb der Pilotanlagen steht dem Betrieb zu und wird durch
wissenschaftliche Institute (Universitat Weihenstephan oder Institute vor Ort) dokumentiert. Mit
weiterer Produktion der Roéhren werden dann grofRere Pilotanlagen mit kosteneffizienter

Aufstanderungstechnologie aufgestellt.

Ziel dieser ersten Schritte ist die Generierung eines Auftragsbestandes fir die Produktion
innerhalb dieses bereits heute qualifizierten Kundenkreises, der dann die vollautomatisierte

erste Produktionsanlage auslasten soll.

Fir den weiteren Vertrieb ist dann die Zusammenarbeit mit Solarteuren/Projekt-Realisierern im
Bereich der Landwirtschaft in Deutschland und Siideuropa geplant. In der Endstufe soll ein
malfgeschneidertes Anlagenkonzept fir Agrarbetriebe (Grole nach Bedarf bis zu

20MW/20Hektar) entstehen, das modulartig gebaut bzw. vergréert werden kann. Aufstellung,
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Bau und Betrieb solcher Anlagen erfolgt mit qualifizierten Partnerfirmen in Deutschland bzw. vor
Ort.

Letztlich ist die Erweiterung der TubeSolar Anlagen zur selbstandigen Realisierung von
Projekten mit fir das TubeSolar System optimal passenden Anforderungen vor allem als Agro-
PV, aber auch Partnerschaften fir Smart/Green City, Car-Port-, Dach- Industrieanwendungen
etc. geplant. Dazu wird bereits heute eine Technologiepartnerschaft mit intelligenten
Speichersystemen zur Herstellung der Grundlastfahigkeit des mit TubeSolar Modulen

produzierten Stromes, konsequent vorangetrieben.

Wir planen — unter Berlcksichtigung der geplanten Verschmelzung der operativen
Tochtergesellschaft, der TubeSolar GmbH, auf die TubeSolar AG - fir die Geschéftsjahre 2020
und 2021 mit einem negativen Operativen Ergebnis (Jahresergebnis vor Ertragsteuern und vor
Finanzergebnis und ohne Beriicksichtigung etwaiger Aktivierung von Selbsterstellten
Entwicklungsleistungen sowie vereinnahmten Zuschissen) im oberen (2020) bzw. mittleren
(2021) einstelligen Mio. EURO Bereich. Fiir den Operativen Cash Flow (ohne Beriicksichtigung
etwaiger Zuschisse) gehen wir von einem negativen Wert jeweils im mittleren einstelligen
Millionen EURO Bereich aus.

Fir die weitere Entwicklung der TubeSolar ist der Fortgang und die moglichen Folgen der
Corona-Krise insoweit von Bedeutung, als sich die kurz- bis mittelfristige Entwicklung hierdurch
verzogern konnte, etwa auf Grund geringerer Moglichkeiten der Staatlichen Férderung oder
allgemein der Mdglichkeiten zur Finanzierung von Solar-Projekten sowie ggf. Verzégerungen in

der Lieferkette flr wesentliche Materialien.

Bei der von uns entwickelten Technologie handelt es sich um eine Zukunftstechnologie im
Rahmen der Energiewende. Die Finanzierung der derzeitigen Entwicklungstatigkeit und der
Aufbau der Produktionsanlagen hangt von der Zuflihrung weiterer finanziellen Mittel ab. Die

hierfir erforderlichen MalRnahmen sind angestofen.

Die tatsachliche Entwicklung der Gesellschaft kann aufgrund der beschriebenen Chancen und
Risiken oder fir den Fall, dass die getroffenen Annahmen und Erwartungen nicht eintreten,

sowohl positiv als auch negativ von den Prognosen abweichen.
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E. Erkldrung nach § 312 AktG

Fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 25. November bis 31. Dezember 2019 haben wir gemaf
§ 312 AktG einen Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Darin
erklaren wir abschlieRend entsprechend § 312 Abs. 3 AktG, dass wir bei den im Berichtsjahr
vorgenommenen und gemal § 312 AktG berichtspflichtigen Rechtsgeschaften - soweit uns
nach den Umstanden im Zeitpunkt der Durchfihrung des Rechtsgeschéafts bekannt - in jedem

Einzelfall eine angemessene Gegenleistung im Sinne dieser Vorschrift erhalten haben.

Bayreuth, 19. Juni 2020

Der Vorstand

Reiner Egner Jurgen Gallina



Jahresabschluss fiir das Rumpfgeschiftsjahr
vom 25. November bis 31. Dezember 2019



TubeSolar AG, Bayreuth
(Handelsregister HRB 7050 Amtsgericht Bayreuth)

Bilanz zum 31. Dezember 2019

Aktiva
31.12.2019 25.11.2019
€ €
A. Anlagevermogen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 6.845.000,00 0,00
6.845.000,00 0,00
B. Umlaufvermégen
I.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 209.797,00 0,00
(davon aus Lieferungen und Leistungen € 209.797,00)
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 14.702,68 0,00
224.499,68 0,00
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 3.950.000,00 450.000,00
4.174.499,68 450.000,00
11.019.499,68 450.000,00




Passiva
31.12.2019 25.11.2019
€ €
. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital 10.000.000,00 450.000,00
Il.  Kapitalriicklage 795.000,00 0,00
lll. Jahresfehlbetrag -254.406,65 0,00
10.540.593,35 450.000,00
. Riickstellungen
Sonstige Rickstellungen 60.977,00 0,00
60.977,00 0,00
. Verbindlicheiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 65.466,93 0,00
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 65.466,93)
2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 28.479,20 0,00
(davon aus Lieferungen und Leistungen € 28.479,20)
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 28.479,20)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 323.983,20 0,00
(davon aus Steuern € 141.742,92)
(davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr € 323.983,20)
417.929,33 0,00
11.019.499,68 450.000,00







TubeSolar AG, Bayreuth

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Rumpfgeschaftsjahr

vom 25. November bis 31. Dezember 2019

2019
€
1. Rohergebnis 176.989,92
2. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter -296.771,00
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen -486,20
fur Altersversorgung
(davon fur Altersversorgung € 0,00)
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -134.139,37
(davon aus der Wahrungsumrechnung € 0,00)
4. Ergebnis nach Steuern -254.406,65
5. Jahresfehlbetrag -254.406,65







JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2019
TubeSolar AG

Bayreuth

Anhang fiir das Rumpfgeschaftsjahr 2019

Allgemeine Angaben

Die TubeSolar AG ist eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Bayreuth
(Reg.Nr. HRB 7050).

Die TubeSolar AG wurde mit notarieller Urkunde des Notars Dr. Markus Allstadt
(URNr. A 2135/2019) vom 25.11.2019 gegrindet und am 26.11.2019 in das
Handelsregister eingetragen. Das Geschaftsjahr ist ein Rumpfgeschéftsjahr.

Der vorliegende Jahresabschluss erfolgte nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches (HGB) und den Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) sowie
den einschlagigen Bestimmungen der Satzung.

Die Gesellschaft ist eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne des § 267a HGB. Die
Gesellschaft hat von den Befreiungsvorschriften nach § 264 Abs. 1 Satz 4 und Satz 5
HGB keinen Gebrauch gemacht und freiwillig einen Anhang und Lagebericht erstellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist entsprechend § 275 Abs. 2 HGB nach dem
Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Grundsatze zur Bilanzierung und Bewertung/Erlauterungen zur Bilanz und

GuV

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten einschliellich
aktivierungspflichtiger Anschaffungsnebenkosten bewertet. Moglichen Risiken im
Beteiligungsansatz wird - soweit erforderlich - durch angemessene
Wertberichtigungen Rechnung getragen.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind werden mit dem Nennwert
bzw. mit dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag angesetzt, sofern fur
erkennbare Einzelrisiken Wertberichtigungen erforderlich sind.

Bankguthaben sind zum Nennwert angesetzt.

Im Falle eines Aktiviiberhangs der latenten Steuern zum Bilanzstichtag wird von dem
Aktivierungswahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.

Bei Bildung der Ruckstellungen ist den erkennbaren Risiken und ungewissen
Verbindlichkeiten angemessen Rechnung getragen worden. Sie sind in Hohe des
notwendigen Erflllungsbetrages angesetzt.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem jeweiligen Erflllungsbetrag passiviert.



JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2019

TubeSolar AG
Bayreuth

Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz

Anlagevermogen

Zur Entwicklung der Finanzanlagen wird auf den Anlagespiegel verwiesen.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft besitzt Kapitalanteile an Unternehmen, bei denen der Anteilsbesitz
der Herstellung einer dauernden Verbindung dient.

Die Gesellschaft halt eine Beteiligung in Hohe von 100% an der TubeSolar GmbH mit Sitz

in Augsburg.

Das Eigenkapital der Tochtergesellschaft betragt am 31.12.2019 TEUR 753, das
Jahresergebnis 2019 TEUR -272.

Umlaufvermégen

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande stellen sich wie folgt dar:

Vermdgensgegenstande

Geschéftsjahr davon mit Eréffnungs- davon mit
31.12.2019 Restlaufzeit Bilanz Restlaufzeit
mehr als 25.11.2019 mehr als
1 Jahr 1 Jahr
Forderungen und Sonstige 224.499,68 0,00 0,00 0,00

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande enthalten EUR 209.797,00

Forderungen gegen verbundene Unternehmen.
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Es handelt sich dabei

um

In der Position ,Sonstige Vermdgensgegenstande® sind keine Betrage enthalten, die
erst nach dem Abschlussstichtag rechtlich entstehen.

Eigenkapital

Das Grundkapital betragt € 10.000.000,00, eingeteilt in 10.000.000,00 Stiick auf den
Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von € 1,00 je

Aktie.

Im Rahmen einer Kapitalerhéhung wurden der die Grundkapitalerhéhung Ubersteigende den
Wert der Sacheinlage in Hohe von EUR 795.000,00 in die Kapitalriicklage im Sinne des §
272 Abs. 2 Nr. 4 HGB eingestellt.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten Ruckstellungen fur ausstehende Rechnungen
EUR 15.027,00, Urlaubsrickstellungen EUR 39.790,00 und Rduckstellungen fir
Abschluss- und Prifungskosten EUR 40.000,00.




JAHRESABSCHLUSS zum 31. Dezember 2019
TubeSolar AG

Bayreuth

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

Geschéftsjahr | davon Restlaufzeit | davon Restlaufzeit | davon Restlaufzeit
31.12.2019 bis 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 Jahre

Verbindlichkeiten 65.466,93 65.466,93 0,00 0,00
aus Lieferungen

und Leistungen

Verbindlichkeiten 28.479,20 28.479,20 0,00 0,00
gegenuber ver-

bundenen Unter-

nehmen

Sonstige Ver- 323.983,20 323.983,20 0,00 0,00
bindlichkeiten
Unter den Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen sind

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von EUR 28.479,20 ausgewiesen.

Haftungsverhéltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

Sonstige Angaben

Anzahl der Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr waren im Unternehmen keine Arbeitnehmer beschaftigt.

Angaben zu den Organmitgliedern

Mitglieder des Vorstandes:

Reiner Egner, Bankkaufmann, Valley

Jirgen Gallina, Dipl.-Ing. (FH), Graben

Mitglieder des Aufsichtsrates:

Stefan Schitze (AR-Vorsitzender), Vorstand der FinLap AG, Frankfurt am Main
Jeannette Steinbach (stellvertretende AR-Vorsitzende), Geschaftsfiihrerin,

Obermichelbach

Dipl. Kfm. Herbert Seuling, Unternehmensberater, Kulmbach
Ralf Straub, ausgeschieden am 20.12.2019
Manfred Jahr, ausgeschieden am 12.12.2019