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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej LM PAY Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilimy badanie rocznego sprawozdania finansowego LM PAY Spétka Akcyjna (KRS 0000940085)
(»Spotka”), ktore sklada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym, rachunku przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz dodatkowych informaciji i objasnien
(ysprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem, zataczone

sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej
wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”
tj. Dz. U. 22026 r. poz. 522 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

— jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka wykazata w pozycji ,Inne naleznosci krétkoterminowe od pozostatych
jednostek” naleznos¢ od partnera refinansujacego w kwocie 4.496 tys. zt. Na podstawie przeprowadzonych
procedur badania stwierdzili$my, ze kwota ta dotyczy kosztéw poniesionych przez Spétke w 2025 r., zwigzanych
ze wspotpraca z partnerem refinansujacym, rozliczonych w zwigzku z zakoriczeniem tej wspétpracy w 2025 r.
Kwota ta nie stanowi nalezno$ci i powinna zostac ujeta w kosztach 2025 .

Ponadto Spétka wykazata w krotkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych kosztéw kwote 348,6 tys. zt
dotyczacq kosztéow wspotpracy z tym samym partnerem refinansujacym. Koszty te dotycza 2025 r. i rowniez
powinny zosta¢ ujete w kosztach tego roku obrotowego.

W rezultacie, na dzien 31 grudnia 2025 r. aktywa obrotowe Spétki s zawyzone tacznie 0 4.844,6 tys. zt, a koszty
finansowe za rok obrotowy zakonczony w tym dniu sq zanizone o te samg kwote. Po uwzglednieniu skutku
podatkowego wynik finansowy netto Spétki za 2025 r. jest zawyzony 0 3.924,2 tys. z.

Powyzsza kwestia skutkuje koniecznoscig modyfikacji opinii z badania sprawozdania finansowego Spofki.

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentoéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca
2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej
Agenciji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli
jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” t. Dz. U. z 2025 r. poz. 1891 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
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zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie

sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku Migdzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)’ przyjetym uchwatg
Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentéw, z p6zn. zm., (,Kodeks etyki’), oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majq
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych

rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla

naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$lismy sie w kontek$cie naszego badania
sprawozdania finansowego jako cato$ci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my nasza reakcje
na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Prawidtowo$¢ przychodéw

ze sprzedazy

rozpoznawania

Przychody ze sprzedazy netto i zréwnane z nimi w
okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.
wyniosty 32.417,4 tys. zt i wzrosty w stosunku do
okresu poprzedniego 0 42%.

Ujmowanie przychodéw Zwigzane jest
z domniemanym ryzykiem oszustwa. Przychody ze
sprzedazy sa istotnym wskaznikiem oceny
dziatalno$ci  Spotki, dlatego prawidtowos¢ ich
rozpoznania w odpowiednim okresie
sprawozdawczym uznano za kluczowg sprawe
badania.

Ujawnienia dotyczace przychodéw ze sprzedazy
zostaty zaprezentowane przez Spotke w nocie nr 29
do sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:

- zrozumienie i ocene $rodowiska kontroli wewnetrznej
w zakresie rozpoznania przychoddw, ze szczegélnym

uwzglednieniem zaprojektowania i wdrozenia kontroli
wewnetrznych w  zakresie  ujmowania  przychodéw
w prawidtowym okresie sprawozdawczym,

- przeglad zasad rachunkowo$ci w zakresie ujmowania
przychoddw ze sprzedazy,

- analize trendéw rozpoznanych przychoddw i uzyskanie
wyjasnienia dla nietypowych transakcji oraz korekt
wprowadzonych po dniu bilansowym,

- testy detaliczne dla wybranej préby transakcji w ciagu roku
oraz na przetomie roku obrotowego,

- rozmowy z kluczowymi osobami w Spétce,

- ocene prawidtowodci i  kompletnoSci  ujawnien
w sprawozdaniu finansowym w zakresie przychodow ze
sprzedazy.
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Prawidfowe ujecie i
dla jednostek pozostalych

wycena pozyczek

Pozyczki udzielone jednostkom pozostatym na
31 grudnia 2025 r. wynosza 60.462 tys. zt co stanowi
39% sumy bilansowej

Przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest udzielanie

réznego rodzaju pozyczek  zwigzanych
z finansowaniem komercyjnych procedur
medycznych,  kosmetycznych,  weterynaryjnych

i pozyczek gotowkowych. Gtéwna linia produktow
koncentruje sie na dwdch produktach - MediPay
i Mediraty.

W zwigzku z tym analiza tego obszaru byta rowniez
znaczaca W procesie badania sprawozdania
finansowego.

Ujawnienia dotyczace udzielonych pozyczek zostaty
zaprezentowane przez Spotke w notach nr 24,28, 43
oraz 44 do sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:

- zrozumienie i ocene $rodowiska kontroli wewnetrznej
w zakresie procesu udzielania pozyczek ich rozpoznania oraz
zarzadzania nimi w okresie sprawozdawczym,

- przeglad zasad rachunkowo$ci w zakresie ujmowania
udzielonych pozyczek oraz polityki tworzenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ pozyczek,

- testy detaliczne dla wybranej préby transakcji w ciggu roku,

- testy detaliczne dla wybranych pozycji znajdujgcych sie na
saldzie na 31 grudnia 2025 r.,

- analiza utraty wartosci aktywa oraz szkodowosci portfela
udzielonych pozyczek,

- analiza zaksiegowanych w roku obrotowym korekt lat
ubiegtych,

- rozmowy z kluczowymi osobami w Spétce,

- oceng prawidtowosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym w zakresie udzielonych pozyczek.

Prawidfowe ujecie i wycena pozyczki dla
jednostki powigzanej

Pozyczka udzielona jednostce powigzanej na
31 grudnia 2025 r. wynosi 67.083,9 tys. zt co stanowi
43% sumy bilansowe;.

W zwigzku z udzieleniem przez Spotke pozyczki
o istotnej warto$ci podmiotowi powigzanemu, obszar
ten zostat objety szczegdtowa analizg w ramach
badania sprawozdania finansowego.

Ujawnienia dotyczace udzielonej pozyczki zostaty
zaprezentowane przez Spétke w notach nr 23, 24
i 28 do sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:

- zrozumienie i ocene $rodowiska kontroli wewnetrznej
w zakresie procesu udzielania pozyczek ich rozpoznania oraz
zarzadzania nimi w okresie sprawozdawczym,

- przeglad zasad rachunkowo$ci w zakresie ujmowania
udzielonych pozyczek oraz polityki tworzenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ pozyczek,

- sprawdzenie istnienia aktywa w postaci udzielonej pozyczki,
poprzez weryfikacje sald i pozyskanie zewnetrznego
korespondencyjnego potwierdzenia;

- analiza zawieranych w roku obrotowym aneksow do umowy
0 udzielenie pozyczki,

- analiza ewentualnego ryzyka utraty wartosci aktywa wraz z
analizg planu sptaty zobowigzania przedstawionego przez
Zarzad jednostki powigzanej,

- rozmowy z kluczowymi osobami w Spéice,

- dokonanie weryfikacji sprawozdan finansowych spotki
powigzanej;

- oceng prawidtowosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym w zakresie udzielonych pozyczek.
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek tacznie
na dzien 31 grudnia 2025 roku wyniosty
109.838,3tys. zt co stanowi okoto 70% sumy
bilansowej.

Finansowanie dziatalnosci Spdtki odbywa sie
gtéwnie z wykorzystaniem kapitatu obcego w postaci
pozyczek, w zwigzku z czym obszar ten zostat
uznany za kluczowy dla badania sprawozdania
finansowego.

Ujawnienia dotyczace otrzymanych kredytow i
pozyczek zostaly zaprezentowane przez Spotke
w notach nr 26 i 27 do sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty w szczegdlnosci:

- przeglad zasad rachunkowo$ci w zakresie ujmowania
kredytdw i pozyczek,

- sprawdzenie kompletnosci i wyceny zobowigzan poprzez
weryfikacje sald i pozyskanie  zewnetrznego
korespondencyjnego potwierdzenia dla wybranej préby
pozyczkodawcow,

- analiza zawieranych w roku obrotowym uméw pozyczki oraz
aneksow do uméw,

- weryfikacja na wybranej probie ruchéw w roku obrotowym
na pozyczkach i kredytach do wyciggéw bankowych

- weryfikacje umoéw kredytowych z bankami,
- rozmowy z kluczowymi osobami w Spéice,
- analiza kowenantéw zawartych w umowach kredytowych,

- ocene prawidtowosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym w zakresie otrzymanych pozyczek
i kredytow.
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Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spdtki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. zostato zbadane przez dziatajacego
w imieniu firmy audytorskiej AK Aneta Dudziak biegtego rewidenta, ktory wyrazit opini¢ bez zastrzezen na temat
tego sprawozdania w dniu 26 czerwca 2025 .

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spdtki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi Spdtke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad uznaje
za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacii, kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczo$ci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszg opinie. Racjonalna pewnosS¢ jest wysokim poziomem pewno$ci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogq
powstawaC na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spdtki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktore s odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli
wewnetrznej Spotki;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady kontynuacii
dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwo$c¢
zdolno$¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosg,
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wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
whnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogq spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacii
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach kontroli wewnetrzne;j,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na Inne informacje sklada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r.
(,Sprawozdanie z dziatalno$ci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzany do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem
z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszq
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalno$ci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalno$ci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczo$ci zréwnowazonego rozwoju, zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki:
— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci,
— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.
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DUDZIAK

AUDYT KSIEGOWOSC

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Aneta Dudziak.

Dziatajacy w imieniu AK Aneta Dudziak z siedzibg w Katowicach wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem
4308, w imieniu, ktorego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Dokument podpisany
| ~ przez Aneta Dudziak
fneta Dudack P 600 30

19:50:38 CEST

Podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Aneta Dudziak
Nr w rejestrze 13606

Katowice, 30 wrze$nia 2026 r.
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